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Introduction

With the publication of the current issue of the journal Econometrics Ekonometria.
Advances in Applied Data Analysis, we present four articles. Kirsi Purhonen, Marja-
-Leena Kauronen, Olli Lehtonen, Angelika Polak and Valdemar Kallunki describe
the results of visual research methods (VRM) for recognising the social identities
and behaviour of non-smokers and smokers. VRM provide precise results regarding
the phenomenon and offer a sympathetic, considerate and suitable way to examine it.
The paper by Yeong Nain Chi and Orson Chi concerns the modelling and forecasting
of the monthly global price of bananas. The primary purpose of this study was to
pursue the analysis of the time series data and to demonstrate the role of the time
series model in the predicting process using long-term records of the monthly global
price of bananas. The study of the equilibrium short-rate models and no-arbitrage
models is the subject of the paper by Dushko Josheski and Mico Apostolov, in which
equilibrium short-rate models were presented as one-factor short-rate models, the
Cox-Ingersoll-Ross (CIR) model and the Vasicek model, and no-arbitrage models
were the Hull-White (HW) model, the Binomial lattice model for bond pricing and
interest rate modelling, the Black-Karasinski (BK) model, and the Heath-Jarrow-
-Morton (HJIM) model. In this issue Anna Sulima describes the absence of arbitrage
on the complete Black-Scholes-Merton regime-switching Lévy market. In the
considered model, the prices of financial assets were described by the Lévy process
in which the coefficients depend on the states of the Markov chain. Such a market is
incomplete, and in order to complete it, jump financial instruments and power-jump
assets were added.

Wstep

W prezentowanym numerze czasopisma Econometrics Ekonometria. Advances in
Applied Data Analysis zamieszczamy cztery artykuly. Kirsi Purhonen, Marja-Leena
Kauronen, Olli Lehtonen, Angelika Polak i Valdemar Kallunki opisujg wizualne me-
tody badawcze (VRM) w rozpoznawaniu tozsamosci spotecznej i zachowan osob
niepalacych i palagcych. VRM dostarcza precyzyjne wyniki dotyczace tego zjawiska
oraz oferuje rzeczowy i odpowiedni sposob na jego zbadanie. Artykut Yeong Nain
Chi oraz Orson Chi dotyczy modelowania i prognozowania miesigcznej globalnej
ceny bananow. Podstawowym celem tego badania byla analiza danych szeregow
czasowych oraz wskazanie waznosci modelu szeregéw czasowych w procesie pre-
dykcji z wykorzystaniem dlugoterminowych zapisow miesi¢cznej ceny bananow na
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$wiecie. Badania nad modelami krétkoterminowymi w rownowadze i modelami bez
arbitrazu sg tematem kolejnego artykutu. Dushko Josheski i Mico Apostolov przed-
stawili krotkoterminowe modele rownowagi, takie jak jednoczynnikowy model
kroétkoterminowy, model Coxa-Ingersolla-Rossa (CIR) oraz model Vasicka, nato-
miast w$rod modeli bez arbitrazu zaprezentowali model Hulla-White’a (HW), model
siatki dwumianowej do wyceny obligacji i modelowania stop procentowych, model
Blacka-Karasinskiego (BK) oraz model Heath-Jarrow-Morton (HIM). W prezento-
wanym czasopismie Anna Sulima rozpatrzyla sytuacje¢ braku arbitrazu na zupelnym
przetacznikowym rynku Blacka-Scholesa-Mertona typu Levy’ego. W rozwazanym
modelu ceny instrumentdéw finansowych opisane sg przez proces Lévy’ego, ktdrego
wspotczynniki zaleza od stanéw tancucha Markowa. Taki rynek jest niezupelny, co
oznacza, ze nie kazda strategi¢ inwestycyjng mozna replikowa¢ za pomoca dostep-
nych instrumentow finansowych. Aby uzupeti¢ ten rynek, dodano skokowe instru-
menty finansowe oraz aktywa potegowo-skokowe.

Jozef Dziechciarz



