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Streszczenie: W artykule przedstawiono wskaznikowa analiz¢ ptynnosci finansowej oraz ro-
tacji w przedsigbiorstwach przemystowych z branzy spozywczej, metalowej i elektromaszy-
nowej. Przeprowadzone badania objgty 36 spotek notowanych na GPW w Warszawie i doty-
czyty okresu 2004-2008. Na podstawie przeprowadzonych badan mozna stwierdzi¢, ze
najwyzszymi wskaznikami ptynnosci biezacej i szybkiej charakteryzowaty sig przedsigbior-
stwa branzy spozywczej. Przedsigbiorstwa branzy metalowej osiagaty najwyzszy wskaznik
plynnosci gotowkowej. W analizowanych branzach $redni wskaznik obrotu naleznosci byt
nizszy od $redniego wskaznika obrotu zobowiazan.

Stowa kluczowe: przedsigbiorstwa przemyslowe, ptynnos¢ finansowa, wskaznik ptynnosci,
wskaznik rotacji.

1. Wstep

Przetrwanie i rozwdj przedsigbiorstw w gospodarce rynkowej jest zalezne od wielu
réznych czynnikow. Jednym z nich jest utrzymanie ptynnosci finansowej, ktora jest
podstawowym warunkiem zachowania ciaglosci prowadzonej dziatalnosci oraz
przetrwania na rynku. W warunkach zatamania koniunktury gospodarczej kwestia
utrzymania plynnosci finansowej nabiera szczegdlnego znaczenia. Zmniejszenie
ptynnosci finansowej jest jednym z wazniejszych, i czgsto pierwszych wyraznie za-
uwazalnych przez zarzad przedsi¢gbiorstwa. symptomow §wiadczacych o zagrozeniu
upadtoscig [Narkiewicz 2004, s. 129]. Praktyka wskazuje, ze czgsto przyczyna upa-
dtosci wigkszos$ci przedsigbiorstw jest utrata ptynnosci finansowe;.

W literaturze pojgcie ptynnosci nie jest rozumiane jednoznacznie, poniewaz
obejmuje swym zakresem tematycznym wiele ptaszczyzn funkcjonowania przedsig-
biorstw. Plynno$¢ najczesciej jest definiowana jako zdolnos¢ do terminowego regu-
lowania zobowiazan biezacych. Podmioty gospodarcze do regulowania zobowiazan
moga wykorzystywac zasoby ptynne, tj. aktywa, ktore wzglednie szybko moga zo-
sta¢ zamienione na $rodki pienigzne [Gotebiowski, Ttaczata 2005, s. 112]. Dlatego
tez ptynnos¢ finansowa przedsigbiorstwa jest oceniana na podstawie relacji akty-
woOw obrotowych do zobowiazan krotkoterminowych. W zalezno$ci od stopnia ptyn-
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nosci finansowej, wyrazanego przez terminy wymagalnosci zobowiazan, zakres ak-
tywow obrotowych uwzglednianych w tej relacji moze by¢ rézny.

Utrzymanie odpowiedniego poziomu plynnosci przez przedsigbiorstwo nie
oznacza ciagtego dysponowania takimi kwotami srodkow pienig¢znych, ktore pokry-
watyby w catosci zobowiazania. Posiadanie plynnosci finansowej jest natomiast
zwigzane z dysponowaniem nadwyzka pieni¢zna w terminach wymagalnosci zobo-
wiazan. W celu zachowania ptynnosci finansowej powinna by¢ utrzymana odpo-
wiednia relacja migdzy wptywami i wydatkami srodkow pienigznych, tak aby osia-
gane na biezaco wptywy pokryty niezbgdne wydatki [Nowak 2008, s. 203].

Sposobem oceny ptynnosci finansowej przedsigbiorstw, powszechnie wykorzy-
stywanym w praktyce, jest analiza wskaznikowa, ktora jest instrumentem prostym i
zarazem elastycznym. Warto$¢ poznawcza wskaznikow finansowych zalezy nie tyl-
ko od prawidtowosci konstrukcji poszczegdlnych wskaznikdw, ale takze i mozliwo-
$ci przeprowadzenia ich oceny oraz interpretacji na tle porownywalnych wielkos$ci
zewngetrznych [Skoczylas, Niemiec 2005, s. 559-568]. Sposrod roznych metod po-
miaru ptynnos$ci finansowej mozna wyrozni¢ dwie grupy: statyczna i dynamiczna.
Pierwsza grupa opiera si¢ na danych z momentu czasowego, dla ktorego jest wyzna-
czany poziom ptynnosci, czyli wykorzystywane sa dane z terazniejszosci lub prze-
sztosci. Druga grupa opiera si¢ natomiast na danych prognostycznych. W artykule
uwaga zostanie skupiona na okresleniu ptynnosci finansowej przy uzyciu miar sta-
tycznych.

2. Cel i metoda badan

Celem opracowania jest okreslanie poziomu wskaznikow ptynnosci oraz rotacji
spotek gietdowych wybranych branz sektora przemyshu. W badaniach otrzymane
poziomy wskaznikdéw zostana poréwnane do ich wielkosci z podawanymi w litera-
turze poziomami sugerowanymi.

Badania dotyczyly spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
(GPW) w Warszawie w latach 2004-2008, majacych siedzibg na terenie Polski. Na
koniec 2008 r. byto ich 349. Dla zapewnienia reprezentatywnosci i homogenicznos$ci
nadanej proby zostata zastosowana metoda doboru celowego, polegajaca na wyla-
czeniu spotek sektora finansowego ze wzgledu na odmienna konstrukcj¢ wskazni-
koéw, co uniemozliwitoby dokonanie poréwnan z innymi branzami. Dodatkowym
kryterium doboru spotek byla ich obecnos$¢ na GPW w Warszawie we wszystkich
latach badanego okresu, zaklasyfikowanie do sektora przemystowego oraz branzy
metalowej, spozywczej 1 elektromaszynowej. Po doktadnej weryfikacji do analizy
wybrano 36 spétek. W badaniach nie zostaly wzigte pod uwage wyniki finansowe
spotek, ktoére moglyby znieksztalci¢ wyniki analizy oraz uniemozliwialyby oblicze-
nie wybranych wskaznikow.

Spotki zostaty pogrupowane w zaleznosci od branzy, w ktorej prowadza dziatal-
nos$¢. Pierwsza grupa obejmuje przedsigbiorstwa z branzy spozywczej, druga z me-
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talowej, trzecia natomiast z elektromaszynowej. W badanych latach liczba przedsig-
biorstw w poszczegdlnych branzach liczyta od 10 do 13 podmiotéw. Liczba spotek
w branzy spozywczej i elektromaszynowej w 2008 r. w poréwnaniu do lat 2004-
-2007 zmalata, odpowiednio z 11 do 10 oraz z 12 do 11. W branzy metalowe;j liczba
badanych przedsigbiorstw w latach 2004-2006 oraz 2008 wynosita 12 podmiotow, w
roku 2007 natomiast — 13 przedsigbiorstw. W tabeli 1 zaprezentowano podziat spot-
ek wedlug branz w badanym okresie.

Tabela 1. Liczebno$¢ proby badawczej

Lata
Rodzaj branzy
2004 2005 2006 2007 2008
Spozywcza 11 11 11 11 10
Metalowa 12 12 12 13 12
Elektromaszynowa 12 12 12 12 11

Zrodto: opracowanie wiasne.

Badania przeprowadzono z wykorzystaniem informacji zawartych w sprawoz-
daniach finansowych przedsigbiorstw z branzy spozywczej, metalowej i elektroma-
szynowej. Okres badawczy obejmuje lata 2004-2008.

W analizie zastosowano metodg¢ porownan. Sposrod sposobow opracowywania
i przetwarzania danych zastosowano metody analizy opisowej z zastosowaniem ta-
belarycznej formy prezentacji, jak rowniez analiz¢ ekonomiczna. Podstawe warun-
kujaca zakres merytoryczny zapewnita literatura przedmiotu, przede wszystkim pu-
blikacje zwarte, czasopisma naukowe oraz materialy konferencyjne dotyczace
zagadnien ptynnosci finansowej oraz sprawnosci dziatalnosci przedsigbiorstw.

3. Wyniki badan

W celu utrzymania ciagglosci prowadzonej dzialalnosci gospodarczej przedsigbior-
stwo powinno funkcjonowac¢ w taki sposob, aby zachowa¢ ptynno$¢ finansowa. W
tabeli 2 przedstawiono dane ukazujace ksztattowanie si¢ wskaznikow pltynnosci fi-
nansowej w przedsigbiorstwach przemystowych z branzy spozywczej, metalowej i
elektromaszynowej. Podstawowym miernikiem oceniajacym plynnos¢ finansowa,
dostarczajacym informacji o mozliwo$ciach uregulowania krotkoterminowych zo-
bowiazan na podstawie stanu aktywow obrotowych jest wskaznik biezacej ptynno-
$ci. Optymalna wielko$¢ omawianego wskaznika znajduje si¢ w przedziale od 1,5 do
2,0 [Bednarski 2002, s. 79]. Wskaznik ptynnosci biezacej w grupie badanych przed-
sigbiorstw w latach 2004-2008 ksztattowal si¢ w przedziale od 1,25 do 5,74. Naj-
wigksza roznicg w wysokosci wskaznika pltynnosci biezacej odnotowano w 2008 r.,
w ktorym przedsigbiorstwa z branzy spozywczej charakteryzowaly si¢ wyzszym
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o 3,77 wskaznikiem, niz przedsi¢biorstwa z branzy elektromaszynowej. Najwyzsza
srednia wielko$cia biezacej ptynnosci, na poziomie 2,32, charakteryzowatly si¢
przedsigbiorstwa z branzy spozywczej. Wysoka wielkos¢ tego wskaznika $wiadczy
0 wystepowaniu nadmiernych aktywow obrotowych w przedsigbiorstwach z tej gru-
py. W przedsigbiorstwach z branzy elektromaszynowej $rednia wielko$¢ omawiane-
go wskaznika byta najblizsza w stosunku do przyjetego optymalnego przedzialu
i ksztaltowala si¢ na poziomie 2,02. Swiadczy to o wigkszej zdolnosci tej grupy
przedsigbiorstw do wywiazywania si¢ z biezacych zobowiazan.

Tabela 2. Wskazniki ptynno$ci w przedsigbiorstwach przemystu spozywczego, metalowego
i elektromaszynowego

. . Lata . . Zmiana
Rodzaj branzy 1™ hoa | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 S1ednio- | 500412008

Wskaznik ptynnosci biezacej

Spozywcza 1,25 1,27 1,81 1,53 5,74 2,32 4,49

Metalowa 1,97 1,81 2,02 2,66 2,33 2,16 0,36

Elektromaszynowa 1,94 1,79 1,98 2,41 1,97 2,02 0,03
Wskaznik ptynnosci szybkiej

Spozywcza 0,84 0,86 1,26 1,18 5,29 1,89 4,45

Metalowa 1,37 1,31 1,42 2,10 1,75 1,59 0,38

Elektromaszynowa 1,25 1,19 1,33 1,66 1,36 1,36 0,11

Wskaznik ptynnosci gotdéwkowej

Spozywcza 0,20 0,14 0,40 0,45 1,15 0,47 0,95

Metalowa 0,64 0,60 0,68 1,34 0,82 0,82 0,18

Elektromaszynowa 0,32 0,25 0,42 0,63 0,49 0,42 0,17

Zrddto: opracowanie wiasne.

Wskaznik ptynnosci szybkiej okresla zdolnos¢ przedsigbiorstwa do natychmia-
stowego uregulowania biezacych zobowiazan. Jest obliczany jako relacja naleznos$ci
i inwestycji krotkoterminowych do zobowiazan biezacych. Wskaznik ptynnosci
szybkiej w grupie badanych przedsigbiorstw w latach 2004-2008 ksztattowat si¢ w
przedziale od 0,84 do 5,29. Najwigksza rozpigtos¢ wskaznika plynnosci biezacej
odnotowano w 2008 r., w ktorym przedsigbiorstwa z branzy spozywczej charaktery-
zowaly si¢ wskaznikiem wyzszym o 3,93 niz przedsigbiorstwa z branzy elektroma-
szynowej. Mozna zatem przypuszczac, ze przedsigbiorstwa reguluja biezace zobo-
wiazania z najbardziej ptynnych srodkoéw obrotowych.

Wskaznik ptynnosci gotowkowej umozliwia poglebiona oceng biezacych mozli-
wosci ptatniczych przedsigbiorstwa. Jest relacja srodkdw pienig¢znych i innych akty-
wow pienigznych do zobowigzan biezacych. Wskaznik ptynnosci biezacej w grupie
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badanych przedsigbiorstw w latach 2004-2008 ksztattowat si¢ w przedziale od 0,14
do 1,34. Najwigksza roznice w wysoko$ci wskaznika ptynnosci biezacej odnotowa-
no w 2007r., w ktérym przedsigbiorstwa z branzy metalowej charakteryzowaty si¢
wyzszym o 0,89 wskaznikiem, niz przedsigbiorstwa z branzy spozywczej. W przed-
sigbiorstwach z branzy elektromaszynowej Srednia wielko$¢ wskaznika byta najniz-
sza 1 wyniosta 0,42.

Uzupehieniem analizy ptynnosci finansowej jest zastosowanie wskaznikow ro-
tacji elementow majatku obrotowego przedsigbiorstwa. Wskazniki rotacji okreslaja,
co ile dni $rednio przedsigbiorstwo odnawia swoje zapasy i otrzymuje naleznosci.
Informacje te sa istotne przy okreslaniu wplywu poszczegdlnych aktywow bieza-
cych na ptynnos$¢ przedsigbiorstwa. Kolejnym waznym wskaznikiem, o ktory nalezy
uzupehi¢ analizg plynnosci finansowej, jest wskaznik obrotu zobowiazaniami, ktory
wraz ze wskaznikiem obrotu nalezno$ciami pozwala okresli¢, czy w przedsigbior-
stwach nie tworza si¢ zatory platnicze. Dane zawarte w tab. 3 zawieraja grupe wskaz-
nikow rotacji z zakresu aktywnos$ci gospodarczej przedsigbiorstw.

Z danych zawartych w tab. 3 wynika, ze okres, po jakim przedsigbiorcy otrzy-
mywali $rodki pienigzne za sprzedane towary w latach 2004-2008 wynosit od 59 dni

Tabela 3. Wskazniki rotacji w przedsigbiorstwach przemystu spozywczego, metalowego
i elektromaszynowego

. . Lata . ) Zmiana
Rodzaj branzy 1= h0a | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 Srednio- | 500412008
Wskaznik obrotu zapasami
Spozywcza 51 48 49 44 48 48 -3
Metalowa 51 47 50 48 60 51 9
Elektromaszynowa 46 46 46 52 41 46 -5
Wskaznik obrotu naleznosciami
Spozywcza 66 72 75 77 220 102 154
Metalowa 61 75 96 59 74 73 13
Elektromaszynowa 104 99 95 88 90 95 -14
Wskaznik obrotu zobowigzaniami
Spozywcza 121 113 122 132 236 145 115
Metalowa 112 111 137 119 145 125 33
Elektromaszynowa 138 116 116 123 106 120 -32
Konwersji gotowki
Spozywcza -5 7 3 -11 31 5 36
Metalowa -1 11 9 —-13 -10 -1 -9
Elektromaszynowa 12 29 25 17 24 21 12

Zrodto: opracowanie wlasne.
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do 220 dni. Sredni cykl naleznoéci w polskim przemysle jest okreslany na okoto 60
dni [Sierpinska, Jachna 2004, s. 157], gdy natomiast cykl naleznosci rosnie, pojawia
si¢ zagrozenie zatorow platniczych w tancuchu naleznosci — zobowiazania. Trend
wzrostowy wskaznika obrotu nalezno$ciami wystapit w branzy spozywczej, ktory w
2008 r. w stosunku do 2004 r. wzrdst o 154 dni. Oznacza to, ze spotki znacznie wy-
dhuzyty okres kredytowania swoich klientéw, srodki pieniezne byly dluzej zamrozo-
ne w nalezno$ciach lub wystapily opoznienia w platno$ciach od kontrahentow.
W przedsigbiorstwach z branzy elektromaszynowej w latach 2004-2007 wystapit
trend malejacy wskaznika, po czym w 2008 r. wzrost do 90 dni. Spadek wskaznika
0 14 dni w 2008 r. w poréwnaniu z 2004 r. oznacza, ze przedsigbiorstwa z branzy
elektromaszynowej zaczely prowadzi¢ coraz bardziej restrykcyjna polityke kredyto-
wania swoich odbiorcéw. Przecigtny czas sptywania naleznosci byl wyzszy w bran-
zy metalowej w poroOwnaniu z branza spozywcza i wyniost 29 dni.

Czas regulowania zobowiazan w przedsigbiorstwach wszystkich analizowanych
branz w latach 2004-2008 wynosit od 106 dni do 236 dni. Wskaznik obrotu zobo-
wiazaniami w 2008 r. w poréwnaniu z 2004 r. w branzy elektromaszynowej zmniej-
szyt si¢ 0 32 dni, zwigkszyl si¢ natomiast w branzy spozywczej i metalowej, odpo-
wiednio o 115 dni i 33 dni. Przyczyna wzrostu wskaznika w branzy spozywczej
i metalowej byt wzrost zobowiazan biezacych. Przecigtny czas regulowania zobo-
wiazan byt wyzszy w branzy elektromaszynowej w pordwnaniu z branza spozywcza
i wyniost 25 dni.

We wszystkich analizowanych branzach sredni wskaznik obrotu naleznos$ci jest
nizszy od $redniego wskaznika obrotu zobowiazan. Swiadczy to o przyjeciu bardziej
konserwatywnej polityki finansowania dziatalnoSci operacyjnej, zmierzajacej do po-
prawy plynnosci finansowej przedsi¢biorstw. Oznacza to, ze przedsi¢biorstwa pro-
wadzity korzystna dla siebie polityke ptatnicza, udzielajac kredytu kupieckiego swo-
im odbiorcom na krotszy okres, niz sa kredytowane przez dostawcow.

Miernikiem, ktory jest wykorzystywany do analizy aktywno$ci spotek, jest cykl
konwersji gotowki. Zostal wyznaczony zgodnie z formuta: wskaznik obrotu nalez-
nosciami plus wskaznik obrotu zapasami minus wskaznik sptaty zobowiazan. Dtu-
gos$¢ cyklu konwersji gotowki w analizowanych branzach w latach 2005-2008
ksztaltowala si¢ na poziomie od 13 dni do 31 dni. W latach 2004 i 2007 cykl konwer-
sji gotowki wykazywat ujemne wartosci w branzy spozywczej i metalowej. Swiad-
czy to o dhugich terminach ptatnosci zobowiazan oraz korzystaniu z obcych fundu-
szy, moze by¢ rowniez informacja o nadptynnosci finansowej. W latach 2005 1 2006
przedsigbiorstwa ze wszystkich branz charakteryzowaty si¢ dodatnim cyklem kon-
wersji gotowki. W branzy spozywczej i elektromaszynowej nastapitlo wydtuzenie
cyklu konwersji gotowki, odpowiednio o 36 1 12 dni. Wskazuje to na relatywnie
wyzsze koszty finansowania dziatalnosci biezacej przedsigbiorstw w tych branzach.

Cykl konwersji zapasami obliczono jako stosunek $redniej wysokos$ci zapasow
do kosztow sprzedanych towarow 1 produktow pomnozony przez liczbg dni danego
okresu. Dhugos¢ cyklu konwersji zapasami w analizowanych branzach w latach
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2005-2008 ksztaltowata si¢ na podobnym poziomie i wynosita od 41 do 60 dni.
Przedsigbiorstwa z branzy elektromaszynowej charakteryzowaty si¢ na ogot krot-
szym okresem jednego cyklu obrotowego zapasow, srednio 46 dni. Przecigtny czas
trwania jednego cyklu obrotowego zapasow ulegt w latach 2004-2008 w branzy
elektromaszynowej zmniejszeniu o 5 dni, co $wiadczy o wyzszej efektywnosci ich
wykorzystania. Oznacza to, ze sprawnos$¢ zarzadzajacych tymi przedsigbiorstwami
w zakresie poziomu zapasoéw byla najwyzsza. Najmniej korzystna sytuacja pod tym
wzgledem wystapita w przedsigbiorstwach z branzy metalowej, w ktorych cykl ob-
rotu zapasami byl wyzszy i wynosil $rednio 51 dni. Najwigksza korzys¢ przedsig-
biorstw z branzy elektromaszynowej w stosunku do branzy metalowej wystapita w
2008 r. i wynosita 19 dni. Stwierdzono, ze spolki z branzy spozywczej i elektroma-
szynowej odnawiaty swoje zapasy szybciej, z branzy metalowej natomiast coraz
wolniej.

4. Whnioski

W opracowaniu przedstawiono analize¢ wskaznikowa ptynnosci finansowej oraz ro-
tacji w przedsigbiorstwach sektora przemystu z branzy spozywczej, metalowej i
elektromaszynowej. Na podstawie przeprowadzonych badan sformutowano nastg-
pujace wnioski:

1) W badanym okresie wszystkie analizowane przedsigbiorstwa z wybranych
branz sektora przemystu charakteryzowaty si¢ wystarczajaca ptynnoscia finansowa
lub nadptynno$cia. Najwyzsze $rednie poziomy wskaznikow ptynnosci biezace;,
szybkiej 1 natychmiastowej odnotowano w branzy spozywczej. W ujgciu dynamicz-
nym najwyzszy wzrost wskaznikow ptynnosci finansowej odnotowano réwniez w
tej grupie przedsigbiorstw. Wskazuje to na znaczace zwigkszenie aktywow obroto-
wych wzgledem zobowiazan biezacych, czyli zjawisko nadptynnosci.

2) We wszystkich analizowanych branzach $redni wskaznik obrotu naleznoscia-
mi byt krotszy od s$redniego wskaznika obrotu zobowiazaniami, co oznacza. ze
przedsigbiorstwa skrocity okres kredytowania swoich kontrahentdéw w poréwnaniu
z okresem, na jaki same sg kredytowane. Najdtuzszy okres kredytowania klientow
stwierdzono w przedsigbiorstwach z branzy spozywczej, co oznacza ze $rodki pie-
nigzne sa dluzej zamrazane w naleznosciach. W przedsigbiorstwach z branzy elek-
tromaszynowej odnotowano natomiast najkrétszy, ktéry w poréwnaniu z 2004 r.
ulegt w 2008 r. skrdceniu o 14 dni. Oznacza to korzystny wplyw na ptynno$¢ finan-
sowg przedsigbiorstw, poniewaz zwigksza zdolno$¢ do terminowego regulowania
zobowigzan.

3) W badanym okresie wydtuzenie cyklu konwersji gotowki nastapito w przed-
sigbiorstwach z branzy spozywczej i elektromaszynowej. Oznacza to, ze przedsig-
biorstwa z analizowanych branz w badanym okresie musiaty zdoby¢ dodatkowe
zrodta finansowania dlugookresowego na sfinansowanie wydtuzajacego si¢ cyklu
splywu naleznos$ci i1 skrocenia okresu regulowania zobowigzan. Tylko w branzy
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elektromaszynowej cykl konwersji gotdéwki we wszystkich analizowanych latach
byt dodatni. Oznacza to, ze okres regulacji zobowiazan byt dtuzszy niz rotacji zapa-
sOw 1 nalezno$ci. Nie mozna jednak wykluczy¢ w przysztosci potencjalnego ryzyka,
ze przedsigbiorstwa branzy elektromaszynowej nie beda w stanie uptynni¢ zapasow
i terminowo regulowac czgsci swoich zobowiazan.

4) Najwyzsza sprawnos¢ w zarzadzaniu zapasami wystapita w przedsigbiorstwach
z branzy elektromaszynowej, ktore charakteryzowaty si¢ najkrotszym okresem jedne-
go cyklu obrotowego zapasow. Oznacza to, ze rotacja srodkow finansowych zaanga-
zowanych w zapasach jest szybsza. Najwolniej swoje zapasy odnawiaty przedsigbior-
stwa z branzy metalowej, w ktorej cykl obrotu zapasami w 2008 r. w poréwnaniu z
2004 r. wydtuzyt si¢ 0 9 dni. Oznacza to, ze odzyskanie $rodkéw finansowych zaan-
gazowanych w zapasy przez przedsigbiorstwa ulegto spowolnieniu.
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FINANCIAL LIQUIDITY OF STOCK COMPANIES
FROM SELECTED BRANCHES OF INDUSTRY

Summary: The article presents an analysis of the indicator of financial liquidity and turnover
in industrial enterprises from food, metal and electrical engineering industries. The study inc-
ludes 36 manufacturing companies listed on the Warsaw Stock Exchange in and covers the
period 2004-2008. Based on the survey it can be concluded that the highest rates of current
and rapid liquidity is characteristic of companies in the food industry. In contrast, companies
in the metal industry reached the highest rate of cash liquidity. In all the analyzed industries,
the average receivable turnover is lower than the average rate of trading liabilities.
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