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Streszczenie: Celem artykutu jest ukazanie zréoznicowania struktury finansowania inwestycji
gospodarstw rolnych Pomorza i Mazur, z uwzglgdnieniem wielkosci ekonomicznej, okresla-
nej na podstawie sumy warto$ci standardowych nadwyzek bezposrednich (SGM) wszystkich
dziatalnosci wystgpujacych w danym podmiocie. Badania poprzedzone kwerenda literatury
oparto na danych gromadzonych i publikowanych przez FADN. Analiza i ocena zmian zacho-
dzacych w wartosci przecigtnych inwestycji gospodarstw rolnych, przecigtnej wartosci kapi-
tatow wiasnych oraz zobowiazan, a takze w strukturze kapitatdéw obejmuje lata 2004-2008.
Na podstawie przeprowadzonych badan stwierdzono, ze glownym zrédtem finansowania in-
westycji gospodarstw rolnych Pomorza i Mazur jest kapitat wlasny.

Stowa kluczowe: finansowanie inwestycji, gospodarstwa rolne, standardowe nadwyzki bez-
posrednie.

1. Wstep

Podstawa produkcji w rolnictwie jest ziemia, ktdrej zasoby w szczegdlny sposob
wplywaja na efektywnos¢ funkcjonowania kazdego gospodarstwa. Bez odpowied-
nich inwestycji podmioty te jednakze nie sa w stanie utrzymac konkurencyjnej pozy-
¢ji na rynku. Doskonalenie technicznych $rodkéw pracy oraz wprowadzanie nowych
maszyn i urzadzen rolniczych prowadza do wzrostu efektywnos$ci funkcjonowania
gospodarstwa. Dotyczy to zarowno duzych, jak i matych gospodarstw. Oprocz ziemi
istotnym czynnikiem ich rozwoju staje si¢ zatem roéwniez kapitat. Wiasciwe okresle-
nie potrzeb inwestycyjnych, wybor zrodla finansowania, a takze efektywne wykorzy-
stanie przedmiotu inwestycji — wszystko to wplywa na rozwoj gospodarstwa.

Celem artykutu jest ukazanie zréznicowania struktury finansowania inwestycji
gospodarstw rolnych Pomorza i Mazur, z uwzglednieniem wielko$ci ekonomiczne;j,
okreslanej na podstawie sumy wartosci standardowych nadwyzek bezposrednich
(SGM) wszystkich dziatalnosci wystepujacych w danym podmiocie. Standardowa
nadwyzka bezposrednia jest nadwyzka wartosci produkcji danej dziatalnosci rolni-
czej nad wartoscia kosztow bezposrednich w przecigtnych dla danego regionu wa-
runkach produkcji. Parametrem shuzacym do okreslania wielkosci ekonomicznej
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gospodarstwa rolnego jest Europejska Jednostka Wielkosci (ESU). Jedno ESU od-
powiada rownowartosci 1200 euro [Goraj 2009, s. 8].

Wielkos¢ ekonomiczna gospodarstw rolnych trafniej je réznicuje niz powszech-
nie stosowany miernik, jakim jest obszar uzytkow rolnych [Jozwiak 2008, s. 52],
poniewaz uwzglednia nie tylko ziemig, ale takze pracg i kapitat.

Badania przeprowadzono na podstawie raportow publikowanych w ramach Pol-
skiego FADN (Farm Accountancy Data Network) System zbierania i wykorzysty-
wania danych rachunkowych z gospodarstw rolnych. Podstawa prawna Polskiego
FADN jest ustawa o zbieraniu i wykorzystywaniu danych rachunkowych z gospo-
darstw rolnych z 29 listopada 2000 r. [DzU nr 3 z 2001 r. poz. 20, z p6ézn. zm.],
a gromadzenie i przedstawianie danych zlecono Instytutowi Ekonomiki Rolnictwa
i Gospodarki Zywno$ciowe;.

Badaniu poddano gospodarstwa rolne, ktore dzialaja w Regionie FADN 785 Po-
morze i Mazury, obejmujacym wojewddztwa: warminsko-mazurskie, pomorskie,
zachodniopomorskie oraz lubuskie.

Zgodnie z systematyka FADN przyjeto nastgpujace klasy wielkosci ekonomicz-
nej gospodarstw rolnych:

— gospodarstwo bardzo mate: ESU <4,

— gospodarstwo mate: 4 <ESU <8,

— gospodarstwo srednio mate: 8< ESU < 16,
— gospodarstwo $rednio duze: 16 < ESU <40,
— gospodarstwo duze: 40 < ESU < 100,

— gospodarstwo bardzo duze: ESU >100.

Badanie obejmuje lata 2004-2008%. Wszystkie dane przedstawione w opracowa-
niu sa wartosciami $rednimi dla rozpatrywanych grup gospodarstw rolnych.

2. Inwestycje gospodarstw rolnych

Dzigki realizowanym inwestycjom rolnicy moga zapewni¢ gospodarstwu trwato$¢ i
sprawnos¢ ekonomiczng przez doskonalenie jakosci i wydajnosci produkcji, wpro-
wadzanie nowych technologii i modernizacj¢ majatku. Wysoki stopien zuzycia §rod-
kow trwatych w rolnictwie wskazuje na to, ze procesy inwestycyjne w tym sektorze
gospodarki sa niezb¢dne [Kusz 2009, s. 131].

Z danych Gtéownego Urzedu Statystycznego wynika, ze w latach 2005-2008
wzrosta warto$¢ naktadéw brutto na srodki trwate? w rolnictwie. W 2005 r. wynosity
2658,6 min euro, w 2008 r. natomiast — 3637,22 mln euro [Sprawozdanie... 2010,

1 Sprawozdania z lat 2004-2005 dotycza indywidualnych gospodarstw rolnych, pozostate nato-
miast rowniez tych posiadajacych osobowos¢ prawna.

2 Nakfady zwiekszajace warto$¢ majatku trwatego (w tym takze przyrost inwentarza zywego —
stada podstawowego) oraz naktady ponoszone na remonty §rodkow trwalych i przyrost warto$ci niema-
terialnych i prawnych. Nie obejmuja nakladow bedacych pierwszym wyposazeniem inwestycji oraz
odsetek od kredytow i pozyczek inwestycyjnych za okres realizacji inwestycji [Pojecie..., www.stat.
gov.pl, 27.11.2010].
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s. 5-6]. Na mozliwosci inwestycyjne gospodarstw rolnych wptywa ogdlna sytuacja
gospodarcza kraju, a takze Wspolna Polityka Rolna Unii Europejskiej. W budzecie
unijnym na lata 2007-2013 Polska otrzymata najwigcej srodkéw na rozwdj obsza-
row wiejskich ze wszystkich krajow cztonkowskich [Kozmana 2010, s. B5]. Praw-
dopodobnie wptywa to na zachodzace w rolnictwie procesy inwestycyjne.

Poziom inwestycji’* gospodarstw rolnych Pomorza i Mazur przedstawiono na

rys. 1.
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Gospodarstwo wedhug wielkosci ekonomicznej: 1 — bardzo mate; 2 — mate, 3 — $rednio mate;
4 — $rednio duze; 5 — duze, 6 — bardzo duze.

Rys. 1. Przecigtna wartos¢ inwestycji gospodarstw rolnych Pomorza i Mazur [tys. z1]

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych FADN.

Widoczna jest zalezno$¢ polegajaca na tym, ze wzrostowi wielkosci ekonomicz-
nej gospodarstw towarzyszy zwigkszenie wartos$ci poniesionych przez nie przecigt-
nych naktadéw inwestycyjnych.

Rolnicy, podejmujac wysitek inwestycyjny, nie zawsze kieruja si¢ tym, by zwigk-
szy¢ skale produkcji lub zmodernizowac¢ proces wytworczy. Gléwnym celem,
zwlaszcza wiascicieli matych, rodzinnych gospodarstw rolnych, czgsto staje sig¢ uta-
twienie pracy sobie oraz swoim bliskim — pracujacym w gospodarstwie rolnym. Ta-

> Inwestycje brutto to warto$¢ zakupionych i wytworzonych $rodkow trwalych pomniejszona
o warto$¢ sprzedanych oraz przekazanych nieodptatnie srodkow trwatych w roku obrachunkowym,
powigkszona o roznicg wartosci stada podstawowego [Goraj 2010, s. 27].
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kie czynnosci powoduja, ze procesy inwestycyjne maja charakter tylko restytucyjny.
Ich celem jest zastapienie zuzytych, lecz niezbednych do funkcjonowania gospodar-
stwa, srodkow trwatych nowymi maszynami czy urzadzeniami. Gospodarstwa gene-
rujace wyzsza nadwyzke bezposrednia prawdopodobnie jednak czgsciej decyduja
si¢ na inwestycje rozwojowe majace na celu m.in. rozszerzenie skali produkcji. Po-
nadto gospodarstwa o mniejszej wielko$ci ekonomicznej inwestuja mniej, poniewaz
ich dochody czgsto nie wystarczaja na zapewnieniu rodzinie odpowiedniego stan-
dardu zycia. Powoduje to brak oszczednos$ci, ktore moglyby by¢ przeznaczone na
inwestycje, a takze czgsto oznacza ograniczong zdolno$¢ kredytowa.

3. Zmiany w poziomie kapitalow wlasnych gospodarstw rolnych

Kapitat wlasny odgrywa duza rolg w rozwoju gospodarstw rolnych. Z przeprowa-
dzonych badan wynika, ze jest on podstawowym zrodtem finansowania dla wielu
gospodarstw ([Kusz 2009; Marcysiak, Marcysiak 2009; Ma, Tian 2006] i inni). Wy-
nika to z jednej strony z ograniczen w dostgpie do zewngtrznych zrddet finansowa-
nia, z drugiej za$ z niecheci rolnikow do zadtuzania sie.

Wysokos¢ kapitatu wlasnego w gospodarstwach rolnych Pomorza i Mazur jest
uzalezniona od wielko$ci ekonomicznej jednostki (rys. 2).
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Gospodarstwo wedtug wielko$ci ekonomicznej: 1 — bardzo mate; 2 — mate 3 — $rednio male;
4 — $rednio duze; 5 — duze; 6 — bardzo duze.

Rys. 2. Przecigtna warto$¢ kapitatdéw wiasnych gospodarstw rolnych Pomorza i Mazur [tys. zt]

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych FADN.
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Sredni poziom kapitatlow wiasnych wzrasta wraz ze wzrostem wielkosci ekono-
micznej gospodarstw rolnych. W 2005 r. przecigtna warto$¢ kapitatu wilasnego
zmniejszyta si¢ w wigkszosci klas gospodarstw w stosunku do roku poprzedniego.
Wynika to prawdopodobnie z wysokich pobran §rodkéw pienieznych na potrzeby
whasne. Wzrost kapitalu w stosunku do roku poprzedniego, ktory zauwazalny jest
dla gospodarstw w kolejnych latach, moze $§wiadczy¢ o finansowaniu przez zatrzy-
manie wypracowanego zysku, a takze o pozytywnych rezultatach inwestycji ponie-
sionych w poprzednich okresach.

4. Wielkos¢ ekonomiczna gospodarstwa rolnego
a poziom jego zadluzenia

Dla oceny znaczenia zobowiazan w finansowaniu inwestycji gospodarstw rolnych
obliczono wskaznik ogélnego zadtuzenia, ktory okresla stopien finansowania majat-
ku kapitatami obcymi. Stanowi on relacje zobowiazan ogdtem do tacznych aktywow
przedsigbiorstwa [Sierpinska, Jachna 2004, s. 167]. Poziom wskaznika dla gospo-
darstw rolnych Pomorza i Mazur, z uwzglgdnieniem klas wielkos$ci ekonomicznej,
przedstawiono w tab 1.

Tabela 1. Poziom wartosci wskaznika ogolnego przecigtnego zadtuzenia gospodarstw rolnych
Pomorza i Mazur [%]

Gospodarstwo | Bardzo Srednio Srednio . Bardzo
Mate . Duze .
Rok male male duze duze
2004 7,85 8,62 9,05 15,11 20,82 29,76
2005 5,65 6,22 7,87 14,75 21,14 22,24
2006 5,73 6,49 9,46 15,65 26,00 30,39
2007 6,01 4,83 8,76 16,08 20,63 30,31
2008 3,99 6,17 9,22 17,32 22,85 30,61

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych FADN.

Wraz ze wzrostem wielko$ci ekonomicznej gospodarstwa wzrasta wskaznik
ogolnego przecigtnego zadluzenia. Wyjatkiem sa gospodarstwa mate, ktoére w 2007 r.
byty zadluzone w mniejszym stopniu niz bardzo mate. Niskie $rednie zadluzenie
moglo by¢ przyczyna zmniejszonych naktadow inwestycyjnych w danym roku. Go-
spodarstwa o najmniejszej wielko$ci ekonomicznej najwyzszy wskaznik ogdlnego
przecigtnego zadtuzenia odnotowaty na poczatku badanego okresu, najnizszy zas w
2008 r. Gospodarstwa $rednio male oraz duze najwigkszy Srednioroczny udzial zo-
bowiazan w zrédlach finansowania miaty w 2006 r. Zar6wno w gospodarstwach
srednio duzych, jak i bardzo duzych, poczawszy od 2005 r. kapitaty obce w coraz
wigkszym stopniu finansuja majatek.
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We wszystkich klasach gospodarstw rolnych wskaznik ogoélnego przecigtnego
zadtuzenia zachowuje niski poziom, zapewniajacy stabilno$¢ finansowania dziatal-
nosci. Niski poziom zadtuzenia ogranicza jednak mozliwos¢ poprawy efektywnosci
kapitatu wlasnego.

5. Zmiany w strukturze kapitalow gospodarstw rolnych

Dodatni poziom inwestycji oraz niski wskaznik zadluzenia gospodarstw rolnych
moga $wiadczy¢ o tym, ze gospodarstwa rolne korzystaja gtdéwnie z wewngtrznych
zrodet finansowania inwestycji. Zatrzymanie wypracowanego zysku powoduje
wzrost wartosci kapitalu wlasnego.

Strukture kapitatu gospodarstw rolnych Pomorza i Mazur, z uwzglednieniem klas
wielko$ci ekonomicznej, przedstawiono na rys. 3.

Gospodarstwa bardzo mate w badanym okresie zmniejszaty przecigtny udziat
zobowiazan w strukturze finansowania na rzecz kapitatu wlasnego. W 2004 r. $red-
nioroczny kapital wlasny stanowil 92,15% przecigtnych pasywoéw gospodarstw, w
2008 r. natomiast — 96,01%. Gospodarstwa te korzystaja z obcych zrodet finansowa-
nia — krotko- 1 dlugoterminowych, w podobnym zakresie.

Gospodarstwa o wielko$ci ekonomicznej od 4 do 8 ESU utrzymywaty takze wy-
soki, ponad 90-procentowy poziom S$redniego kapitatu wlasnego w strukturze pasy-
wow. W érednich zobowiazaniach wyzszy udzial miaty przecigtne kredyty dtugoter-
minowe, z wyjatkiem 2007 r. W tym czasie 95,17% majatku zostato sfinansowane z
kapitatu wtasnego. Pozostata cze$¢ pochodzita natomiast z kredytow krotkotermino-
wych —2,58% oraz dlugoterminowych — 2,35%. W roku tym przecigtny poziom inwe-
stycji zmniejszyt si¢ w stosunku do roku poprzedniego. Wzrost naktadéw w 2008 r.
przyczynit si¢ do niewielkich zmian w strukturze finansowania. Gospodarstwa mate
zwigkszyly o 38,9% poziom s$redniorocznych zobowiazan w stosunku do roku po-
przedniego, co spowodowato spadek udziatu przecigtnego kapitatu wlasnego w zro-
dlach finansowania do poziomu 93,83%.

Gospodarstwa $rednio mate w badanym okresie utrzymywaly takze ponad
90-procentowy udziat przecigtnych kapitatow wilasnych w strukturze $redniorocz-
nych pasywow. W okresie zwickszonych naktadéw inwestycyjnych — w latach 2005-
-2007 — struktura finansowania ulegata niewielkim zmianom. W 2006 r., kiedy po-
ziom inwestycji byt najwyzszy, 66,62% przecigtnych zobowiazan stanowity kredyty
dlugoterminowe.

Udziat przecigtnego kapitatu wtasnego w strukturze finansowania gospodarstw
srednio duzych w badanym okresie byt nizszy niz 90%, co oznacza, ze wzrost wiel-
kosci ekonomicznej przyczynia si¢ do wzrostu zobowiazan w strukturze finansowa-
nia gospodarstw rolnych. Podobnie jak w gospodarstwach $rednio matych, najwyz-
szy $redni poziom inwestycji w wypadku tych podmiotow wystapit w 2007 r. W tym
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Rys. 3. Struktura przecigtnych kapitatow gospodarstw rolnych Pomorza i Mazur [%]

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych FADN.

czasie 83,92% majatku finansowane byto z kapitatow wlasnych, udziat przecigtnych
kredytéow dlugoterminowych w strukturze zobowiazan, byl natomiast ponaddwu-
krotnie wyzszy od $rednich zobowiazan krotkoterminowych.

Duze gospodarstwa rolne charakteryzowaty si¢ zmiennym poziomem zobowia-
zan. Ich $redni stan w badanym okresie na przemian zmniejszat si¢ w stosunku do
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roku poprzedniego, po czym w kolejnym roku wzrastal. Tendencja ta utrzymywata
si¢ w latach 2005-2008. Sredni poziom kapitatu wlasnego w tym samym okresie
natomiast wzrastal. Mimo to ich udziat w strukturze finansowania byt nizszy niz w
gospodarstwach o mniejszej wielkosci ekonomicznej. W calym badanym okresie
przecigtny kapital wlasny nie stanowit wigcej niz 80% sumy $rednich pasywow.

Najnizszy udziat kapitatu wlasnego w strukturze finansowania majatku wystepu-
je w wypadku gospodarstw o najwigkszej wielkosci ekonomicznej. Gospodarstwa te
w okresie 2006-2008 zwickszyty srednie naktady inwestycyjne. Zmienita si¢ takze
struktura finansowania majatku. Udzial przecigtnego kapitatu wiasnego w kapi-
tatach ogoélem zmniejszyt si¢ na rzecz zobowiazan. Gospodarstwa bardzo duze
w wigkszym stopniu niz pozostale korzystaly z finansowania kréotkoterminowego.
W 2008 r., kiedy to $rednie inwestycje wzrosty o 137,46%, gospodarstwa bardzo
duze zwigkszyly przecig¢tny poziom: kapitatu wlasnego o 2,11%, kredytéw diugo-
terminowych o 17,79%, oraz zmniejszyly przecigtna wartos¢ kredytow krotkoter-
minowych o 10,5%. Wywotato to zmiany w strukturze finansowania. W wypadku
gospodarstw bardzo duzych jednakze réznica pomigdzy kredytami krotko- 1 dlugo-
terminowymi byta najmniejsza w latach 2006-2008, w poréwnaniu do pozostatych
klas gospodarstw.

Podsumowujac, gospodarstwa o wyzszej klasie wielkosci ekonomicznej w wigk-
szym stopniu korzystaja z obcych zrodet finansowania niz gospodarstwa mate. Pod-
mioty te czgsciej decyduja si¢ takze na finansowanie dziatalnosci krotkoterminowym
kapitatem obcym. Czynnikiem sktaniajacym do zaciggania zobowigzan przez go-
spodarstwa rolne moze by¢ pomoc ptynaca z Unii Europejskiej. Aby uzyska¢ dofi-
nansowanie inwestycji ze srodkéw unijnych, konieczne jest wniesienie wkiadu wta-
snego. Mozliwo$¢ skorzystania z pomocy ograniczona jest jednak w czasie, co
wyklucza dlugoterminowa akumulacj¢ kapitatlu, charakterystyczna dla inwestycji w
tym sektorze. Rolnicy zatem decyduja si¢ na finansowanie zewngtrzne. Znaczna
czgs$¢ z nich jednakze nie posiada zdolnosci kredytowej [ Wasag 2009, s. 272]. Praw-
dopodobnie dotyczy to w wigkszym stopniu gospodarstw generujacych niska stan-
dardowa nadwyzke bezposrednia. Ich dostep do obcych zrédet finansowania moze
by¢ zatem ograniczony. Tym bardziej ze zaciagnigcie kredytu wiaze si¢ z wypetnia-
niem zestawien finansowych, co okazuje si¢ trudne dla rolnikow. Z przeprowadzo-
nych badan wynika takze, ze wyzsze wyksztatcenie rolnikow przyczynia si¢ do wyz-
szej warto$ci posiadanego przez nich majatku oraz naktadow na gospodarstwo
[Gotebiowska, Klepacki 2005, s. 459]. Skuteczno$¢ w przechodzeniu wielostopnio-
wych procedur i wymagan stawianych przez instytucje finansowe krajowe i unijne
swiadczy o mozliwosciach rozwojowych, zar6wno gospodarstw, jak i ich wlascicie-
li [Stetko 2008, s. 141-142]. Gospodarstwa wigksze 1 sprawniejsze ekonomicznie sg
w stanie efektywniej ubiegac si¢ o finansowanie inwestycji z zewngtrznych zrodet,
tym samym czgsciej korzystaja z pomocy finansowej w ramach Wspdlnej Polityki
Rolnej Unii Europejskie;j.
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Niemniej jednak podstawowym zrdédtem finansowania inwestycji gospodarstw
rolniczych Pomorza i Mazur jest kapitat wiasny. Powigkszanie jego warto$ci, przy
jednoczesnym wzroscie sumy bilansowej, $wiadczy o wewngtrznym finansowaniu
inwestycji gospodarstw rolnych pozytywnie.

6. Wnioski

Przeprowadzone badania pozwolity na sformutowanie nastgpujacych wnioskow
ogolnych:

1. W badanym okresie wzrosta warto$¢ naktadow brutto na $rodki trwate w rol-
nictwie. Na mozliwos$ci inwestycyjne gospodarstw rolnych wptywa ogdlna sytuacja
gospodarcza kraju, a takze Wspdlna Polityka Rolna Unii Europejskiej.

2. Wzrostowi wielkosci ekonomicznej gospodarstw rolnych Pomorza i Mazur
towarzyszy zwigkszenie wartosci poniesionych przez nie przecigtnych naktadow in-
westycyjnych.

3. Sredni poziom kapitatéw wiasnych gospodarstw rolnych Pomorza i Mazur
wzrasta wraz z rozwojem ich wielkosci ekonomicznej. Powigckszanie kapitatu moze
swiadczy¢ o finansowaniu przez zatrzymanie wypracowanego zysku, a takze o po-
zytywnych rezultatach inwestycji poniesionych w poprzednich okresach.

4. We wszystkich klasach gospodarstw rolnych Pomorza i Mazur wskaznik ogol-
nego przecigtnego zadtuzenia zachowuje niski poziom, zapewniajacy stabilnosc¢ fi-
nansowania dziatalno$ci.

5. Gospodarstwa rolne Pomorza i Mazur o wyzszej klasie wielkosci ekonomicz-
nej w wigkszym stopniu korzystaja z obcych zrodet finansowania niz gospodarstwa
male. Podmioty te czg$ciej decyduja sig takze na finansowanie dziatalnosci krotko-
terminowym kapitatem obcym. Niemniej jednak glownym Zrédtem finansowania
inwestycji gospodarstw rolniczych Pomorza i Mazur jest kapitat wlasny.
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STRUCTURE OF FINANCING INVESTMENTS
OF AGRICULTURAL HOLDINGS IN POMERANIA
AND MASURIA

Summary: This article aims to show the diversity in the structure of financing the investments
of agricultural holdings in Pomerania and Masuria, taking into account the economic size,
defined as a sum of values of standard gross margin (SGM) of all activities occurring in a
given entity. The studies were preceded by a bibliographic query, based on data collected and
published by the Polish FADN. The aanalysis and evaluation of changes in the average value
of investments of agricultural holdings, the average value of equity and liabilities, and capital
structure cover the period 2004-2008. Based on the survey it was found that equity is a key
source of financing investments of agricultural holdings in Pomerania and Masuria.
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