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Streszczenie: W artykule skoncentrowano si¢ na problematyce wykorzystania faktoringu w
finansowaniu biezacym przedsigbiorstw w Polsce. W badaniach przyjgto tezg, iz znaczenie
faktoringu wzrasta ze wzgledu na zwigkszanie zakresu wzajemnego kredytowania kontrahen-
tow w obrocie gospodarczym. Opracowanie sktada si¢ z trzech czgsci. W pierwszej przedsta-
wiono motywy wykorzystania faktoringu w obrocie gospodarczym. Powiazano to z proble-
matyka wzajemnego kredytowania kontrahentéw (kredytem kupieckim). W drugiej czgsci
opracowania dokonano analizy wielkos$ci rynku ustug faktoringowych w Polsce. Nastgpnie
przeprowadzono analiz¢ dziatalnosci faktorow (wyspecjalizowane instytucje finansowe),
liczby zawieranych przez nich transakcji oraz ich wolumenu. W trzeciej czg$ci przedstawiono
strukturg rynku pod wzgledem zawieranych umow faktoringu.

Slowa kluczowe: faktoring, rynek, dostawcy, finansowanie krotkoterminowe, ptynnos¢ fi-
nansowa.

1. Wstep

Celem artykutu jest analiza i ocena zmian na rynku ushug faktoringowych w Polsce.
W badaniach przyjeto tezg, iz znaczenie faktoringu wzrasta ze wzgledu na zwigksza-
nie zakresu wzajemnego kredytowania kontrahentéw w obrocie gospodarczym.
Faktoring stuzy bowiem poprawie ptynnosci finansowej dostawcow udzielajacych
kredytu handlowego odbiorcom.

Zgodnie z Konwencja Ottawska z 1998 r. faktoring oznacza ustuge finansowa, kto-
ra powinna spetia¢ przynajmniej dwa z czterech zadan: finansowanie, przejecie ryzy-
ka niewyptacalnosci odbiorcy, prowadzenie kont rozliczeniowych i egzekwowanie
naleznosci. W polskim prawie faktoring jest umowa nienazwana, ale istnieje w obrocie
gospodarczym. Jego stosowanie opiera si¢ na rozwiazaniach kodeksu cywilnego oraz
zasadzie swobody umow, bazuje miedzy innymi na: cesji wierzytelnoSci, umowie—zle-
ceniu, umowie o dzieto, umowie pozyczki. Oznacza zbycie wierzytelnosci przez
dostawce — faktoranta przed uptywem terminu jej wymagalnosci na rzecz podmiotu
— faktora, ktory w sposob profesjonalny zajmuje si¢ dochodzeniem nalezno$ci*. W fak-

! Por. R. Dudata, Wiecej niz finansowanie, ,,Nowy Przemyst” 2006, nr 3.
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toringu uczestnicza zawsze trzy strony. Dwie maja charakter aktywny: faktorant, czyli
dostawca, ktory oferuje swoim kontrahentom sprzedaz z odroczonym terminem plat-
nosci, oraz faktor, czyli wyspecjalizowana instytucja finansowa, ktora przejmujac
wierzytelnosci okreslone w fakturach wystawionych przez faktoranta zajmuje si¢ jego
finansowaniem. Strona pasywna to dtuznik, czyli odbiorca korzystajacy z kredytu han-
dlowego. Przedmiotem transakcji moze by¢ wierzytelnos¢ od jednego Iub kilku dtuzni-
kéw. Wierzytelno$¢ powinna by¢ bezsporna, nieobciazona roszczeniami stron trzecich
oraz mie¢ krotki okres wymagalnos$ci (od 14 do 210 dni).

W zakresie regulacji systemowych w Polsce — dwa akty prawne odnosza si¢
wprost do ustug faktoringowych?: ustawa o podatku od towarow i ustug® oraz ustawa
o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci pochodzacych z
nielegalnych lub nieujawnionych zrodel’, naktadajaca na faktorow obowiazek zgla-
szania podejrzanych transakcji®.

W literaturze formutuje si¢ kilka funkcji faktoringu, wsrdd ktorych do najistot-
niejszych zaliczy¢ nalezy®: funkcj¢ finansowania (dostawca — faktorant otrzymuje
srodki pienig¢zne przed terminem wymagalnosci wierzytelnosci), zabezpieczajaca —
wyrazajaca si¢ w przejgciu ryzyka wyplacalnosci dtuznika — odbiorcy przez faktora,
oraz administracyjna, inaczej ustugowa, polegajaca na przejeciu dodatkowych czyn-
nosci przez firmg faktoringowa, takich jak’: windykacja naleznos$ci, wykupywanie
faktur na dtuzszy okres niz to wynika z terminu ptatno$ci wskazanego na fakturze,
prowadzenie rozliczen pomigdzy faktorantem a dtuznikiem, okresowa ocena zdol-
nos$ci kredytowej dtuznikow, kierowanie upomnien do odbiorcow opdzniajacych sig
ze sptata zobowiazania handlowego, doradztwo prawne, ekonomiczne i podatkowe.
Praktyka wyksztalcita wiele rodzajow faktoringu. Podstawowy podziat opiera si¢ na
kryterium odpowiedzialnosci za wyptacalnos$¢ dtuznika. Grupuje ono ustugi na fak-
toring pelny (wlasciwy) i niepelny (niewlasciwy), a takze mieszany. Ze wzgledu na
sposob naliczania kosztéw wyrdznia sig faktoring dyskontowy i zaliczkowy. Ze
wzgledu na sposob powiadomienia dtuznika o podmiocie, wobec ktdrego ma uregu-
lowac zobowiazanie handlowe — faktoring otwarty, pototwarty 1 tajny.

Szczegolne znaczenie przypisuje si¢ funkcji faktoringu, jaka petni on wobec ma-
tych i $rednich przedsigbiorstw. Te przedsigbiorstwa bowiem napotykaja ograniczenia
w pozyskiwaniu funduszy ze zrédet instytucjonalnych, trudnosci zwiazane z opdznio-
nymi platnosciami oraz niesciggalnymi wierzytelno$ciami, a zatem z przeptywami
gotowki. Istnieje wiele badan potwierdzajacych, iz ta grupa jest silnie niedokapitalizo-

2 M. Musiot, Polsce wciqz daleko do zachodu Europy, ,,Puls Biznesu” 2006, nr 61.

% Ustawa z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towarow i ustug, DzU 2004, nr 54, poz. 535
z pozn. zm.

4 DzU 2003, nr 153, poz. 1505 z pézn. zm.

® Por. M. Musiol, Prawo nie sprzyja rozwojowi faktoringu, ,,Puls Biznesu” 2006, nr 71.

¢ K. Kreczmarniska, Faktoring w teorii i w praktyce, Wydawnictwo BART, Warszawa 2000.

7 A. Skowronek-Mielczarek, Male i srednie przedsiebiorstwa. Zrédla finansowania, C.H. Beck
Warszawa 2005, s. 103.
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wana przede wszystkim poprzez racjonowanie kredytu bankowego®. Okazuje si¢ za-
tem, ze przedsigbiorstwa te maja do dyspozycji gtdéwnie kapital wtasciciela i kapitat
pochodzacy z kredytu handlowego. W przypadku, gdy same sa dawcami kapitatu w
drodze finansowania swoich odbiorcow, staje si¢ konieczno$cia poszukiwanie alterna-
tywnych wariantow finansowania. Taka mozliwo$¢ stwarza im faktoring.

2. Zrédla danych i metodyka badan

W celu weryfikacji przyjetej w opracowaniu tezy wykorzystano dane empiryczne
dotyczace rynku ustug faktoringowych w Polsce, opublikowane przez Gtoéwny Urzad
Statystyczny oraz Polski Zwiazek Faktoréw (PZF), a takze dane zrodtowe dotyczace
struktury finansowania krétkoterminowego przedsigbiorstw w Polsce publikowane
przez GUS.

Gtowny Urzad Statystyczny od 2006 r. prezentuje wyniki badan w raporcie
Dzialalnosé faktoringowa przedsiebiorstw finansowych®. Ze wzgledu na relatywnie
niewielki okres realizacji badan prowadzonych przez GUS oraz wzglednie niewiel-
kie odchylenia w stosunku do statystyk Polskiego Zwiazku Faktorow, przyjeto dane
dla rynku publikowane przez Polski Zwiazek Faktoréw. W opracowaniu, referencyj-
nie, dla wskazania pordéwnywalnosci, przedstawiono dane GUS.

Polski Zwiazek Faktorow dziata od 28 kwietnia 2006 r. Zrzesza on najwigksze
polskie instytucje factoringowe. Powstat z przeksztalcenia Konferencji Instytucji
Faktoringowych. Obecnie Zwiazek zrzesza 14 instytucji finansowych oferujacych
ushugi faktoringowe'?. Analizg rynku ustug faktoringowych przeprowadzono w na-
stepujacych przekrojach: wielko$¢ rynku (wolumen transakcji), liczba sfinansowa-
nych faktur, struktura rynku ze wzgledu na dziatalnos§¢ faktorow, struktura rynku
pod wzgledem zawieranych uméw, zréoznicowanie branzowe faktorantow.

Ze wzgledu na sformulowana w badaniach tezg, w analizach postuzono si¢ da-
nymi zrodtowymi publikowanymi przez GUS w latach 1993-2009. Dane te obejmu-
ja wyniki finansowe przedsigbiorstw prowadzacych ksiggi rachunkowe, w ktorych
liczba pracujacych przekracza 9 osob. Badaniem, stosownie do sprawozdawczo$ci
GUS, nie zostaly objete dziatalnosci prowadzone przez: fundacje, fundusze, koscio-

8 J. Stiglitz, J.E. Stiglitz, A. Weiss, Credit Rationing in Markets with Imperfect Information,
,2American Economic Review” 1981, vol. 71, no. 3.

® W 2009 r. w badaniu statystycznym udziat wzigty 43 podmioty prowadzace dziatalno$¢ faktorin-
gowa, z tego 23 wyspecjalizowane przedsigbiorstwa oraz 20 bankow komercyjnych, ktore zajmowaty
sig¢ faktoringiem oprocz statutowej dziatalnosci. W badanej grupie przedsigbiorstw niebankowych dzia-
talnos¢ faktoringowa byta podstawowym lub dominujacym rodzajem aktywnosci ekonomiczne;.

10 Cztonkowie Polskiego Zwiazku Faktoréw: Arvato Services Polska, Bank Millennium SA, Bib-
by Financial Services Sp. z 0.0., BZ WBK Faktor Sp. z 0.0., Coface Poland Factoring Sp. z 0.0., Fortis
Commercial Finance Sp. z o.0., IFIS Finance Sp. z 0.0., ING Commercial Finance Polska SA, Pekao
Faktoring Sp. z 0.0., PKO BP Faktoring SA, Polfactor S.A., SEB Commercial Finance Sp. z 0.0., Raif-
feisen Bank Polska SA oraz Hilton-Baird Financial Solutions Sp. z 0.0. (cztonek wspierajacy).
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ly, stowarzyszenia, organizacje spoteczne, partie polityczne, zwiazki zawodowe, or-
ganizacje pracodawcow, samorzad gospodarczy i zawodowy, przedstawicielstwa
zagraniczne, wspolnoty mieszkaniowe.

Zdecydowanym ograniczeniem badan jest brak spdjnych danych obejmujacych
jednolite szeregi czasowe, stad w analizach przyjeto rézne przedzialy czasowe w
odniesieniu do badanych przekrojow — analogicznie do dostgpnosci danych. W ba-
daniach empirycznych wykorzystano podstawowe narzg¢dzia analizy ekonomicznej,
m.in. wskazniki struktury i dynamiki.

3. Motywy wykorzystania faktoringu przez przedsi¢biorstwa

W literaturze spotyka si¢ wiele ujec¢ przestanek wykorzystywania faktoringu do bie-
zacego finansowania nalezno$ci. B. Summers i N. Wilson' do gtéwnych przyczyn
zaliczaja: koszty transakcyjne, specyfikg aktywow, ekonomig skali, charakterystyke
produktu i wartos¢ zabezpieczen, dyskryminacjg cenowa, popyt na $rodki pienigzne,
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Rys. 1. Struktura zobowiazan krotkoterminowych przedsigbiorstw w Polsce w latach 1993-2009
(mln PLN)

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych GUS.

11 B. Summers, N. Wilson, Trade Credit Management and the Decision to Use Factoring: An
Empirical Study, ,,Journal of Business Finance & Accounting”, January/March 2000, vol. 27, no. 1-2.
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kanaty dystrybucji i proces sprzedazy, preferencje faktora oraz sektor gospodarki®2.
Zamierzeniem autorek opracowania jest powiazanie zmian na rynku ustug faktorin-
gowych w Polsce z wykorzystaniem kredytu handlowego w obrocie gospodarczym.
Znaczenie kredytu handlowego w wymianie na rynku towaréw i ustug rosnie. Po-
twierdzaja to zmiany m.in. w strukturze zobowiazan krétkoterminowych przedsig-
biorstw w Polsce (rys. 1).

Warto§¢ zobowiazan krotkoterminowych zdominowana jest przez kredyt ku-
piecki (zobowiazania z tytulu dostaw i ustug). Jego udziat w wartosci zobowigzan
krotkoterminowych waha si¢ od 47,1% w 2002 r. (najnizszy udziat) do 54,6% w
2004 r. (najwyzszy udziat), osiagajac przecigtng wartos¢ w okresie objetym bada-
niem na poziomie 51,3%. W 2009 r. jest to jedyne zrodto finansowania (sposrod
rozpatrywanych) wykazujace dodatnia dynamike zmian wzgledem roku poprzednie-
go (102,95%). Wzrost warto$ci zobowiazan wobec dostawcow oznacza w konse-
kwencji wigksza warto$¢ nalezno$ci handlowych dostawcow — a to powoduje ko-
nieczno$¢ poszukiwania zrddet sfinansowania tego wzrostu.

W literaturze istnieje wiele teorii wyjasniajacych rosnace zapotrzebowanie na
kapitat pozyskiwany od niefinansowych posrednikow — dostawcow towardéw. Trady-
cyjne modele finansowe kredytu handlowego opieraty si¢ na niedoskonatosciach
rynku kapitatowego, takich jak koszty transakcji czy koszty zwigzane z gromadze-
niem informacji. Jedna z teorii stosowania kredytu handlowego, opartych na moty-
wach finansowych, zostata rozwinigta przez Schwartza®®, ktory sugerowat, ze przed-
sigbiorstwa, ktore moga uzyskac¢ fundusze, ponoszac stosunkowo niskie koszty, beda
oferowaty kredyt handlowy podmiotom, ktore musza ponosi¢ wigksze koszty zwia-
zane z posrednikami finansowymi. Model Schwartza przewidywal, ze wigksi, lepiej
zabezpieczeni finansowo producenci zaoferuja kredyt handlowy swoim mniejszym,
gorzej zabezpieczonym finansowo odbiorcom. Emery' skupit si¢ na kredycie han-
dlowym jako narzedziu operacyjnym. Zwrécit uwage na rolg zmiennosci popytu w
procesie podejmowania decyzji operacyjnych przez przedsigbiorstwo. Kiedy popyt
si¢ zmienia, dostawcy staja wobec dwoch wariantow: moga odpowiednio zmieniaé
ceny, tak aby wyprzeda¢ towar, albo zmieni¢ wielkos¢ produkcji, tak aby dostoso-
wac ja do wielkosci popytu. Obie opcje sa dosy¢ kosztowne. Wprowadzanie tagod-
niejszych warunkow kredytu handlowego redukuje ceng rzeczywista ptacong przez
odbiorcow, staje si¢ zatem zacheta do nabywania dobr. Kiedy popyt spada warunki
powinny by¢ tagodniejsze, a kiedy wzrasta — surowsze. Smith!® w swoich badaniach

2 Por. D. Zawadzka, Znaczenie faktoringu dla polityki kredytowej przedsiebiorstw, [w:] Zarzq-
dzanie finansami firm — teoria i praktyka, red. W. Pluta, Prace Naukowe Akademii Ekonomicznej we
Wroctawiu nr 1152, Wyd. Akademii Ekonomicznej im. Oskara Langego we Wroctawiu, Wroctaw 2007,
S. 676-682.

18 R.A. Schwartz, An economic model of trade credit, ,,Journal of Financial and Quantitative Anal-
ysis”, September 1974.

4 G.W. Emery, An optimal financial approach to variable demand, ,Journal of Financial and
Quantitative Analysis” 1987, vol. 22, no. 2.

15 J. K. Smith, Trade credit and informational asymmetry, ,,The Journal of Finance”, September
1987, vol. XLII, no. 4.
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podkresla, ze kredyt handlowy moze by¢ uzyty przez dostawcow jako gwarancja
jakos$ci produktow. Jest to inwestycja, jakiej dokonuje dostawca w celu utrzymania
pozytywnych relacji z kontrahentem oraz tagodzenia asymetrii informacji. Petersen
i Rajan’® sformutowali teorig¢ przewagi kosztowej kredytu handlowego nad banko-
wym, twierdzac, ze wynika ona z przewagi w pozyskaniu informacji, przewagi w
kontroli nad odbiorca oraz z przewagi w mozliwosci odzyskania wierzytelnosci.
Long, Malitz i Ravid! przeprowadzili badania, ktére wskazuja na zréznicowanie
wykorzystania kredytu handlowego w ramach branz. Przedsigbiorstwa, ktorych cykl
produkgcji jest dtuzszy, w szerszym zakresie kredytuja swoich odbiorcow.

Rozszerzenie kredytu handlowego powoduje zapotrzebowanie na gotoéwke u do-
stawcow. Dla tych uczestnikow obrotu gospodarczego decyzja zwiazana z oferowa-
niem kredytu handlowego ma charakter inwestycyjny — dotyczy bowiem ksztatto-
wania struktury majatku. Zwigkszenie zakresu kredytowania kontrahentow wymaga
ponoszenia kosztow zwigzanych z finansowaniem naleznos$ci lub stwarza koniecz-
nos$¢ skorzystania z form odzyskiwania wierzytelnosci okreslonych w fakturach
przed terminem ich wymagalnos$ci. Jedna z takich mozliwosci jest cesja naleznosci
na faktora w ramach ustugi faktoringowe;.

4. Wielkos¢ rynku ustug faktoringowych w Polsce

Analizujac rynek ustug faktoringowych w Polsce w latach 2000-2010 mozna zaob-
serwowac, ze rozwija si¢ on dynamiczne (rysunek 1). Oznacza to, ze faktoring staje
si¢ instrumentem finansowania przedsigbiorstw coraz bardziej powszechnym w ob-
rocie gospodarczym.

Tendencja wzrostowa wartosci obrotow na rynku ushug faktoringowych w Pol-
sce cechuje caly badany okres'®. Najwyzsza dynamika wystapita w 2007 r. Przyrost
warto$ci obrotow w tym okresie wyniost 81% w stosunku do wartosci w roku po-
przednim. Warto zauwazy¢, ze tempo zmian od 2008 r. byto znacznie nizsze niz w
okresach poprzednich. W roku 2008 wartos¢ obrotu w stosunku do 2007 zmienita si¢
0 56%, natomiast w roku 2009 warto$¢ zwigkszyta si¢ zaledwie o 5% w poréwnaniu
z rokiem 2008. Zmiana dynamiki rynku w 2009 r. nastapita gtownie na skutek spo-
wolnienia gospodarczego oraz zmiany polityki ubezpieczyli w reasekuracji nalezno-
$ci obstugiwanych w faktoringu pelnym. Z badan E. Szafraniec-Siluty wynika, ze

16 M. Petersen, R.G. Rajan, Trade credit: Theories and evidence, ,,The Review of Financial Stud-
ies”, Fall 1997, vol.10, no 3.

17 M. Long, [.B. Malitz., S.A. Ravid, Trade credit, quality guarantees, and product marketability,
,Financial Management”, Winter 1993.

8 Badania prowadzone przez Glowny Urzad Statystyczny wskazuja na pewne rozbiezno$ci
w stosunku do statystyk prezentowanych przez Polski Zwiazek Faktorow. W $wietle danych GUS
w 2008 r. wielko$¢ rynku ushug faktoringowych wedtug wartosci wierzytelno$ci wykupionych w ciagu
roku wyniosta 54 292 mln PLN, natomiast w 2009 r. — 53 159 mIn PLN.
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Rys. 2. Wartos¢ obrotow na rynku ustug faktoringowych w Polsce w latach 2000-2010 (mIn PLN)

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych Polskiego Zwiazku Faktorow.

faktoring jako jedyne zewnetrzne Zrodto finansowania charakteryzowat si¢ dodatnia
dynamika zmian w okresie spowolnienia gospodarczego, gdyz przedsigbiorstwa w
tych specyficznych warunkach gospodarowania preferuja wewnetrzne zrodta kapita-
hu®®. Pomimo wyhamowania tempa wzrostu w 2009 r. obroty firm faktoringowych
wzrosty 0 23,32% w 2010 r. w porownaniu z okresem poprzednim. Tak duzy wzrost
wynika z polepszajacej si¢ koniunktury w gospodarce. Nie bez znaczenia jest takze
szybki wzrost popularnosci ustug faktoringowych, ktore sa alternatywa dla kredy-
tow obrotowych oraz wigkszej liczby transakcji pomig¢dzy przedsigbiorstwami.

Zgodnie z danymi PZF liczba sfinansowanych faktur w 2005 r. przez cztonkow
PZF wyniosta 1,4 mln. Wystawito je 1400 podmiotoéw (faktorantow) swoim odbior-
com (dtuznikom), ktérzy tworzyli grupeg 35 000 jednostek. W 2010 r. liczba sfinan-
sowanych faktur wyniosta 3,18 min. Z ushug firm nalezacych do PZF skorzystato
3210 podmiotow — o 1810 wigcej niz w 2006 r., a liczba otrzymujacych faktury wy-
niosta 76 943. Dane te potwierdzaja rosnace znaczenie faktoringu jako zrodta finan-
sowania dziatalnos$ci biezacej przedsigbiorstw w Polsce.

5. Liderzy na rynku ustug faktoringowych w Polsce

Na rynku ustug faktoringowych funkcjonuja dwa rodzaje faktorow: przedsigbior-
stwa zwigzane z bankami i specjalistyczne przedsigbiorstwa faktoringowe. Warto
jednak podkresli¢, ze najwigksze znaczenie dla rozwoju faktoringu maja specjali-

19 Por. E. Szafraniec-Siluta, Zrédla finansowania przedsiebiorstw w Polsce w dobie globalnego
kryzysu gospodarczego, [w:| Kierunki zmian w finansach przedsiebiorstwa, red. J. Sobiech, Zeszyty
Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu nr 142, Poznan 2010, s. 374-386.
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styczne firmy faktoringowe. Ich oferta jest szersza i bardziej elastyczna niz ushugi
skierowane przez podmioty zalezne od bankow.

Aktywno$¢ przedsigbiorstw faktoringowych w zakresie realizowanych ustug
jest zroznicowana. W tabeli 1 zaprezentowano dane dotyczace podmiotoéw zrzeszo-
nych w Polskim Zwiazku Faktorow.

Tabela 1. Aktywno$¢ przedsigbiorstw faktoringowych na rynku

2008 2009 2010
Faktorzy PZF liczba udziat liczba udziat liczba udziat
faktur (%) faktur (%) faktur (%)
Arvato Services Polska 58 038 3,07% 41 542 2,10% 47 948 1,50%
Bibby Financial Services 118 095 6,25% | 112 263 5,68% | 131413 4,12%
BZ WBK Faktor 124 677 6,60% 93 536 4,73% | 159 398 5,00%
Coface Factoring Poland 177732 9,41% | 240 365 12,15% | 356 169 11,18%
Fortis Commercial Finance 62 456 3,31% 59 532 3,01% 84 400 2,65%
Ifis Finance 23052 1,22% 27 137 1,37% 32123 1,01%
ING Commercial Finance 553199 | 29,29% | 552540 | 27,94% | 696695 | 21,86%
Pekao Faktoring 312906 | 16,57% | 287973 | 14,56% | 294 814 9,25%
Polfactor 332730 | 17,62% | 377000 | 19,06% | 411280 | 12,90%
PKO BP Faktoring b.d. b.d. b.d. b.d. 85538 2,68%
Raiffeisen Bank Polska b.d. b.d. b.d. b.d. 581948 18,26%
Bank Millennium b.d. b.d. b.d. b.d. 169 210 5,31%

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych z Polskiego Zwiazku Faktorow.

Niekwestionowanym liderem pod wzgledem liczby sfinansowanych faktur jest
ING Commercial Finance, ktory na przestrzeni analizowanego okresu osiagnal przy-
rost na poziomie 25,93%. Na kolejnym miejscu znajduje si¢ Raiffeisen Bank Polska
SA z liczba 581 948 sfinansowanych faktur, co stanowi 18,26% w strukturze finan-
sowanych faktur przez podmioty zrzeszone w Polskim Zwiazku Faktorow. Naj-
mniejszy udziat w finansowaniu faktur w latach 2008-2010 ma Ifis Finance.

W tabeli 2 zaprezentowano strukture rynku ustug faktoringowych wedtug warto-
$ci obrotu realizowanego przez faktorow.

Pod wzgledem warto$ci obrotow realizowanych przez przedsigbiorstwa fakto-
ringowe, najwigkszy udzial w rynku w latach 2005-2009 przypada réwniez ING
Commercial Finance i wahat si¢ w strukturze obrotow podmiotdéw zrzeszonych w
PZF od 23,12% w 2005 r. do 30,74% w 2009 r. W kolejnym roku pozycje lidera na
omawianym rynku zajat Raiffeisen Bank Polska SA. Zaraz po nim na liScie plasuje
si¢ Pekao Faktoring, ktory uzyskat obroty wynoszace w 2010 r. 5596 mln zi, co sta-
nowi 10,01% rynku. Trzecie miejsce w ostatnim z analizowanych lat zajmuje Coface
Factoring Poland z udziatem wynoszacym 13,08% warto$ci obrotow na rynku.
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6. Struktura rynku pod wzgledem zawieranych uméw faktoringu

Struktura uméw wedtug podziatu uwzgledniajacego ryzyko niewyptacalnosci dtuz-
nika w terminie wymagalnosci zobowiazania za dostarczone dobra i ustugi przedsta-
wiona zostata na rysunku 3.

100% A

80% 1 50% 49% 52%

73% 1%

60% 1

40% A

MNANANANA

20% A

0% T T T T
2006 2007 2008 2009 2010

B faktoring pelny  Ofaktoring niepelny

Rys. 3. Struktura rynku pod wzgledem zawieranych umow

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych Polskiego Zwiazku Faktorow.

Badajac rodzaje zawieranych umow faktoringowych, mozna wywnioskowac, ze
przedsigbiorstwa czegsciej zawieraja umowy faktoringu niepelnego. Jedynym wyjat-
kiem w analizowanym okresie jest rok 2009 (okres, w ktorym odnotowano najnizsza
dynamike wzrostu na rynku ustug faktoringowych), w ktorym wigkszo$¢ portfela
podmiotéow faktoringowych zrzeszonych w Polskim Zwiazku Faktorow stanowit
faktoring pelny. Wzrost popularnosci tego rodzaju faktoringu wynika ze wzrostu
ryzyka powstania naleznos$ci przeterminowanych i niesciagalnych, bedacych konse-
kwencja opoznionych ptatnosci®® dokonywanych przez odbiorcoéw — wynikajacych z
ostabienia gospodarczego. Tendencja ta ulegta zmianie w 2010 r.

W badanym okresie zmienita si¢ rowniez struktura ustug faktoringowych we-
dtug kraju faktoranta oraz charakteru transakcji (rys. 4). Dominuje faktoring krajo-
wy. Jednak zauwazalna jest tendencja spadkowa. Bylo to spowodowane migdzy
innymi wzrostem obrotoéw wynikajacych z uméw faktoringu eksportowego, w kto-
rym to faktor finansuje faktury wystawione zagranicznym odbiorcom. Najmniejszy
udzial w portfelu przedsigbiorstw faktoringowych stanowig umowy faktoringu im-
portowego, w ktorym zlecajacy ushuge faktorant jest spotka zagraniczna.

2 Przekraczajacych zakontraktowany w ramach kredytu handlowego termin ptatno$ci.
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Rys. 4. Struktura rynku pod wzglgdem zawieranych uméw wedtug kraju faktoranta oraz charakteru
transakcji

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Polskiego Zwiazku Faktorow.
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Rys. 5. Struktura rynku pod wzgledem zawieranych uméw wedtug branzy faktoranta

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych Polskiego Zwiazku Faktorow.

Najwigkszy popyt na ustugi faktoringowe do 2009 r. zglaszaty przedsigbiorstwa
dystrybuujace stal (najwigkszy udzial w rynku w 2008 r. na poziomie 39% wartosci
wszystkich umow faktoringu). Zmiana nastapita w 2010 r., kiedy w ujeciu branzo-
wym najwigcej umow faktoringu podpisali dostawcy dziatajacy w branzy akcesoria
1 czesdci zamienne do samochodow.
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7. Podsumowanie

W wyniku przeprowadzonych badan sformutowano nastgpujace wnioski ogdlne:

e Faktoring stanowi formg finansowania biezacego przedsigbiorstw — dostawcow.
W istocie oznacza ustuge finansowa spelniajaca przynajmniej dwie z czterech
podstawowych funkcji: finansowanie, przejecie ryzyka niewyplacalnosci od-
biorcy, prowadzenie kont rozliczeniowych i egzekwowanie naleznosci.

e W Polsce brakuje uregulowan systemowych w zakresie faktoringu.

e Praktyka wyksztalcita wiele rodzajow faktoringu. Do podstawowych form zali-
cza si¢ faktoring pely, niepetny 1 mieszany.

¢ Do gtéwnych przestanek wykorzystania faktoringu przez przedsigbiorstwa zali-
cza si¢ m.in.: koszty transakcyjne, specyfike aktywow, ekonomig skali, charak-
terystyke produktu i wartos¢ zabezpieczen, dyskryminacj¢ cenowa, popyt na
srodki pienigzne, kanaty dystrybucji i proces sprzedazy, preferencje faktora oraz
sektor gospodarki.

e Czynnikiem determinujacym skal¢ wykorzystania faktoringu przez przedsig-
biorstwa jest zakres udzielonego odbiorcom kredytu handlowego.

e Tendencja rosnaca w zakresie wzajemnego kredytowania kontrahentow w obro-
cie gospodarczym wplywa na wzrost znaczenia faktoringu w finansowaniu
przedsigbiorstw w Polsce.

e Liderami na rynku ushug faktoringowych w Polsce sa ING Commercial Finance
oraz Raiffeisen Bank Polska SA.

e W transakcjach faktoringu dominujg umowy faktoringu niepelnego. Wzrost ry-
zyka wynikajacego z warunkow gospodarowania wptywa na zwigkszenie wyko-
rzystania faktoringu petego.
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FACTORING MARKET DEVELOPMENT IN POLAND

Summary: The paper focuses on the problems of the use of factoring in the companies’
current financing on Polish market. The study adopted the thesis that the importance of
factoring increases due to increase in the mutual companies lending. The paper consists of
three parts. In the first part the reasons of using factoring in business are presented. It is linked
to the issue of trade credit. In the second part the size of the factoring market in Poland is
being analyzed. Additionally, the activity of factors (specialized financial institutions), the
number of transactions and their volume are characterized. The third section presents the
structure of the market in terms of the factoring contracts.
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