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Streszczenie: Przedmiotem artykutu jest poréwnanie informacji zawartych w rachunku zy-
skow i strat oraz w rachunku przeptywow pienigznych. Dodatkowo omoéwiono wyniki badan
ankietowych dotyczacych uzytecznosci sprawozdan finansowych.
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1. Wstep

W literaturze przedmiotu czgsto spotyka sig¢ wyjasnienie, ze gldownym celem rachun-
kowosci jest pomiar wyniku finansowego. Odbywa si¢ to za pomoca sprawozdan
finansowych. Przedmiotem niniejszego artykutu beda dwa elementy sprawozdania
finansowego, a mianowicie: rachunek zyskow i strat oraz rachunek przeptywow
pienigznych. Kazdy z nich mierzy wynik dziatalnosci jednostki, ale w odmienny
sposob. Rachunek przeplywow pienigznych, pomimo ze jest stosunkowo ,,mtodym”
sprawozdaniem, nie cieszy si¢ duza popularnoscia. Uzytkownicy sprawozdan finan-
sowych przyzwyczaili si¢ bowiem do korzystania z rachunku zyskow i strat, chociaz
Ww ostatnim czasie zmienita si¢ jego postac i w coraz mniejszym stopniu ma pokrycie
w rzeczywistych przychodach i kosztach.

2. Rachunek zyskow i strat

Rezultaty dziatalno$ci gospodarczej jednostki w kategoriach przychodow, kosztow
oraz zyskow i strat nadzwyczajnych wyraza rachunek zyskow i strat stanowiacy
dokumentacje¢ dziatan przedsigbiorstwa w pewnym okresie [Kondratowicz 2006,
s. 23]. W wyniku poréwnania przychodoéw i kosztéw oraz zyskow i strat nadzwy-
czajnych otrzymuje si¢ wynik finansowy.

Wyniki z dziatalno$ci jednostki moga by¢ wykazywane w podziale na nastgpu-
jace obszary:
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— dziatalno$¢ operacyjna,

— pozostata dziatalno$¢ operacyjna,
— dziatalno$¢ finansowa,

— straty i zyski nadzwyczajne.

W ramach obszaru operacyjnego jednostka realizuje swoja podstawowa dzia-
falno$¢ 1 kazda inna posrednio z nig zwiazana, ktora nie ma charakteru dziatalnosci
inwestycyjnej ani finansowej. Jako dziatalno$¢ podstawowa traktuje si¢ te¢ dziatal-
nos$¢, dla ktoérej jednostka zostata powotana.

Przychody i koszty wykazywane w ramach pozostalej dzialalnosci operacyjnej
sa zwigzane posrednio z dzialalnos$cia operacyjna jednostki i wystepuja sporadycznie.

Dzialalno$é finansowa dotyczy operacji zwiazanych z gospodarowaniem ma-
jatkiem finansowym jednostki. Natomiast pod pojeciem zyskow i strat nadzwy-
czajnych rozumie si¢ procesy powstajace na skutek zdarzen trudnych do przewi-
dzenia, poza dziatalnoscia operacyjna jednostki i niezwiazane z og6lnym ryzykiem
jej prowadzenia.

3. Rachunek przeplywow pieni¢znych

Pierwsza wzmianke o sprawozdaniu z przeptywow funduszy mozna znalez¢ w pod-
reczniku wydanym w 1908 r. autorstwa W. Cole’a pt. Accounts — their construction
and interpretation. Wg tego autora pierwsze sprawozdanie z przeptywow funduszy
opublikowano w Wielkiej Brytanii w 1862 1., dotyczyto ono spotki England’s As-
sam Company. Niestety, nie zachowato si¢ ono do dnia dzisiejszego [Sniezek 2008,
s. 122-123].

W poczatkowym etapie rozwoju sprawozdania z przeptywoédw funduszy brako-
wato w nim jednolitej definicji funduszy. Przyktadowo jako fundusze traktowano
m.in.: krotkoterminowe aktywa pienigzne, gotowke, a nawet kapital pracujacy.
Ostatecznie ugruntowala si¢ obecnie obowiazujaca koncepcja, wg ktorej w rachun-
ku przeptywow funduszy stosuje si¢ podejscie kasowe, a jako fundusze traktuje sig
srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Do podstawowych celow rachunku przeptywoéw pieni¢znych zalicza sig:

— uzyskanie innego niz w bilansie rachunku zyskow i strat zestawienia elementow
wyniku finansowego,

— obliczenie nadwyzki finansowej w celu ustalenia stopnia wewngtrznego samo-
finansowania,

— ustalenie wolnych przeptywdow pienieznych przypadajacych wilascicielom [Gos

2005, s. 47].

W ramach rachunku przeplywow pienieznych wyroznia sig trzy rodzaje dziatal-
nosci:

— operacyjna,
— inwestycyjna,
— finansowa.
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Przez dziatalno$¢ operacyjna rozumie si¢ podstawowy rodzaj dziatalno$ci jed-
nostki oraz inne rodzaje dziatalnosci, niezaliczone do dziatalnosci inwestycyjnej lub
finansowej [Ustawa...].

Dziatalno$¢ inwestycyjna dotyczy natomiast nabywania lub zbywania sktadni-
kow aktywow trwatych i krotkoterminowych aktywow finansowych (z wyjatkiem
srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow) oraz wszelkie zwiazane z nimi koszty
i korzysci pienigzne (z wyjatkiem podatku dochodowego) [Uchwaty Komitetu].

Dziatalno$¢ finansowa zostala zdefiniowana w ustawie o rachunkowosci jako
pozyskiwanie lub utrata zrodet finansowania (zmiany w rozmiarach i relacjach ka-
pitatu lub funduszu wlasnego i obcego w jednostce) oraz wszelkie zwiazane z nimi
koszty 1 korzysci pienigzne [Ustawa...].

Rachunek przeptywoéw pienig¢znych mozna sporzadzi¢ dwoma metodami:

— posrednia,

— bezposrednia.

Réznica migdzy tymi metodami polega na sposobie ujmowania przeptywow
z dziatalnosci operacyjnej. Przeptywy pienigzne z dziatalno$ci inwestycyjnej i finan-
sowej (niezaleznie od przyjetej metody) zawsze sa wykazywane w ten sam sposob.

W metodzie bezposredniej wykazuje si¢ gtowne kategorie otrzymanych i zapta-
conych $rodkow pienigznych, czyli np. wplywy od odbiorcoéw za sprzedane towary
i produkty, wydatki na zakup materialow itp.

W wypadku zastosowania metody posredniej przyjmuje si¢ jako punkt wyjscia
wynik finansowy netto, a wigc wielko$¢ ustalona wg metody memoriatowej, a na-
stepnie dokonuje sig¢ korekt wyniku, aby doprowadzi¢ go do tzw. wyniku kasowego
[Rachunkowosé..., s. 46]. Mozna wyodrebni¢ kilka rodzajow korekt:

— korekty majace na celu wyeliminowanie z wyniku finansowego netto tych przy-
chodow 1 kosztéw (o charakterze pieni¢znym jak i niepieni¢znym), ktore nie do-
tycza dziatalnosci operacyjnej (np. zaptacone odsetki, otrzymane dywidendy);

— korekty polegajace na wytaczeniu z wyniku finansowego tych pozycji, ktore
dotycza dzialalnosci operacyjnej, lecz maja charakter niepieni¢zny (np. amor-
tyzacja);

— korekty dotyczace zmiany stanu pozycji bilansowych zwiazanych z dziatalno-
$cig operacyjna.

Jezeli wynik finansowy zostanie skorygowany o wyzej wymienione pozycje, to
wowczas otrzymuje si¢ wynik kasowy z dzialalno$ci operacyjnej, czyli przeptywy
pieni¢zne netto z dziatalnos$ci operacyjne;j.

MSR 7 zaleca wykorzystanie metody bezposredniej do wykazywania przeply-
wow pienieznych z dzialalnos$ci operacyjnej, gdyz metoda ta dostarcza informacji,
ktoére moga by¢ uzyteczne przy szacowaniu przyszlych przeptywow pienigznych,
co nie jest mozliwe w przypadku metody posredniej. Natomiast polskie regulacje
daja jednostkom swobodg¢ w zakresie wyboru odpowiedniego wariantu. Nalezy jed-
nak zaznaczy¢, ze w wypadku wyboru przez jednostke metody bezposredniej nalezy
przedstawi¢ w dodatkowych informacjach i objasnieniach uzgodnienia przeplywow
z dziatalno$ci operacyjnej metoda posrednia [Rachunkowosé..., s. 48].
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4. Porownanie rachunku zyskow
i strat z rachunkiem przeplywow pieni¢znych

Zarowno rachunek zyskow i strat, jak i rachunek przeptywow pienigznych doty-
czg efektow dziatalno$ci prowadzonej przez jednostke gospodarcza. R6znica polega
jednak na sposobie podawania owych wynikéw. Podstawowe roéznice migdzy ra-
chunkiem zyskow i strat i rachunkiem przeplywow pieni¢znych zostaty zestawione
w tabeli 1.

Tabela 1. Zestawienie podstawowych roznic migdzy rachunkiem zyskéw i strat oraz rachunkiem
przeptywow pienigznych

Wyszczegodlnienie Rachunek zyskow i strat Rachunek przeptywow pienigznych
Obowiazujaca memorialowa kasowa
zasada
Obowiazek tak tak, ale tylko dla tych podmiotow,
sporzadzania ktorych sprawozdania podlegaja badaniu
Cel sporzadzania |pokazanie efektow dziatalnosci pokazanie efektow dziatalnosci
jednostki gospodarczej w postaci jednostki gospodarczej w postaci
wyniku finansowego nadwyzki gotowkowej
Wyodrgbnione dziatalnos$¢ operacyjna dziatalno$¢ operacyjna
rodzaje pozostata dziatalno$¢ operacyjna dziatalno$¢ inwestycyjna
dziatalnosci dziatalno$¢ finansowa dziatalnos¢ finansowa
wynik zdarzen nadzwyczajny
Powiazanie wynik finansowy netto uwzgledniany | $rodki pienigzne na poczatku i na koniec
z bilansem jest w kapitale wlasnym okresu powinny si¢ zgadza¢ z danymi

rachunek zyskow i strat uwzglednia | bilansowymi (w przeciwnym razie
efekty zmiany wyceny sktadnikow konieczne jest wyjasnienie w postaci
bilansowych informacji dodatkowej)

w metodzie posredniej niektore korekty
wyliczane sa na podstawie zmiany
warto$ci bilansowych

Zrodto: opracowanie wiasne.

W rachunku zyskow i strat zestawia si¢ przychody i koszty, aby wyliczy¢ wynik
finansowy w postaci zysku lub straty. Natomiast w rachunku przeptywow pienigz-
nych ujmuje si¢ wplywy oraz wydatki, aby przekonac¢ sig, czy jednostka wygospo-
darowata nadwyzke finansowa, czy tez uszczuplita zasoby pieni¢zne z poprzedniego
okresu. W zwiazku z tym sprawozdania te przygotowywane sa z uwzglednieniem
dwoch réznych zasad — memoriatowej i kasowej. Zasady te ro6znia sig na tyle, ze
jednostka moze wykazywac¢ zysk netto, a rdwnoczesnie cierpie¢ na brak gotowki.
Mozliwa jest rowniez sytuacja odwrotna — jednostka wykazuje stratg netto, gene-
rujac przy tym dodatnie przeptywy pienigzne. Ktory zatem wynik jest wazniejszy
1 dostarcza bardziej wiarygodnych informacji o sytuacji finansowej jednostki gospo-
darczej? Odpowiedz na to pytanie jest o tyle trudna, ze sa to zupetie rézne sprawo-
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zdania uwzgledniajace procesy zachodzace w przedsigbiorstwie zupetnie z innych
punktéw widzenia. Nalezy wigc raczej traktowacé je jako sprawozdania wzajemnie
si¢ uzupetniajace i dostarczajace informacji do kompleksowej oceny sytuacji finan-
sowej jednostki gospodarczej.

Warto jednak dodatkowo zwroci¢ uwagg na kilka czynnikow, ktére maja wptyw
na ksztalt i zakres informacyjny tych sprawozdan.

W odniesieniu do rachunku zyskow i strat nalezy podkresli¢, ze coraz czgsciej
wykazuje on pozycje niezwiazane z typowymi przychodami czy kosztami, a bgdace
wynikiem wyceny pozycji bilansowych. Chodzi mianowicie o skutki wyceny po-
szczegolnych sktadnikoéw bilansu, ktore uwidaczniane sa w rachunku zyskow i strat.
I tak na przyktad do 31 grudnia 2008 r. w polskiej ustawie o rachunkowosci obowia-
zywala zasada, ze skutki zmiany w wycenie nieruchomosci oraz warto$ci niemate-
rialnych 1 prawnych zaliczanych do inwestycji dtugoterminowych, a wycenianych
wg godziwej wartosci, odnosito si¢ na kapitat z aktualizacji wyceny. Takie rozwia-
zanie skutkowato tym, ze sam bilans absorbowal zmiany w wycenie sktadnikow
aktywow. Ale od 1 stycznia 2009 r. zasady si¢ zmienity i od tej pory skutki wyceny
wyzej wymienionych sktadnikow bilansu nalezy uwzglednia¢ w rachunku zyskow
i strat jako przychody lub koszty finansowe [Ustawa...]. Zmiany te miaty na celu
dostosowanie krajowych zasad rachunkowosci do migdzynarodowych standardow
rachunkowosci (MSR), a w szczeg6lnosci do MSR 40. Zatem zmiany cen na rynku
nieruchomosci maja teraz bezposredni wpltyw na wynik finansowy jednostki, pomi-
mo Ze nie sa ani jej zastuga, ani skutkiem jej niepowodzen.

Podobnie rzecz si¢ ma z utrata wartosci aktywow. Odpis z tego tytulu, zmniej-
szajacy wartos¢ aktywow wptywa rownoczesnie na odpowiednie koszty w rachunku
zyskow 1 strat. Natomiast odwrodcenie tego zapisu skutkuje pojawieniem si¢ przy-
chodow.

Wida¢ zatem, ze obecnie sporzadzenie prawidtowego bilansu odbywa sig¢ coraz
czesciej kosztem rachunku zyskow i strat. Taki sposéb podejscia do rachunkowo-
$ci determinuje ujgcie wyniku finansowego. Staje si¢ on w duzej mierze funkcja
zmian warto$ci sktadnikéw bilansowych, a nie jak bylo w podejsciu konserwatyw-
nym — roznicgq migdzy przychodami i kosztami powstatymi w wyniku prowadzonej
dziatalnosci. Podobnego zdania jest M. Gmytrasiewicz, ktora zauwaza, ze ,,wynik
finansowy nie jest juz [...] algebraiczna suma wartosci realnych operacji wyniko-
wych, ale kategoria »wirtualna«, absorbujaca w sobie tzw. niezrealizowane koszty
i przychody” [Gmytrasiewicz 2009, s. 65].

Co wigcej, nie zawsze rachunkowos¢ jest w stanie doktadnie ustali¢ prawdziwa
warto$¢ sktadnikow bilansu, a coraz czesciej postuguje si¢ wartosciami szacunko-
wymi. Dotyczy to m.in. wspomnianego juz wczesniej odpisu z tytutu utraty warto-
$ci, ale takze tworzonych rezerw rozumianych jako zobowiazania, ktorych termin
wymagalnosci lub kwota nie sa pewne [Ustawa...]. Z samej juz definicji rezerw
wynika szacunkowa ich warto$¢. Problem jednak polega na tym, ze tworzac lub
rozwiazujac rezerwy wpltywa sig¢ rownoczesnie na przychody i koszty, a tym samym
i na wynik finansowy.
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Omowione powyzej czynniki maja niewatpliwie duzy wptyw na wynik finanso-
wy. Stosujac natomiast warto$ci szacunkowe, musimy by¢ przygotowani na to, ze
moga one utatwi¢ manipulowanie tym wynikiem.

Natomiast w rachunku przeplywow pieni¢znych nie mozna juz tak tatwo wpty-
wac na wynik koncowy. Licza si¢ tu bowiem wplywy, wydatki i w efekcie nadwyz-
ka lub niedobor srodkow pienigznych, co mozna tatwo zweryfikowac, pordéwnujac
odpowiednie pozycje w bilansie. Pewna niedogodno$¢ w analizowaniu tych danych
moze by¢ skutkiem przyjecia réznych definicji srodkow pienig¢znych na potrzeby
bilansu i rachunku przeptywdéw pienigznych. Trudnos$ci moga réwniez budzi¢ ko-
rekty wykazywane w metodzie posredniej. Dla oséb nieznajacych doktadnie zasad
sporzadzania tego sprawozdania korekty te moga by¢ niejasne, moga tez zniechgcaé
do korzystania z niego. Warto jednak pamigta¢ o tym, ze rachunek przeptywow pie-
nieznych dostarcza cennych informacji dotyczacych np.:

— oceny mozliwosci podmiotu w zakresie ptatnosci zobowiazan, wyplaty dywi-
dendy,

— oceny zdolno$ci przedsigbiorstwa do generowania dodatnich przeptywdw pie-
ni¢znych netto w przysztosci,

— przyczyn wystgpowania roznic miedzy wynikiem finansowym netto a zwigzany-

mi z nim operacyjnymi przeplywami pieni¢znymi netto,

— wynikow pienigznych inwestycji oraz operacji finansowych w ciagu roku.

Warto zaznaczy¢, ze rowniez MSR 7 podkresla znaczenie tego sprawozdania.
»Informacje na temat srodkow pieni¢znych sa uzyteczne przy ocenie zdolnos$ci jed-
nostki gospodarczej do uzyskiwania srodkow pienigznych i ekwiwalentéw srodkow
pienieznych” [Miedzynarodowe...].

5. Wyniki badan przeprowadzonych w Niemczech

Przedstawione powyzej informacje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachun-
ku przeptywoéw pienigznych, chociaz opisane dla polskiej ustawy o rachunkowo-
$ci nie r6znia si¢ istotnie od zasad obowiazujacych w MSR. Rozbieznosci doty-
cza szczegdtowych zasad ujecia i wyceny poszczegélnych pozycji w omawianych
sprawozdaniach finansowych. Jednak ogdlna konstrukcja i zamierzenia sa zbiezne
z rozwigzaniami zawartymi w MSR.

Aby przekonac si¢, w jakim stopniu inwestorzy doceniaja sprawozdania finan-
sowe i czerpia z nich informacje, postuzono si¢ wynikami ankiety przeprowadzo-
nej w Niemczech wérdd inwestoréw gietldowych. Niestety, w Polsce w ostatnich
latach nie byto badan w tym zakresie na tak szeroka skalg, a przynajmniej autorka
niniejszego opracowania nie spotkata si¢ z nimi" Réwnoczesnie nalezy zaznaczy¢,
ze ankieta zostata przeprowadzona wérod inwestoréw gieldowych. W zwiazku z tym

! Liczne badania dotyczace sprawozdan finansowych i ich oceny przeprowadzono w latach 80.
190. XX w.
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oceniali oni przydatnos¢ sprawozdan finansowych publikowanych przez spoiki giet-
dowe, ktore maja obowiazek sporzadzania ich wg zasad MSR.

Analizowana ankieta zostata przeprowadzona w Niemczech na przetomie 2007
i 2008 r. Z grupy inwestorow prywatnych uzyskano 36 tys. wypelnionych ankiet.
Wyniki badan zostaty opublikowane przez Niemiecki Instytut Akcyjny na poczatku
2009 .

Przeprowadzone badania wykazaty, ze prywatni inwestorzy czuja si¢ przytto-
czeni nadmiarem informacji prezentowanych w sprawozdaniach finansowych. Co-
raz obszerniejsze sprawozdania staja si¢ dla nich coraz trudniejsze do zrozumienia.
Dlatego tez prywatni inwestorzy niechgtnie zajmujq si¢ analiza danych liczbowych
umieszczonych w sprawozdaniach. Tak wigc wysitki skierowane na to, by sprawo-
zdania finansowe uczyni¢ bardziej czytelnymi, nie przynosza oczekiwanych rezul-
tatow.

Wsrod prywatnych inwestorow 75% przyznato sig, ze dla nich gtownym zroédtem
informacji sa informacje prasowe. Zaledwie 44% ankietowanych zadeklarowato, ze
siega do rocznych sprawozdan finansowych. A jezeli juz korzystaja ze sprawozdan
finansowych, to najchgtniej siggaja po rachunek zyskow i strat (50% ankietowa-
nych), a dopiero p6zniej po bilans (46%). Z rachunku przeptywdw pienieznych ko-
rzysta zaledwie 27% ankietowanych. Najrzadziej analizowanym elementem spra-
wozdania finansowego jest informacja dodatkowa (12%) [Szewc 2009, s. 24-26].

Takie wyniki badan wydaja si¢ zaskakujace. Z jednaj strony traktuje si¢ inwesto-
row jako gtownych odbiorcéw sprawozdan finansowych, z drugiej za$ okazuje sig,
ze ich zainteresowanie tego rodzaju danymi jest niewielkie. Niestety, w wynikach
badan nie podano, jaka wiedz¢ posiadali ankietowani na temat podstawowych za-
gadnien zwiazanych z analiza sprawozdan finansowych. A taka informacja mogtaby
by¢ istotna przy interpretowaniu wynikow badan. Jedna bowiem z podstawowych
cech jakosciowych sprawozdania finansowego jest jego zrozumiatos$¢. Zastrzega si¢
jednak, ze sprawozdanie finansowe musi by¢ czytelne, ale tylko dla uzytkownikow,
ktorzy znaja podstawowe zagadnienia z zakresu analizy finansowe;j.

6. Wyniki badan przeprowadzonych w Polsce

Aby przekonac sig, jak sprawozdania finansowe sa postrzegane przez osoby majace
podstawowa wiedzg z tego zakresu, autorka artykutu przeprowadzita ankiete wsrod
uczestnikow kursu z zakresu analizy sprawozdan finansowych. Byta to ankieta prze-
prowadzona na poczatku 2010 r. na znacznie mniejsza skalg, bo wypetniono zaled-
wie 110 ankiet. Jednak wyniki tych badan moga stac si¢ juz podstawa do wyciagnig-
cia pewnych ogdlnych wnioskow.

Na poczatku ankiety pojawito si¢ pytanie dotyczace stopnia przydatno$ci infor-
macji zawartych w poszczeg6lnych elementach sprawozdania przy ocenie kondycji
finansowej jednostki. Wyniki odpowiedzi przedstawiono w tabeli 2.
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Tabela 2. Wyniki odpowiedzi na pytanie dotyczace przydatnosci informacji zawartych w poszczegdlnych
elementach sprawozdania finansowego

Przydatnos$¢ informacji przy ocenie kondycji finansowej
Element sprawozdania | najbardziej bardzo zvdatn mato nieprzvdatn
finansowego przydatne przydatne IZWyroc )e przydatne (651 iloc ) ¢
(w proc.) (W proc.) proc. (W proc.) proc.

Bilans 50 22 24 1 3
Rachunek zyskow i strat 27 50 18 4 1
Rachunek przeptywow

pienigznych 18 25 46 11 0
Zestawienie zmian

w kapitale wtasnym 0 2 53 42
Informacja dodatkowa 5 0 10 31 54

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie przeprowadzonych ankiet.

Z powyzszego zestawienia wynika, ze najwicksza popularnoscia cieszy si¢ bi-
lans. Na drugim miejscu jest rachunek zyskow i strat. Natomiast rachunek z przepty-
wow pienigznych, zdaniem wigkszosci ankietowanych, zawiera informacje przydat-
ne, ale nie az tak jak rachunek zyskow i strat czy bilans. Tylko 18% ankietowanych
stwierdzito, ze sa tam dane najbardziej przydatne. Analizujac powyzsze zestawienie,
warto rowniez zwroci¢ uwage na fakt, ze ankietowani w miarg zgodnie stwierdzili,
ze zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz informacja dodatkowa zawieraja dane
mato przydatne lub wrecz nieprzydatne w ocenie kondycji finansowej jednostki.

Na pytanie, ktore ze sprawozdan finansowych jest najbardziej podatne na ma-
nipulacje, az 57% ankietowanych odpowiedzialo, ze rachunek zyskow i strat. ROw-
noczesnie na pytanie o wazniejsza kategorig, przy ocenie kondycji finansowej, za
zyskiem netto opowiedziato si¢ 62% ankietowanych, a za dodatnimi przeptywami
pienieznymi netto 38%. Takie odpowiedzi wskazuja, ze uczestnicy kursu sa $wiado-
mi, jak bardzo zysk netto jest podatny na manipulacje, ale mimo to i tak jest on dla
nich najwazniejsza kategoria przy ocenie kondycji finansowej. Natomiast w odnie-
sieniu do rachunku przeplywow pienigznych wskazywano gtownie na trudnosci:

— w interpretacji wynikow,
— w zrozumieniu zasad jego sporzadzania,
—  w ujeciu korekt w metodzie posrednie;.

7. Podsumowanie

Rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przeplywoéw pienigznych, pomimo ze mie-
rza wyniki dziatalnos$ci jednostki gospodarczej, dostarczaja jednak odmiennych in-
formacji. Dlatego tez najlepiej jest dokonywac oceny sytuacji finansowej jednostki
na podstawie informacji zawartych w tych dwdch sprawozdaniach tacznie, a nie
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rozdzielnie. W artykule zwrocono uwage na zmiany dokonujace si¢ w zasadach ra-
chunkowosci, ktorych efektem jest dazenie do wiarygodnej wyceny sktadnikow bi-
lansowych kosztem rachunku zyskow i strat. W efekcie wynik finansowy zaczyna
by¢ bardziej kategorig wirtualna niz rdznica migdzy rzeczywistymi przychodami
i kosztami. W zwiazku z ta tendencja rachunek przeptywow pienigznych powinien
nabra¢ szczegdlnego znaczenia. Niestety, na podstawie badan ankietowych przepro-
wadzonych w Niemczech i w Polsce mozna wnioskowac¢, ze rachunek zyskow i strat
jest nadal cze$ciej analizowany i wigksza wage przyktada si¢ do wyniku finansowe-
go niz do nadwyzki srodkow pienigznych. Przyczyna takiego stanu rzeczy moga by¢
m.in. trudno$ci w zrozumieniu i zinterpretowaniu informacji zawartych w rachunku
przeplywow pienigznych.
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COMPANY FINANCIAL RESULTS IN FINANCIAL STATEMENTS

Summary: The subject of this paper is a comparison of the income statement and cash flow
statement information. Additionally, this paper describes the survey results concerning these
two statements.



	UJĘCIE WYNIKÓW DZIAŁALNOŚCI JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ W SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH
	1. Wstęp
	2. Rachunek zysków i strat
	3. Rachunek przepływów pieniężnych
	4. Porównanie rachunku zysków i strat z rachunkiem przepływów pieniężnych
	5. Wyniki badań przeprowadzonych w Niemczech
	6. Wyniki badań przeprowadzonych w Polsce
	7. Podsumowanie
	Literatura



