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Streszczenie: W zwiazku z opublikowaniem Rekomendacji T przez Komisj¢ Nadzoru Finan-
sowego zobowigzano banki do niezwlocznego podjgcia dziatan majacych na celu przepro-
wadzenie pomiaru ryzyka pochodzacego od detalicznych ekspozycji kredytowych. Dziatania
te winny skupi¢ si¢ na wlasciwym okresleniu zdolnosci i wiarygodnosci klientow, a takze na
metodach analizy ryzyka portfela kredytowego. W artykule oméwiono najwazniejsze wy-
tyczne Rekomendacji T, odnoszace si¢ do systemu informacyjnego rachunkowosci, ze szcze-
gb6lnym uwzglednieniem wskaznika LtV oraz ewidencji wartoSci zabezpieczen, wyrazajac
jednoczesnie poglad na temat konieczno$ci opracowania algorytmoéw wyceny niektorych za-
bezpieczen przyjmowanych przez banki. Zadanie to nalezy uznaé za istotne wobec obowiaz-
ku okresowego raportowania o ponoszonym ryzyku.
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1. Wstep

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) przyjeta 23 lutego 2010 r. Rekomendacje T
dotyczaca dobrych praktyk w zakresie zarzadzania ryzykiem detalicznych ekspo-
zycji kredytowych, ktora zawiera zalecenia dla bankow odnoszace si¢ do ich dzia-
falno$ci operacyjnej w relacjach z kredytobiorcami, a takze wyznaczajace zasady
analizy tych ekspozycji w celu ograniczania ryzyka kredytowego [Rekomendacja
T... 2010].

Rekomendacje KNF, wydawane na podstawie art. 137 pkt 5 Prawa bankowego
oraz art. 11 ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym [Ustawa z dnia 29 sierpnia
1997 r.; Ustawa z dnia 21 lipca 2006 1.], sa dla bankéw wigzacymi przepisami prawa.
Od 1 kwietnia 2007 r., w wyniku implementacji do polskiego porzadku prawnego
postanowien Nowej Umowy Kapitatowej, zarzadzanie bankami opiera si¢ na dwoch
filarach: systemie zarzadzania ryzykiem oraz systemie kontroli wewngtrznej [Usta-
wa z dnia 29 sierpnia 1997 r.; Zombirt 2007]. Wymusito to na bankach weryfikacje
ich priorytetow nakierunkowanych dotychczas na zysk i poszukiwanie rozwigzan
stanowiacych kompromis migdzy akceptowalnym ryzykiem, a bezpieczenstwem.
Do realizacji tych dziatan niezbedna jest informacja, jej przetworzenie oraz wnio-
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skowanie. Podstawowym zrodlem informacji w bankach jest rachunkowos$¢, ktora
obejmuje nie tylko zapis dokonanych operacji gospodarczych, ale caty, rozbudo-
wany system analityczny, zasilany danymi z informatycznego systemu ksiggowego
[Wiszniowski 2009, s. 62].

Genezy obecnego sformalizowania zasad zarzadzania detalicznymi ekspozy-
cjami kredytowymi nalezy upatrywa¢ w dynamicznym wzro$§cie wartosci portfela
kredytowego bankéw, zwiazanego zwlaszcza z finansowaniem gospodarstw do-
mowych!. Zjawisku temu towarzyszyt proces rozluzniania zasad polityki kredy-
towej bankow, przejawiajacy si¢ np. zbyt optymistyczna ocena przysziej sytuacji
gospodarczej 1 wiazang z tym nadzieja na poprawg zdolnosci kredytowej klientow
bankéw. W przypadku kredytow mieszkaniowych optymizm ten byt spotegowany
zatozeniem, ze ceny nieruchomos$ci beda w przysztosci stale i szybko wzrasta¢ [Re-
komendacja S... 2008]. Wiazac powyzsze zjawiska z negatywnymi zmianami na
swiatowych rynkach finansowych, ktore wprawdzie nie dotkngty polskiego sektora
bankowego w takim stopniu, jak np. Islandi¢ czy kraje nadbattyckie, nalezy uznac¢
standaryzacj¢ zasad budowy detalicznego portfela kredytowego oraz jego monito-
ringu i analizy za pozadane, bo jej celem jest poprawa stabilnosci sektora banko-
wego®. Rekomendacja T jest obszernym, liczacym 41 stron dokumentem, ktorego
wdrozenie zostato podzielone na dwa okresy:

— do 1 wrzesnia 2010 r., w ktéorym banki zobowigzano gléwnie do opracowania
procedur wewngtrznych i modyfikacji struktur organizacyjnych,

— do 31 grudnia 2010 r., ktory jest data graniczng dla: przeprowadzenia analiz
portfelowych, pomiaru poziomu ryzyka zwiazanego z detalicznymi ekspozycja-

mi kredytowymi, ustalenia wewnetrznych limitow dla tych ekspozycji, zbadania

stopnia zabezpieczen kredytow, opracowania plandéw awaryjnych na wypadek

utraty wartosci zabezpieczen, a takze dla wdrozenia systemu raportowania in-
formacji zarzadcze;j.

Celem niniejszego artykutu jest zasygnalizowanie wybranych zagadnien wy-
nikajacych z obowiazku badania ryzyka zwiazanego z detalicznymi ekspozycjami
kredytowymi, w tym z wyznaczaniem LtV — jednego z miernikéw okreslajacych
poziom tego ryzyka.

' Pomigdzy 31 grudnia 2005 a 31 grudnia 2009 r. nastapit ponad dwukrotny wzrost stanu kredy-
tow udzielonych gospodarstwom domowym. Na 31 grudnia 2009 r. udziat tej grupy kredytow w kredy-
tach ogotem wynosit 65,7% [Sektor bankowy... 2010].

2 Rekomendacja T jest drugim aktem prawnym wydanym przez KNF w okresie 14 miesiecy, li-
czac od daty jej opublikowania, ktorego celem jest wzmocnienie stabilnosci polskiego sektora ban-
kowego. 17 grudnia 2008 r. KNF wydata Rekomendacjg S (II) dotyczaca dobrych praktyk w zakresie
ekspozycji kredytowych zabezpieczonych hipotecznie [Rekomendacja S... 2008]. W okresie pomigdzy
koncem grudnia 2008 a 2009 r. udziat naleznos$ci zagrozonych od sektora niefinansowego wzrost z 4,5
do 7,6%.
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2. Detaliczne ekspozycje kredytowe w rozumieniu Rekomendacji T

Wstepne dane dla polskiego sektora bankowego za 2009 r., opublikowane przez
KNF, pokazuja, ze udziat kapitalow wlasnych w pasywach ogotem wyniost 9,89%,
a pozostala czg$¢ stanowily depozyty i inne zobowiazania [Sektor bankowy ... 2010].
Taka struktura finansowania jest i pozostanie zrodtem konfliktu interesow pomigdzy
oczekiwaniami wlascicieli bankéw (zysk) a oczekiwaniami deponentéw (bezpie-
czenstwo zdeponowanych $srodkdéw), w imieniu ktérych role straznika bezpieczen-
stwa pelni nadzor bankowy. Funkcje informacyjna w zakresie biezacego monitoro-
wania stabilnosci bankéw wypetnia system informacyjny rachunkowosci, ktory za
posrednictwem sprawozdawczos$ci finansowej, bankowej’ oraz zarzadczej* informuje
o aktualnej sytuacji bankdéw w zakresie wyptacalnos$ci i ponoszonego ryzyka, m.in.:
kredytowego, rynkowego, operacyjnego oraz pltynnosci i stop procentowych,.

Bankowe plany kont, ze wzgledu na $cisle okreslone potrzeby sprawozdawcze,
dziela klientow bankow na trzy zasadnicze sektory: finansowy, sektor oraz instytucje
rzadowe i samorzadowe [Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 15 pazdziernika
2008 r.]. Zaktadajac, ze rachunkowos$¢ bankowa, w swej strukturze podmiotowej,
dzieli naleznosci i depozyty oraz inne zobowiazania na powyzsze trzy sektory, moz-
liwe jest:

— wyselekcjonowanie zbioréw informatycznych, niezbednych do analizy przed-
miotowej i podmiotowej,

— dokonywanie klasyfikacji ryzyka bankowego wg jego rodzajow, a zatem okre-
$lenie czynnikow decydujacych o sytuacji finansowej banku,

— przygotowanie sprawozdan i raportow dla odbiorcow zewnetrznych i wewngtrz-
nych.

Rachunkowo$¢ petni stuzebna role w stosunku do nauk o zarzadzaniu, ale jed-
nocze$nie jest obowigzujacym prawem, umocowanym ranga ustawy i przepisow
wykonawczych. Stan taki wymaga wigc precyzji definiowania podstawowych pojec
w taki sposob, aby dokonywany pomiar okreslonego parametru przy badaniu ryzyka
nie powodowat sprzeczno$ci interpretacyjnych, ktorych skutkiem moze by¢ chaos
informacyjny.

Pojecie ekspozycji kredytowej zawarte w Rekomendacji T nalezy zinterpre-
towac jako ogot nalezno$ci’, bedacych skutkiem dziatalnoséci kredytowej bankow
(kredyty, pozyczki, karty kredytowe, limity zadluzenia), obrotu wierzytelno$ciami,
bezumownego obrotu gotowkowego (czeki bez pokrycia), obrotu wekslowego oraz
udzielonych zobowiazan pozabilansowych. Naleznosci te, w odniesieniu do gwaran-
cji, dotycza kwot zrealizowanych, natomiast w przypadku kredytéw niewykorzysta-

* Sprawozdawczo$¢ kierowana do NBP, KNF i BFG (Bankowy Fundusz Gwarancyjny).

* Sprawozdania ksztaltowane przez banki, m.in. na podstawie wytycznych zawartych w uchwa-
fach oraz rekomendacjach KNF.

5 W tym odsetki i inne roszczenia.
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nych w rachunkach rozliczeniowych ekspozycjami kredytowymi sa pelne udzielone
limity, bez wzgledu na fakt ich wykorzystania.

Tabela 1. Poréwnanie pojecia ekspozycji kredytowej wg przepisow obowiazujacych banki

Zrodto prawa

Definicja ekspozycji kredytowe;j

Ministra Finansow
z dnia 29 sierpnia
2008 r., § 2 pkt 8-11]

[Rekomendacja T... |Naleznosci bilansowe z tytulu kredytow, pozyczek, limitow zadtuzenia,

2010, s. 6] kart kredytowych i obciazeniowych, skupionych wierzytelnosci, czekow
1 weksli, zrealizowanych gwarancji, innych wierzytelnosci o podobnym
charakterze oraz udzielone zobowiazania pozabilansowe

[Rozporzadzenie Naleznosci zaklasyfikowane do grupy ,,normalne”, ,,ponizej standardu”,

~watpliwe” lub ,,stracone”, o ktérych mowa w przepisach w sprawie zasad
tworzenia rezerw na ryzyko zwiazane z dziatalnos$cia bankoéw

[Rozporzadzenie
Ministra Finanséw
z dnia 16 grudnia
2008 1., § 1 pkt 2]

Bilansowe naleznosci z tytutu kredytow i pozyczek, skupionych
wierzytelnosci, czekoéw 1 weksli, zrealizowanych gwarancji, innych
wierzytelno$ci o podobnym charakterze oraz udzielone zobowiazania
pozabilansowe o charakterze finansowym i gwarancyjnym, z wylaczeniem:
odsetek i prowizji, takze skapitalizowanych, wierzytelnosci od podmiotéw
zaleznych od banku, jezeli zaangazowanie kapitatlowe banku w te
podmioty wycenione jest metoda praw wtasnosci na podstawie art. 63
ustawy o rachunkowosci, oraz poziom rezerw tworzonych na te podmioty
nie jest nizszy niz poziom obliczony zgodnie z zasadami okreslonymi

w rozporzadzeniu [Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 16 grudnia
2008 r.]

[Rekomendacja R...
2006, rozdz. 11,
pkt 2, 4, 8]

Bilansowa lub pozabilansowa ekspozycja kredytowa. Bilansowa ekspozycja
kredytowa obejmuje aktywa zaklasyfikowane do kategorii: ,,pozyczki
i naleznos$ci”, ,,inwestycje utrzymywane do terminu zapadalno$ci” lub

,dostepne do sprzedazy”. Pozabilansowa ekspozycja kredytowa obejmuje
pozabilansowe udzielone zobowiazania o charakterze finansowym

i gwarancyjnym (np. udzielone, a niewykorzystane linie kredytowe,
gwarancje, akredytywy)

Zrodto: opracowanie wlasne.

Detaliczng ekspozycja kredytowa jest, zgodnie z Rekomendacja T, ekspozycja
kredytowa wobec o0s6b fizycznych, udzielona na cele niezwiazane z dziatalnoscia
gospodarcza lub prowadzeniem gospodarstwa rolnego, co oznacza, ze ich wyodreb-
nienie z systemu ksiggowego ma charakter podmiotowy. Pojecie to nie jest tozsame
z pozyczka lub kredytem detalicznym, poniewaz w mysl przepiséw w sprawie zasad
tworzenia rezerw na ryzyko zwiazane z dzialalnoscia bankow sa to kategorie wez-
sze, gdyz nie obejmuja pozyczek i kredytow mieszkaniowych, hipotecznych oraz
zobowiagzan pozabilansowych [Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 16 grud-
nia 2008 r.]. Podobnie nie nalezy taczy¢ detalicznej ekspozycji kredytowej z kla-
sa ekspozycji detalicznej, ustalana dla wyznaczenia wspotczynnika wyplacalnosci
banku metoda standardowa, poniewaz pod wzgledem podmiotowym odnosi si¢ ona
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zarowno do oséb fizycznych, jak i do matego i §redniego przedsigbiorcy [Uchwatla
nr 380/2008].

3. Zakres prowadzenia badan

Rekomendacja T zawiera 25 rekomendacji czastkowych wraz z komentarzami, ktore
odnosza si¢ do nastgpujacych obszarow:

— zarzadzanie,

— kontrola ryzyka,

— identyfikacja, pomiar i akceptacja ryzyka,

— zabezpieczenia,

— raportowanie,

— relacje z klientami,

— kontrola wewngtrzna.

Zalecenia rekomendacji skierowane sa wprawdzie do wszystkich bankow krajo-
wych, ale bezwzgledny i szczegdlny wymog jej przestrzegania dotyczy tych z nich,
ktore sa znaczaco zaangazowane w detaliczne ekspozycje kredytowe. Takim ban-
kiem jest ten, ktorego zaangazowanie z tytutu detalicznych ekspozycji kredyto-
wych, wycenionych wg wartosci bilansowej, przekracza 10% sumy bilansowej lub
500 min zt.

Ryzyko kredytowe, pojmowane jako zagrozenie wystapienia straty, bedace skut-
kiem niewywiazania si¢ dtuznika z zobowigzan, mozna rozpatrywac z punktu wi-
dzenia pojedynczej (indywidualnej) umowy lub wszystkich umow zawartych przez
bank (ryzyko portfelowe). Obszarem zainteresowan rachunkowosci zarzadczej jest
przede wszystkim pomiar drugiej kategorii ryzyka. Nalezy zauwazy¢, ze pomigdzy
indywidualnym a portfelowym ujgciem ryzyka kredytowego zachodzi bezposredni
zwiazek. Rezultatem poprawnie skonstruowanych modeli oceny zdolnosci 1 wiary-
godnosci kredytowej wnioskodawcow kredytéw (analiza ex ante) bedzie wykazy-
wanie niskiej szkodowosci portfela kredytowego. Wyniki analizy portfelowej (ex
post), wskazujace na rosnace zagrozenie niesplacenia nalezno$ci, wyznacza z ko-
lei kierunki budowy doskonalszych modeli oceny zdolnosci kredytowej klientow
i przyjmowanych zabezpieczen.

W sytuacji ryzyka kredytowego zwiazanego z indywidualnym klientem® ban-
ku Rekomendacja T ktadzie glowny nacisk na ostrozno$¢ w ocenie jego zdolno$ci
kredytowej, natomiast zapisy odnoszace si¢ do portfela kredytowego wskazuja na
koniecznos$¢ prowadzenia analiz w trzech obszarach, ktérymi sa:

— stan i jakos$¢ obstugi zadtuzenia, okreslajace apetyt na ryzyko,
— wartos¢ przyjetych zabezpieczen i ich adekwatnosci do zadluzenia,
— testy warunkow skrajnych, bedace symulowanymi i wyprzedzajacymi badania-

mi wskazujacymi odpornos¢ kapitatowa banku na ekstremalne zagrozenia.

¢ Klientem detalicznym wg Rekomendacji T jest osoba fizyczna ubiegajaca si¢ w banku o deta-
liczna ekspozycj¢ kredytowa lub juz posiadajaca w banku detaliczna ekspozycj¢ kredytowa.
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Tabela 2. Wymogi Rekomendacji T wobec indywidualnego i portfelowego ryzyka detalicznych

ekspozycji kredytowych

Ryzyko indywidualne

Ryzyko portfelowe

1. Algorytm oceny zdolnosci i wiarygodnosci kredytowej*,
w tym dopuszczalne parametry stosowane w formutach
obliczeniowych

. Ocena ponoszonego ryzyka w relacji do

przyjgtych planéw i polityki kredytowe;j

informacji dla oceny zdolnosci i wiarygodnosci
kredytowej

2. Procedura akceptacji wniosku kredytowego 2. Zasady dokonywania okresowego przegladu
portfela kredytowego
3. Rodzaj, zrodto, aktualizacja i udokumentowanie 3. Analiza sptacalnosci w relacji do zmieniajacych

si¢ parametréw makroekonomicznych (np.
stopien bezrobocia, inflacja, zmiana stop
procentowych)

» maksymalny poziom pojedynczej ekspozycji wobec
klienta, w tym zabezpieczonej i niezabezpieczonej

* maksymalny poziom ekspozycji w relacji do
zabezpieczenia (LtV) wg poszczegdlnych rodzajow
produktow kredytowych

* maksymalny poziom wydatkéw zwigzanych z obstuga
zobowiazan kredytowych, w relacji do dochodéw netto
klienta detalicznego, nie powinien by¢ wyzszy od 50%
(maksymalnie 65%), gdy osiaga on dochody ponizej
przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce

« zasady zabezpieczania i ograniczania ryzyka z tytutu
detalicznych ekspozycji kredytowych

» zasady dokonywania zmian w umowach juz istniejacych
oraz zasady refinansowania innych umow

» zasady monitorowania, w tym tzw. kredytow balonowych
(sptata odsetek i kapitatu na koniec okresu umowy)

 zasady odpisywania naleznosci

» zasady windykacji oraz analiza stopnia odzyskiwania
naleznosci przy egzekucji z zabezpieczen

8. Wiasciwe relacje z klientami, w tym: informowanie

0 ponoszonym ryzyku stop procentowych, ryzyku
walutowym, innych ryzykach rynkowych, kosztach kredytu
oraz rzeczywistej rocznej stopie oprocentowania

4. Narzedzia wspierajace oceng zdolno$ci i wiarygodnosci | 4. Badanie przestrzegania limitow zaangazowania
kredytowej oraz ocena ich efektywnosci w detaliczne ekspozycje kredytowe
5. Przyczyny odstepstw od ogoélnych zasad 5. Raportowanie, w tym w bankach znaczaco
zaangazowanych, w okresach potrocznych
6. Ryzyko kursowe i ryzyko stopy procentowej ponoszone | 6. Przeprowadzanie testow warunkow skrajnych dlaj
przez dtuznika ekspozycji o zmiennych stopach procentowych
przy minimalnym zatozeniu wzrostu tych stop
0 400 punktoéw bazowych, a w przypadku
ekspozycji walutowych, zatozenia spadku kursu
ztotego do walut obcych o 30%
7. Szczegodtowe zasady zarzadzania, w tym: 7. Biezacy pomiar ryzyka uwzglgdniajacy m.in.:

podziat produktowy

charakterystyke kredytobiorcow (np. ze wzgledu
na rodzaj wykonywanego zawodu lub miejsce
zatrudnienia)

wiek” ekspozycji (pierwotny i aktualny okres
zapadalnosci)

rodzaj waluty

stosowane zabezpieczenia

analiz¢ poprawnosci splat w zaleznosci od
poziomu zadtuzenia

potencjalng wielko$¢ strat, wynikajaca

z niedotrzymania warunkéw umow

badanie poziomu ekspozycji przeterminowanych,
w tym tzw. wezesnych opoznien w okresach
0-30 dni oraz do 3 miesigcy, wraz z analiza
migracji pomigdzy klasami (okresami
przeterminowania)

analiz¢ wysoko$ci wskaznika LtV banku,
opisujacego relacjg kwoty zadtuzenia do
wartosci zabezpieczen,

analizg vintage, bedaca dynamiczna analiza
szkodowosci portfela w zaleznosci od czasu

* Zgodnie z art. 70 ust. 1 Prawa bankowego pod pojgciem zdolnosci kredytowej nalezy rozumieé
zdolnos$¢ do splaty zaciagnigtego kredytu wraz z odsetkami w terminach okre$lonych w umowie. Wg
Rekomendacji T wiarygodnos¢ kredytowa to wynik oceny prawdopodobienstwa sptaty zobowiazania

na podstawie czynnikow ilo$ciowych i jakosciowych.

Zrodlo: opracowanie wlasne.
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4. Wybrane problemy i propozycje ich przezwyci¢zenia

Jednym z najwazniejszych miernikéw oceny ryzyka kredytowego jest wskaznik
LtV, ktorego formula matematyczna jest ilorazem, gdzie licznik jest wielkoscig za-
dhuzenia, a mianownikiem warto$¢ przyjetego przez bank zabezpieczenia. Nalezy
zauwazy¢, ze Rekomendacja T, jak réwniez Rekomendacja S (II), nie zauwazaja
roéznicy pomiedzy wskaznikiem LtV pojedynczej ekspozycji kredytowej a wskaz-
nikiem LtV portfela kredytowego. Podana w rekomendacjach definicja LtV odnosi
sie do pojedynczej ekspozycji kredytowej, natomiast w przypadku portfela kredy-
towego wskaznik LtV powinien by¢ obliczony jako wazony wielko$cia zadluzenia
wskaznik LtV poszczegolnych ekspozycji kredytowych:

LtV(P)zzn: LtVl-nL , (1)

i=1 ZINI

gdzie: LtV(P) — wskaznik LtV banku w ujgciu portfelowym,
LtV,  —wskaznik LtV pojedynczej detalicznej ekspozycji kredytowej,
N, i-ta detaliczna ekspozycja kredytowa.

O ile ustalenie stanu zadhuzenia z tytutu detalicznych ekspozycji kredytowych
w poszczeg6lnych kategoriach nie powinno stanowi¢ dla bankow wigkszego proble-
mu, bo dane te sa dostepne przez funkcjonujace systemy ksiggowe’ (zespot ,,2” ban-
kowego planu kont wg [Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 15 pazdziernika
2008 r.]), o tyle prawdziwym problemem, wymagajacym opracowania algorytmow
na poziomie fundamentalnym, moze okazac si¢ sposob wiarygodnego ustalenia war-
tosci niektorych zabezpieczen ekspozycji.

Warto$¢ przyjetych zabezpieczen ujmowana jest na koncie 984 — , Inne aktywa
stanowiace zabezpieczenie”. Po stronie Ma tego konta ksigguje sig¢ warto$¢ przyjeg-
tych zabezpieczen, natomiast po stronie Wn — wygasnigcie zobowiazania. Istotne
jednak przy tym jest to, ze wartosciowo ewidencja zabezpieczen moze odbywac
si¢ do wysokos$ci niesplaconego przez kredytobiorce kapitalu kredytowego, co ma
zwiazek z przepisami dotyczacymi tworzenia rezerw celowych [Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 16 grudnia 2008 r.]. Dla takiej zasady bezposrednie wyko-
rzystanie zapisOw na koncie 984 nie jest mozliwe, co oznacza, ze informacje doty-
czace rodzaju, wartos$ci oraz aktualizacji zabezpieczen moga by¢ ewidencjonowane
w polach pomocniczych tego konta.

" Dla nieduzych bankow, zwlaszcza mniejszych bankow spotdzielczych, barierg informacyjna
moze stanowi¢ brak tzw. hurtowni danych, bedacej odrgbnym programem lub aplikacja powiazanag
i zasilang przez system ksiggowy. Problem ten sprowadza si¢ jednak bardziej do bariery finansowej,
a nie informacyjne;j.
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Sprawa okreslenia wartos$ci zabezpieczen jest nad wyraz prosta w przypadku
kaucji czy blokady $rodkéw pienigznych na rachunku bankowym wraz z udzielonym
petnomocnictwem do dysponowania nim. Wigkszych trudnos$ci nie sprawia tez wy-
cena zabezpieczen bedacych notowanymi na rynkach instrumentami finansowymi.
W przypadku przyjmowania przez banki zabezpieczen rzeczowych (np. hipoteka na
nieruchomosci, zastaw zwykly, zastaw rejestrowy lub przewtaszczenie ruchomosci)
mozna pokona¢ trudnosci zwiazane z oszacowaniem ich wartosci rynkowej dzig-
ki posiadaniu okreslonych baz danych®, cennikow branzowych dla poszczegdlnych
dobr lub zlecajac ich wyceng rzeczoznawcom. Nalezy rowniez zauwazyc¢, ze wy-
mienione powyzej zabezpieczenia, w przypadku ich przejecia przez bank, spetniaja
definicje¢ aktywow i moga zosta¢ ujete w bilansach jako aktywa do zbycia.

Jednymi z czeSciej stosowanych zabezpieczen — w przypadku detalicznych eks-
pozycji kredytowych — bywaja takie, ktorych wycena moze by¢ obarczona wysokim
ryzykiem btedu lub w ogéle by¢ niemozliwa. Wsrdd nich nalezy wymieni¢ przede
wszystkim:

— porgczenia 0sob fizycznych,

— weksel wlasny in blanco,

— porgczenie wekslowe,

— przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia.

Porgczenia udzielane osobom fizycznym przez osoby fizyczne sa uznawane za
dobre zabezpieczenia, ale ich ,,warto$¢” nie wynika bynajmniej z mozliwosci pro-
wadzenia windykacji przeciwko osobom porgczajacym, chociaz tego atrybutu nie
mozna pomina¢. Praktyka pokazuje, ze porgczyciele okazuja si¢ by¢ tymi osobami,
ktore w skuteczny sposob dyscyplinuja dotrzymanie warunkéw uméw przez kre-
dytobiorcow. W przypadku porgczenia mamy wigc do czynienia ze swego rodzaju
warto$cia niematerialng i prawna, ktora wiadomo ze moze wystapic, ale pomiar jej
warto$ci jest trudny. Bezkrytyczne ujgcie porgczenia, np. wg wartosci ,,wolnych”
dochodow porgezyciela w portfelu zabezpieczen, na rowni z zabezpieczeniami rze-
czowymi, moze doprowadzi¢ do znieksztatcenia wskaznika LtV. Z drugiej jednak
strony pominigcie porgczenia — jako jednego z bardziej skutecznych zabezpieczen
—rowniez znieksztatci, bo zawyzy LtV, co z kolei nie oddaje rzeczywistego ryzyka
pochodzacego od detalicznych ekspozycji kredytowych. Wydaje sig, ze w $wietle
krytykowanych przez banki postanowien Rekomendacji T, dotyczacych sposobu
oceny zdolnosci kredytowej klientéw detalicznych, opublikowane przez KNF zasa-
dy moga przyczyni¢ si¢ w konsekwencji do ustalenia algorytmu wyceny porgczenia
[Mity zwiqzane... 2010]. Jezeli bowiem przyjaé za ,,warto$¢ porgczenia” wielko$¢
lub czes¢ ekspozycji kredytowej w warunkach posiadania przez porgczyciela zdol-
nosci kredytowej, skorygowanej wskaznikiem z przedziatu (0; 1), dylemat uwzgled-
nienia porgczenia przy obliczaniu LtV zniknie. Na podobnej zasadzie nalezatoby
rozpatrywa¢ poregczenie wekslowe, uwzgledniane w portfelu zabezpieczen. Takie
podejscie wymagatoby jednak badan empirycznych.

8 Np. bazg danych AMRON, odnoszaca si¢ do rynku nieruchomosci i akceptowana przez KNF.
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Weksel wystawiony przez klienta detalicznego jest zabezpieczeniem abstrakcyj-
nym’ i daje mozliwo$¢, a takze przyspiesza (proceduralnie) zaspokojenie roszczen
z calego majatku dtuznika. W odréznieniu od porgczenia lub porgczenia wekslowe-
go, zabezpieczenie to nie rozszerza jednak bazy materialnej, dajacej bankom mozli-
wo$¢ prowadzenia windykacji w stosunku do znanych im sktadnikow majatkowych
kredytobiorcow. ,,Warto$¢” weksla in blanco opiera si¢ wigc na ,,wartosci zdolnosci
kredytowej” kredytobiorcy, a ta z punktu widzenia realnos$ci wartosci zabezpieczen
jest bez znaczenia. Weksle nie powinny wigc by¢ uwzgledniane w portfelu zabezpie-
czen przy obliczaniu LtV.

Podobnie nalezy oceni¢ cesjg¢ praw z umow ubezpieczen majatkowych oraz
ubezpieczen na zycie, ktore mozna zaliczy¢ do umoéw warunkowych, a wigc takich,
ktore ujawniaja swoja wartos¢ dopiero w momencie zaistnienia szkody. Zatozenie
wystapienia szkody w momencie zawierania umowy kredytowej albo w okresie jej
trwania obnizatoby warto$¢ LtV, co w konsekwencji prezentowatoby bank jako in-
stytucj¢ finansowa o nizszym ryzyku niz w rzeczywistosci.

5. Podsumowanie

Wdrozenie przez banki zasad zawartych w Rekomendacji T przyczyni si¢ z pewno-
$cia do obnizenia ryzyka kredytowego pochodzacego od detalicznych ekspozycji
kredytowych. Zadanie to wymaga jednak przeprowadzenia prac dostosowawczych
w istniejacych systemach informatycznych bankow, zwlaszcza w zakresie rozbu-
dowy informacji na kontach pozabilansowych, ktére powinny m.in. zawiera¢ dane
o warto$ciach zabezpieczen. Niektore przyjmowane przez banki zabezpieczenia,
takie jak np. porgczenia wg prawa cywilnego, nie podlegaty wycenie, chociaz in-
tuicyjnie i w praktyce wykazywaty swoja dodatnia wartos¢. Obecnie, wobec §cisle
zakreSlonych zasad zarzadzania ryzykiem detalicznych ekspozycji kredytowych,
banki beda dazy¢ do tego, aby zaprezentowac jak najnizszy wskaznik relacji zadtu-
zenia kredytobiorcow do udzielonych bankom zabezpieczen. Wobec zasygnalizo-
wanych w niniejszym artykule niejednoznaczno$ci w wycenie zabezpieczen wydaje
si¢ niezbedne podjgcie prac nad rozwiazaniem tego problemu, a nastgpnie kontrola
opracowanych algorytmow.
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T RECOMMENDATION OF THE FINANCIAL SUPERVISION
COMMISSION VERSUS THE SYSTEM OF THE ACCOUNTING
MANAGEMENT IN BANKS

Summary: Following the publication of T Recommendation by the Financial Supervision
Commission, banks were obliged to take immediate steps aimed at measuring the risk arising
from the retail credit exposures. These activities were to focus on determining the appropriate
capacity and reliability of customers, as well as the methods of analyzing the risks of the loan
portfolio. The article discusses the main guidelines of the T Recommendation relating to the
information system of accounting with a particular emphasis on the LtV ratio and records of
the collateral value, while expressing the view of the necessity of developing algorithms for
the evaluation of certain collateral accepted by banks. This shall be considered significant in
the periodic reporting of risk borne.
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