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Streszczenie: Opracowanie wymienia rodzaje zobowiazan, ktore moga zosta¢ zakwalifiko-
wane jako element funduszy wlasnych banku. Przedstawia dane empiryczne dotyczace wyko-
rzystania tego instrumentu i omawia zalety i wady tego rozwiazania.
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1. Wstep

Na dziatalno$¢ bankéw natozonych jest wiele ograniczen regulacyjnych; ich celem
jest zapewnienie bezpiecznego funkcjonowania tych instytucji i zachowanie stabil-
nosci systemu finansowego. Do podstawowych norm ostrozno$ciowych naleza wy-
mogi kapitatowe. Dotycza one zarowno minimalnych wymogoéw odno$nie do bez-
wzglednej warto$ci zgromadzonego kapitatu, jak i norm adekwatnosci kapitatlowe;j
stawiajacych wymogi kapitalowe w odniesieniu do ponoszonego przez bank ryzyka
(wspotczynnik wyptacalnosci). W tym drugim przypadku regulacje odwotuja si¢ do
szerszej kategorii funduszy wlasnych uwzgledniajacych nie tylko pozycje kapitatow
wlasnych (i okreslonych pomniejszen), ale takze dodatkowe elementy, jakimi sa nie-
ktore zobowiazania (np. zaciagnicte pozyczki, wyemitowane obligacje).

Celem niniejszego opracowania jest prezentacja owych zobowiazan, analiza ko-
rzystania z tych instrumentéw i ocena tych rozwiazan.

2. Definicja funduszy wlasnych banku

Kapital regulacyjny okreslony w Nowej Umowie Kapitatlowej obejmuje trzy katego-
rie [BCBS... 2006]. W Polsce stosowane jest okreslenie ,,fundusze wtasne™'. Ogdlna
ich definicj¢ zawiera Prawo bankowe, a uzupetniaja ja uchwaty 381/2008 1 314/2009
KNF.

Fundusze wtasne banku obejmuja fundusze podstawowe oraz fundusze uzu-
pehiajace. Fundusze podstawowe banku obejmuja: fundusze zasadnicze, pozycje

! Dla odroznienia od kategorii kapitatow wlasnych stosowanej w prawie bilansowym i w prawie
spotek.
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dodatkowe i pomniejszenia funduszy witasnych podstawowych. Fundusze uzupel-
niajace banku tworza: kapitat z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow trwalych,
dodatkowe pozycje, inne pozycje okreslone przez KNF, pomniejszenia funduszy
uzupehiajacych.

W liczniku wspolczynnika wyplacalnosci — poza dwiema warstwami funduszy
wlasnych — wystepuje jeszcze kapital krotkoterminowy.

3. Zobowiazania w funduszach wlasnych banku
3.1. Kryteria kwalifikacji

W literaturze wskazuje si¢ funkcje pelnione przez kapitat w banku: zalozycielska,
finansowa, zabezpieczajaca, tworzenia zaufania do banku, absorbowania strat, ogra-
niczajaca skalg transakcji, wtascicielska, bazy do podziatu zysku [Jaworski 2000,
s. 225; Biischgen 1997, s. 119]. Najmocniej akcentuje si¢ funkcje zabezpieczajaca
i absorbowania strat. Podstawowa rola kapitalow wtasnych banku jest bowiem za-
bezpieczenie jego wyplacalno$ci — nie posiadajac kapitatu wlasnego, bank zbankru-
towatby przy pierwszej ztotowce strat niepokrytej rezerwami [Marcinkowska 2003,
s. 297].

Uwzgledniajac rozwoj inzynierii finansowej oraz specyfike niektorych instru-
mentoéw hybrydowych, dopuszczono zaliczanie na poczet funduszy wtasnych niekto-
rych zobowiagzan. Dotyczy to instrumentow dtugoterminowych, ktorych konstrukcja
powoduje, ze pozyczkodawcy ponosza ryzyko niemal takie samo jak wiasciciele
banku.

Oceniajac zobowiazania w konteks$cie funduszy wtasnych i planoéw kapitato-
wych bankow, nalezy zatem zwrdci¢ szczegolng uwagg na stabilno$¢ tych funduszy
oraz mozliwos¢ szybkiego pozyskania dodatkowych zrodetl kapitatu w przypadku
planowania rozwoju dziatalno$ci lub zagrozenia obnizenia wyptacalnosci.

W 2008 r. zaproponowano nowelizacj¢ dyrektywy CRD. Zmiany uwzgledniaja
m.in. doprecyzowanie kryteriow pozwalajacych na oceng, czy i w jakim zakresie
kapitat hybrydowy moze zosta¢ zaliczony do funduszy wtasnych banku®. Kluczowe
znaczenie w uznawaniu elementow kapitatu regulacyjnego maja trzy kryteria doty-
czace [Proposal... 2008]:

— absorpcji strat — instrument musi by¢ w stanie pochtania¢ straty zarowno w wa-
runkach kontynuacji dziatalno$ci podmiotu, jak i w przypadku jego likwidacji,

a takze w miar¢ potrzeb stanowic¢ wsparcie dla funduszy deponentow;

2 Przepisy te odzwierciedlaja wyniki prac prowadzonych przez Bazylejski Komitet Nadzoru Ban-
kowego oraz Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego.
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— elastycznosci platnosci — instrument musi mie¢ cechy pozwalajace na niekumu-
lujace si¢ odroczenie lub anulowanie ptatnosci kuponow lub dywidend w okre-
sach trudnosci,

— trwaltosci — instrument musi by¢ stale dostgpny, aby nie bylo watpliwosci, ze
moze wesprze¢ deponentéw i innych wierzycieli w okresach trudnosci.
Schemat decyzyjny kwalifikacji instrumentéw finansowych do funduszy wias-

nych banku przedstawia rys. 1.

1. Czy instrument uwzgledniony w krajowej definicji kapitatow wlasnych w petni pochtania ewentualne
straty oraz czy reprezentuje najbardziej podporzadkowane roszczenie w przypadku likwidacji?

tak nie

Kapital podstawowy 2. Czy spetnia kryteria zakwalifikowania do
funduszy wtasnych podstawowych (Tier 1)?

tak nie

3. Czy instrument zawiera zachgty do sptaty?
Fundusze wlasne

uzupelniajace

tak nie

4. Czy moze by¢ zamieniony na kapitat

do 15% funduszy
podstawowy w sytuacjach kryzysowych?

wlasnych
podstawowych

do 49,99% funduszy
wlasnych
podstawowych

do 35% funduszy
wlasnych
podstawowych

Rys. 1. Ustalenie, czy instrument spetnia kryteria zakwalifikowania do funduszy wtasnych

Zrédto: [EC... 2008].
3.2. Polskie regulacje

Prawo bankowe przewiduje mozliwos¢ okreslenia przez KNF innych pozycji bilan-
su banku, ktore stanowia dodatkowe pozycje funduszy podstawowych. Delegacja
ta zostala wykonana uchwata nr 314/2009 KNF; wskazuje ona zobowiazania banku,
ktore moga zostaé zaliczone do funduszy podstawowych (za zgoda KNF): obligacje
zamienne i obligacje dtugoterminowe. Moga one stanowi¢ do %2 funduszy podsta-
wowych banku.
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Obligacje zamienne to obligacje® uprawniajace do objgcia akcji emitowanych
przez spoétke w zamian za te obligacje, o terminie wykupu nie krétszym niz 5 lat od
daty zamknigcia emisji. Moga by¢ zaliczone do funduszy podstawowych, jezeli:

— nie przyznaja obligatariuszowi prawa do wczesniejszego wykupu;

— w razie upadtosci/likwidacji banku bedacego emitentem przed zamiang na akcje
roszczenia obligatariuszy zaspokajane sa w ostatniej kolejnosci;

— zamiana na akcje nastapi od 1 roku do 5 lat od daty zamknigcia emis;ji;

— Iaczna wysoko$¢ oprocentowania obligacji do dnia dokonania zamiany na akcje
nie przekroczy 40% warto$ci nominalnej obligacji;

— oprocentowanie obligacji wyplacane jest z dotu i pierwsza wyplata nie moze
nastapi¢ przed uplywem 3 miesigcy od daty zamknigcia emisji;

— propozycja nabycia obligacji zostaje skierowana do dotychczasowych akcjona-
riuszy; innym adresatom proponuje si¢ nabycie obligacji, jezeli akcjonariusze
nie skorzystaja z oferty;

— jesli nastapi istotne pogorszenie sytuacji finansowej banku, to przyznaja ban-
kowi begdacemu emitentem prawo do: wstrzymania lub odroczenia wyptaty
oprocentowania; dokonania zamiany na akcje przed terminem przewidywanym
w warunkach emisji;

— jesli uzyskane ze sprzedazy obligacji $rodki przewyzszaja warto§¢ nominalna
akcji, na jakie zostana zamienione, to nadwyzka srodkow zostanie zaliczona na
kapitat zapasowy;

— wyemitowane sa w PLN, EUR, USD Iub CHF.

Obligacje zamienne moga stanowi¢ maksymalnie 1/2 funduszy podstawowych.

Obligacje dlugoterminowe to obligacje o terminie wykupu od 10 do 30 lat,
ktore emitent bedacy bankiem moze wykupi¢, a ktore obligatariuszowi przyznaja
prawo wytacznie do otrzymywania oprocentowania. Moga by¢ zaliczone do fundu-
szy podstawowych, jezeli:

— ich wykup przed terminem jest mozliwy jedynie za zgoda KNF: nie wczesniej
niz po uptywie 10 lat od daty zamknigcia emisji, jezeli przemawia za tym szcze-
g6lny interes ekonomiczny banku, nie spowoduje to istotnego pogorszenia sytu-
acji finansowej banku;

— przyznaja bankowi bedacemu emitentem prawo wstrzymania lub odroczenia
wyplaty oprocentowania, jezeli nastapi istotne pogorszenie jego sytuacji finan-
sowej;

— w razie upadtosci/likwidacji banku bedacego emitentem roszczenia obligatariu-
szy zaspokajane sa w ostatniej kolejnosci;

— wyemitowane sa PLN, EUR, USD lub CHF.

Obligacje dlugoterminowe moga stanowi¢ do 35% funduszy podstawowych
banku, przy czym w ostatnich 10 latach przed terminem wykupu warto$¢ tych pozy-

3 Zgodnie z ustawa o obligacjach obligacja jest papierem warto$ciowym emitowanym w serii,
w ktorym emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem wtasciciela obligacji (obligatariusza) i zobowiazuje si¢
wobec niego do spehienia okreslonego $wiadczenia.
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cji jest pomniejszana na koniec kazdego roku o 10% kwoty zaliczonej do funduszy

podstawowych.

Regulacje umozliwiajace zaliczenie wymienionych rodzajow obligacji do fun-
duszy wlasnych bankow sa nowymi normami w polskim prawie. Sa one odpowie-
dzig KNF na obserwowane trudno$ci w dostgpie do kapitatu. Jak podkresla Komisja,
dzigki tym regulacjom mozliwe bedzie [UKNF... 2009]:

— wsparcie stabilno$ci bazy kapitatowe;j,

— rozszerzenie listy instrumentéw zasilania bazy kapitalowej poprzez rozwiazania
niezwiazane bezposrednio z funkcjami wtascicielskimi i zapewniajace staty do-
chod,

— ograniczenie koniecznosci ,,rozwadniania” akcji,

— zwigkszenie kapitatow banku, ktore powinno podtrzymaé akcje kredytowa,
a takze przyczynic si¢ do jej wzrostu.

Prawo bankowe przewiduje mozliwos¢ okreslenia przez Komisje¢ Nadzoru Fi-
nansowego innych pozycji bilansu banku, ktore stanowia dodatkowe pozycje fun-
duszy uzupelniajacych. Delegacja ta zostata wykonana uchwata nr 381/2008 KNF
umozliwiajaca zaliczenie do dodatkowych pozycji funduszy uzupetniajacych m.in.
zobowiazan podporzadkowanych oraz zobowigzan z tytutu papieréw wartoscio-
wych o nieokreslonym terminie wymagalnos$ci i innych instrumentéw o podobnym
charakterze.

Zobowigzania podporzadkowane sa zobowiazaniami z tytutu przyjgcia przez
bank $rodkoéw pieni¢znych spetniajacych zgodnie z umowa nastepujace warunki:

— $rodki pienig¢zne przyjeto na okres co najmniej 5 lat,

— nie moga by¢ wycofane z banku przed uptywem okresu umowy,

— podlegaja zwrotowi w ostatniej kolejnosci w razie upadtosci/likwidacji banku,

— zwrot §rodkoéw pienigznych nie jest zabezpieczony przez bank.

Zobowiazania te moga zosta¢ uwzglednione w rachunku kapitalowym banku
w kwocie i na zasadach ustalonych w decyzji KNF*. Nie moga one przewyzszac
1/2 funduszy podstawowych®.

Zobowiazania z tytulu papieré6w wartosciowych o nieokreslonym terminie
wymagalnosci moga zosta¢ zaliczone do funduszy wtasnych banku, pod warun-
kiem ze:

— nie podlegaja one splacie z inicjatywy wierzyciela bez uprzedniej zgody KNF,

— umowa przyznaje bankowi mozliwos¢ odroczenia sptaty odsetek z tytutu tych
pozycji,

— w razie upadtosci/likwidacji banku srodki podlegaja zwrotowi w ostatniej ko-
lejnosci,

4 Kwota jest pomniejszana na koniec kazdego roku w ciagu ostatnich 5 lat trwania umowy
0 20%.

5 W banku spotdzielczym zobowiazania podporzadkowane i dodatkowa kwota odpowiedzialno$ci
czlonkéw lacznie nie moga przewyzszac 2 funduszy podstawowych.



176 Monika Marcinkowska

— warunki emisji zapewniaja mozliwo$¢ pokrywania strat kwota dtugu wraz z nie-
sptaconymi odsetkami wynikajacymi z tych pozycji.

Zobowiazania (pozyczki podporzadkowane) moga by¢ takze elementem kapita-
hu krétkoterminowego [Uchwata 76/2010...]. Wymaga to spelnienia nastgpujacych
warunkow:

— pozyczka nie zostata zaliczona do funduszy wtasnych banku;

— pierwotny termin sptaty wynosi min. 2 lata;

— $rodki z tytutu pozyczki zostaty w pelni wptacone;

— umowa pozyczki uniemozliwia: splatg¢ pozyczki przed umownym terminem bez
zgody KNF, w innych okolicznosciach niz likwidacja/upadtos¢ banku, splate ka-
pitatu i odsetek, gdyby mialo to spowodowac naruszenie wypelnienia normy
adekwatnosci kapitatowej;

— kwota otrzymanych pozyczek podporzadkowanych nie przekracza 150% kwoty,
o jaka fundusze podstawowe przewyzszaja wyzsza z kwot:

* 1/2 wymogu kapitatowego z tytulu ryzyka kredytowego,

* rdznica wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego i funduszy uzupet-
niajacych.

4. Zobowiazania w funduszach wlasnych — praktyka bankow

Poglebiona analiza zobowiazan zaliczanych do funduszy wtasnych bankow jest
utrudniona. Pierwszym tego powodem sa r6znice w definicjach i klasyfikacji instru-
mentow finansowych. Drugi powdd to réznice w wymogach sprawozdawczych. Nie
jest zatem mozliwe dokonanie petnej analizy poréwnawcze;j.

Ponizej przedstawione zostana dane dotyczace zobowiazan podporzadkowa-
nych — w ich przypadku najtatwiej o konsensus regulacyjny, a ponadto ta kategoria
dlugu ma najistotniejsze znaczenie wérod innych zobowiazan stanowiacych element
funduszy wtasnych.

4.1. Dane Swiatowe

Zobowiazania podporzadkowane sa emitowane gtownie przez duze banki. Przykla-
dowo w Unii Europejskiej roczna liczba emisji zobowiazan podporzadkowanych
wynosi kilkaset, ale pomimo niewielkiej liczby emisji banki emitujace takie zobo-
wiazania reprezentuja ponad 1/2 aktywow sektora bankowego UE [ECB... 2005].
Podobna zaleznos¢ obserwuje si¢ w USA, gdzie $redni udziat zobowiazan podpo-
rzadkowanych w pasywach bankéw wynosi ok. 1,5%, przy czym w 10 najwigkszych
bankach odsetek ten wynosi powyzej 2%, a w najmniejszych bankach — niewiele
powyzej zera (rys. 2) [Bech, Rice 20091°.

¢ Zwykle zobowiazania podporzadkowane nie przekraczaja kilku procent pasywow; w ekstre-
malnych przypadkach odnotowano poziom kilkunastoprocentowy (np. Banque Federale des Banques
Populaires), a nawet powyzej 20% (np. Credit Commercial de France) [BCBS... 2003].
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Rys. 2. Udzial zobowiazan podporzadkowanych w pasywach amerykanskich bankéw komercyjnych

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie [Bech, Rice 2009].

Wedtug badan przeprowadzonych przez BIS [BCBS... 2003] zobowiazania pod-
porzadkowane zaciggane sa zazwyczaj jako dtug o stalym oprocentowaniu (powyzej
80% emisji). Wsrod dlugu o statym oprocentowaniu najczesciej wykorzystywanymi
instrumentami sa: obligacje zerokuponowe, obligacje zamienne (na oprocentowanie
zmienne, na akcje zwykle), warranty; wérod zobowigzan o zmiennym oprocento-
waniu: dhug rozszerzalny, obligacje zamienne (na oprocentowanie state, na akcje
uprzywilejowane). Emisje kierowane sa zwykle na rynek krajowy. Dominujacymi
walutami sa euro i dolar. Emisje publiczne stanowia ponizej potowy liczby emisji
i ponad 2/3 ich wartosci warto§ciowym. Zobowigzania podporzadkowane sa najcze-
$ciej emitowane na okres 5-10 lat (niemal 1/2 emisji) lub 10-15 lat (ponad 1/3); ok.
5% emisji dotyczy zobowiazan wiecznych. Potwierdza si¢ hipoteza, ze zobowia-
zania te sa domena najwigkszych bankow — koncentracja emisji jest bardzo duza:
dtug podporzadkowany trzech najwigkszych emitentow stanowi ponad 1/2 liczby
wszystkich emisji i ponad 2/3 ich wartosci; dla 10 gléwnych emitentéw proporcje
wynosza odpowiednio 75 i 88%’ (obserwuje si¢ znaczne zréznicowanie tych wiel-
ko$ci w poszczegdlnych krajach®.

7 Do bankow o najwigkszej liczbie emisji naleza: Bank of America, Citigroup, JP Morgan Chase,
Mizuho, DZ Bank, CSG; do bankéw o najwigkszej wartosci emisji zalicza sig: Bank of America, Royal
Bank of Scotland, JP Morgan Chase, Mizuho, Barclays, HBOS, CSG, HSBC.

$ Najnizsza koncentracja wystgpuje w Niemczech, najwyzsza — w Holandii, Belgii i Szwajcarii.



178 Monika Marcinkowska

Zobowiazania podporzadkowane obciazone sa wyzszym ryzykiem’, agencje ra-
tingowe przyznaja im wiec nizsze oceny'®. Zobowiazania te sa zatem drozsze niz
inne typy dtugu. Spread CDS-6w dotyczacych zobowiazan podporzadkowanych jest
2-, a nawet 3-krotnie wyzszy niz w przypadku zobowiazan uprzywilejowanych!!
[BIS... 2009; ECB... 2009c].

Nalezy tez zwrdci¢ uwagg na fakt, ze zawirowania na rynkach finansowych i kry-
zys finansowy spowodowaty nie tylko wzrost kosztow funduszy, ale takze trudno-
$ci w ich pozyskaniu przez banki. Sytuacja zaczeta si¢ poprawia¢ po uruchomieniu
rzadowych planéw pomocowych; wraz z polepszaniem si¢ wynikow finansowych
bankow i stabilizowaniem si¢ rynkow finansowych poprawia si¢ takze perspektywa
dostepnosci tych zrodet kapitatu [ECB... 2009a].

4.2. Banki polskie

Zobowiazania podporzadkowane nie maja duzego udzialu w bilansach polskich ban-
kow (ok. 1% w bankach komercyjnych i 0,5% w bankach spotdzielczych). W ostat-
nich latach roénie udziat tych instrumentéw w funduszach wiasnych bankow (rys. 3).
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4% 4 -
3% 4 -
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M sektor bankowy ogdtem [0 banki komercyjne  [J banki spétdzielcze

Rys. 3. Udziat zobowiazan podporzadkowanych w pozycji Kapitaly i zobowigzania podporzqdkowane

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych KNB i KNF.

° Stopa odzysku w przypadku dtugu podporzadkowanego jest bardzo niska; zwykle przyjmuje si¢
ja na poziomie 10% (por. [BIS... 2009]). W czasach recesji i kryzysu stopa ta znacznie si¢ zmniejsza
(np. dla niektorych islandzkich bankéw w 2009 r. stopa odzysku dla zobowiazan uprzywilejowanych
wynosita 3%, a dla zobowiazan podporzadkowanych: 0,125%) [ECB... 2009b].

10" Przyktadowe ratingi Fitch: BNP Paribas, HSBC, Banco Santander: AA, zob. podporzadkowane:
AA-; Societe Generale, Credit Agricole, BBVA: AA—, zob. podporzadkowane: A+.

"W roku 2009 $wiatowy kryzys finansowy spowodowat wzrost spreadéw CDS-0w dotyczacy
zobowiazan podporzadkowanych bankow nawet do poziomu powyzej 400 pb (wczes$niej wynosit on
ponizej 20 pb).
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Polityka bankow jest bardzo zréznicowana — niektore w ogdle nie korzystaja
z tego instrumentu (np. Pekao SA), inne za§ w znacznym stopniu poprawiaja nim
swa adekwatno$¢ kapitatowa (np. BRE Bank!?).

Zobowiazania te najczesciej przybieraja posta¢ pozyczek od wiascicieli i obli-
gacji (obejmowanych przez wiascicieli lub sprzedawanych w ofercie publicznej);
dominuja instrumenty oprocentowane wedtug stopy zmiennej.

Niestety jako$¢ ujawnien dokonywanych przez banki jest niska (dotyczy to
w szczegolno$ci raportow w zakresie 111 filara NUK), co uniemozliwia sporzadzenie
doglebnej analizy. Nie istnieja opracowania dotyczace tej kategorii funduszy ban-
kow wykorzystujace dane dostgpne dla regulatorow.

5. Zobowigzania jako fundusze wlasne — za i przeciw

Emitowanie przez banki dtuznych papieréw wartosciowych podporzadkowanych
jest podstawowym warunkiem funkcjonowania dyscypliny rynkowej's. Aby wes-
prze¢ rozwoj dyscypliny rynkowej i realnie uzupeti¢ nadzér instytucjonalny mo-
nitoringiem prywatnym, postuluje si¢ nawet emitowanie przez banki obowiazko-
wych zobowiazan podporzadkowanych (mandatory subordinated debt). Propozycja
ta zaklada, ze banki mialyby obowiazek emitowania zobowigzan podporzadkowa-
nych o wartosci spetniajacej minimalny limit regulacyjny (np. 2-3% sumy aktywow
wazonych ryzykiem). Na instrumenty dtuzne natozone bytyby okre§lone wymogi
(m.in. musiatyby by¢ przedmiotem obrotu na konkurencyjnym rynku, mie¢ charak-
ter dlugoterminowy i by¢ emitowane regularnie) [Using... 1999]. Koncepcja ta nie
jest pozbawiona wad. Aby bowiem dyscyplina rynkowa mogla efektywnie funk-
cjonowac, nie wystarczy, ze bank bgdzie emitowat niezabezpieczony dlug — ko-
nieczne jest spetnienie wielu warunkow!*, Wedtug MFW w krajach o gospodarkach
wschodzacych nie sg spelnione wstgpne warunki konieczne dla dyscypliny rynko-
wej, zatem wysitki majace na celu wzmocnienie dyscypliny rynkowej powinny si¢
skoncentrowa¢ najpierw na rozwoju infrastruktury rynkowej i ogélnego srodowiska
motywacyjnego [Karacadag, Shrivastava 2000].

Nie brakuje jednak opinii, ze korzystanie z instrumentéw hybrydowych zmniej-
sza jako$¢ funduszy wilasnych. W szczegélnosci w czasach kryzysoéw postuluje si¢
koniecznos¢ spetnienia norm adekwatnos$ci kapitatowej przez fundusze wtasne pod-

12 Wspotczynnik wyptacalnosci BRE Banku na koniec 2008 r. wynidst 10,04%; gdyby nie
uwzgledniono zobowiazan podporzadkowanych, miatby on poziom zaledwie 5,24%.

13 Szerzej: [Marcinkowska 2009].

14 Np.: istnieje mozliwo$¢ monitorowania aktywow banku; na rynku sa niebankowi posrednicy
finansowi chetni zainwestowaé w zobowiazania podporzadkowane; inwestorzy musza mie¢ swiado-
mos¢, ze ich inwestycje w instrumenty podporzadkowane sa obarczone ryzykiem, rynki kapitatowe
sa na tyle plynne, by przyja¢ emisje pierwotne i utatwi¢ wtorny obrét tymi instrumentami; regulacje
dotyczace instytucji finansowych i rynkow finansowych sa na tyle mocne, by zapewni¢ niemanipulo-
wanie rynkami.
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stawowe (zwlaszcza kapitaty zasadnicze) [FSA... 2009]. Rozwodnienie kapitatow
instrumentami dtuznymi obniza zdolno$¢ banku do absorbowania strat. Takie stano-
wisko nadzorcow podzielaja uczestnicy rynkéw finansowych, czego dowodza liczne
przyktady przedterminowego wykupowania instrumentéw dtuznych i hybrydowych
iich zamiany na kapitat podstawowy [Bank of England... 2009].

Rozwiazania wprowadzone w 2009 r. przez KNF — jakkolwiek sa skutkiem kon-
wergencji przepisow — ida w przeciwnym kierunku do aktualnych nurtéw dziatan
nadzorcow w krajach wysoko rozwinigtych. Niepokoi¢ moze dodatkowo uzasadnie-
nie rozszerzenia katalogu zobowigzan uznawanych za element funduszy wlasnych
banku (poprawa wspoétczynnika wyplacalnosci bankow) i thumaczenie, ze wptynie
to na stabilizacj¢ bazy kapitatowej. Faktyczna jakosc¢ i stabilnos¢ kapitatow z pew-
no$cia zweryfikuje rynek.
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DEBT AS BANK’S OWN FUNDS COMPONENT

Summary: The paper lists types of liabilities which can be qualified as bank’s own funds.
Empirical data concerning the use of this instrument is presented. Advantages and disadvan-
tages of this issue are discussed.
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