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Streszczenie: Aby przedsigbiorstwo mogto doskonale prosperowaé na rynku, musi mie¢ za-
chowana ptynno$¢ finansowa. Jednym z czynnikéw regulujacych ptynnosé finansowa jest
kredyt. Zaciagnigty 1 wykorzystany zgodnie z zalozeniami wzmacnia zdolno$¢ firmy do wy-
wiazywania si¢ ze swoich zobowiazan. W zwiazku z tym firmy moga wykorzystywac zasoby
plynne, a wigc te aktywa biezace, ktore moga by¢ szybko zamienione na gotoéwke. Niepodwa-
zalny jest fakt, iz przedsigbiorstwo, aby funkcjonowaé, musi posiadaé ptynno$¢ finansowa.
Glownym zrédtem pozyskiwanych srodkow jest kredyt.
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1. Wstep

Podjety w artykule problem jest bardzo aktualny i wazny ze wzgledéw ekonomicz-
nych oraz ze wzgledu na kierunki zmian w gospodarce polskiej. Opierajac si¢ na
literaturze i przeprowadzonych analizach, mozna stwierdzi¢, ze przedsigbiorstwo
moze prosperowac na rynku, gdy zachowa plynnos¢ finansowa.

W celu utrzymania ciagtosci gospodarowania przedsigbiorstwo powinno prze-

strzegac¢ zasad racjonalnego gospodarowania i tak prowadzi¢ swoja dzialalnos¢, aby
zachowa¢ ptynno$¢ finansowa.
W s$wietle gtownych celéw przedsigbiorstwa podstawowe znaczenie ma potencjat
rozwojowy, ktory zapewnia mozliwo$ci przetrwania, a takze dynamicznego wielo-
kierunkowego rozwoju. Potencjal przedsigbiorstwa wynika z jego zasobow (kapi-
taléw), ich struktury, cech i wtasciwos$ci jakosciowych oraz umiejetnosci tworzenia
optymalnych kombinacji zasobow. Dlatego tez kredyt ma istotne znaczenie przy ba-
daniu ptynnosci finansowej przedsigbiorstw.

Gtownym celem pracy byla analiza sytuacji finansowej wybranych przedsig-
biorstw w okresie ich dziatalnosci, tj. w latach 1998-2007, majacych na celu powigk-
szenie udzialu w rynku lub utrzymanie si¢ na nim poprzez poprawienie ptynnosci
finansowej w czasie zaciagnigcia kredytu. W roku 2000 firma bedaca lecznica zwie-
rzat zaciagnela kredyt i1 splacita go do konca roku 2003. Firma produkcyjna wto-
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kienniczo-odziezowa podjeta kredyt w roku 2000 i sptacita go na koniec roku 2004.

Firma przetwarzajaca surowce i materiaty wtorne zaciagngta kredyt w roku 2000

i sptacita go do konca roku 2005. Natomiast firma handlowa zajmujaca si¢ sprzedaza

materiatdow budowlanych zaciagneta kredyt w roku 2000 i sptacita go do roku 2005.

Przedsigbiorstwa te, aby osiagnac ten cel, zmuszone byty zaciagna¢ kredyt w Banku

Pekao SA II Oddziat w Opolu.

Drugim celem artykutu jest analiza wykorzystania zaciagnigtych kredytow i ich
wplywu na rozwdj podmiotdw gospodarczych oraz zwiazane z tym ryzyko. Ponadto
do celow naleza:

— uzasadnienie, iz kredyt ksztattuje i wspomaga ptynnos¢ finansowa w firmie, kto-
ra prowadzi ekspansywna dziatalno$¢ na rynku,

— dokonanie wyboru wskaznikéw do oceny ptynnosci finansowej, a tym samym
ukazanie ksztattowania ptynnosci przed udzieleniem kredytu i po nim,

— ocena przydatnosci wybranych wskaznikow w krotko- i dlugoterminowej ana-
lizie firm.

Osiagnigcie wyznaczonych celow oparto na analizie zebranych danych o fir-
mach; odbyto si¢ ono za pomoca badan przeprowadzonych z uzyciem réznych me-
tod badawczych i analiz.

W pracy sformutowano nastgpujace hipotezy badawcze:

1. Kredyt jest gldéwnym zrédlem pozyskiwania odpowiednich $rodkow obcych
na prowadzenie dzialalno$ci obecnie i w przysztosci, a takze stanowi podstawg
poszerzania zakresu dziatalno$ci podmiotu gospodarczego i ksztaltowania jego
ptynnosci finansowej. Pozyskanie kredytu, czyli dodatkowych srodkow, wiaze sig
z mozliwos$cia utrzymania lub poprawienia kondycji finansowej badanych przedsig-
biorstw.

2. Firmy, ktore sa nastawione na ekspansj¢ na rynku, daza do zwigkszenia ob-
rotow, a uzyskanie efektow dzwigni finansowej wymaga duzego kapitatu pracuja-
cego 1 plynno$¢ finansowa musza one regulowac¢ kredytem bankowym. Firmy takie
osiagaja duze zyski i sa zdolne do akumulowania i inwestowania, pod warunkiem
7e zaciagna kredyt.

Zastosowano nastgpujace metody badan:

* Metode statystyczng w zakresie problematyki dotyczacej udzielanych kredy-
tow badanym firmom. Przy uzyciu tej metody uwzglgdniono okres 12 lat, tj.
1998-2007.

* Analiz¢ SWOT do oceny otoczenia badanych przedsigbiorstw (kredytobior-
cow) oraz analizy ich wngtrza — okreslenia mocnych i stabych stron oraz szans
1 zagrozen.

*  Metode analizy poréwnawczej w formie horyzontalnej i wertykalnej do oceny
zmian wielkosci 1 struktury aktywow i pasywow, rachunku zyskow i strat oraz
rachunku wynikow i przeptywow pienigznych badanych przedsigbiorstw.
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2. Analiza SWOT i jej zastosowanie
w wybranych podmiotach gospodarczych

Firmy pierwsza i trzecia (lecznica zwierzat i firma przetwarzajaca surowce i ma-
terialy wtérne) maja strategic MAXI-MAXI. Wedtug ktorej sa przedsigbiorstwami
o ekspansywnej polityce dziatania, co pozwala im na zdobywanie nowych rynkow
zbytu oraz utrzymywanie si¢ w ciaglym rozwoju. Przy takiej tendencji wskazniki
ptynnosci znajduja si¢ w przedziatach wielko$ci wzorcowych, a firma utrzymuje si¢
na rynku dzigki zaciagnigtemu kredytowi.

Druga firmg — firmg produkcyjna wldkienniczo-odziezowa — charakteryzuje stra-
tegia MINI-MAXI ukazujaca przewagg stabych stron nad mocnymi. Firmie sprzyja
jednak uktad warunkow wewngtrznych. Firma znajdowata si¢ w stabej sytuacji fi-
nansowej, o czym $wiadcza np. wskazniki ptynnosci znajdujace si¢ ponizej wartosci
wzorcowych, po zaciagnigciu kredytu uzyskata za$ ptynnos¢ (wskazniki ptynnosci
powyzej wielko$ci wzorcowej) 1 podjeta wyzwanie rynku w celu utrzymania swojej
pozycji na nim.

Czwarta firma (firma handlowa zajmujaca si¢ handlem materiatami budowlany-
mi) wykorzystuje strategie¢ MAXI-MINI, co oznacza, ze trudno$cia rozwojowa jest
uktad warunkow zewngtrznych (polityka hipermarketow wobec firmy i ich rozlicze-
nia z nig). Firma podjela probg przezwycigzenia ich, przeciwstawiajac temu duzy
potencjat wewngtrzny i probujac oddali¢ te zagrozenia dzigki wykorzystaniu swoich
mocnych stron.

3. Przeplywy pieni¢zne w wybranych podmiotach gospodarczych

Lecznica zwierzat generowala wystarczajaco duzy strumien srodkow pieni¢znych w
dziatalno$ci operacyjnej, ktory mogt by¢ przeznaczony na regulowanie zobowiazan
w stosunku do wierzycieli (sptaty kredytu) oraz wiascicieli (dywidendy). Taki stan
obserwowano w latach 1999, 2001 oraz 2002 (rys. 1).
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Rys. 1. Kierunki przeptywow strumieni pienigznych w lecznicy zwierzat

Zrédo: opracowanie whasne na podstawie danych Banku Pekao SA IT Oddziat w Opolu.
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W roku 2000 wystapita nadwyzka $rodkéw pienieznych uzyskanych z dziatal-
nos$ci operacyjnej i ujemne saldo z przeptywow inwestycyjnych, co jest typowe dla
firmy rozwijajacej si¢. Niedobor srodkow pienigznych na dziatalno$¢ inwestycyjna
byt pokrywany ze zrodet zewngtrznych (kredytow, pozyczek itp.). Miato to miejsce
podczas inwestycji w postaci udzielonego kredytu.

Firma nie prowadzita dziatalnosci ekspansywnej, lecz inwestowanie wiazato si¢
jedynie z pozyskaniem nowych klientow i polepszeniem warunkow pracy, do czego
si¢ stosowano do roku 2007.

W firmie produkcyjnej widkienniczo-odziezowej w roku 1999 odnotowano nad-
wyzke srodkoéw pienigznych uzyskanych z dziatalno$ci operacyjnej i ujemne saldo
z przeptywdw inwestycyjnych, co jest typowe dla firm rozwijajacych sig (rys. 2).
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Rys. 2. Kierunki przeptywdw strumieni pienigznych w firmie produkcyjnej widkienniczo-odziezowe;j

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych Banku Pekao SA IT Oddziat w Opolu.

Niedobor srodkéw pienigznych na dziatalnos¢ inwestycyjng byt pokrywany ze
zrodet zewnetrznych (kredytow). Przedsigbiorstwo miato zdolno$¢ kredytowa i wy-
soka rentownosc¢. Zaciagngto kredyt w 2000 roku. W latach 2000-2002 firma gene-
rowala wystarczajaco duzy strumien $srodkdéw pienigznych w dziatalno$ci operacyj-
nej, ktory byl przeznaczony na inwestycje i regulowanie zobowiazan w stosunku
do wierzycieli (sptaty kredytu) i whascicieli (dywidendy). Po udzieleniu kredytu do
roku 2007 zakupiono nowe maszyny i urzadzenia do produkcji materiatow tekstyl-
nych, a takze wprowadzono nowe produkty.

W firmie przetwarzajacej surowce i materialy wtorne w roku 1999 wystapily
dwa ujemne strumienie: operacyjny i inwestycyjny, co jest charakterystyczne dla
mtodych, rozwijajacych si¢ firm (rys. 3). Dodatnie saldo przeplywow finansowych
swiadczy o tym, ze miala ona dobre perspektywy na przysztos¢ (dziatalnosci opera-
cyjna i inwestycyjna byly finansowane ze zrodet zewngtrznych).

Juz rok pdzniej zaobserwowano jedynie ujemne saldo strumienia operacyjnego;
biezaca dziatalno$¢ byta finansowana z innych obszaréw aktywnos$ci (inwestycyjnej
i finansowej). Trudnosci finansowe firmy miaty przej$ciowy charakter.
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Rys. 3. Kierunki przeplywow strumieni pieni¢znych w firmie przetwarzajacej surowce
i materiaty wtorne

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Banku Pekao SA II Oddziat w Opolu.

Po wykorzystaniu kredytu w roku 2000 firma, prowadzac ekspansywna poli-
tyke gospodarcza, na koniec roku 2007 posiadata juz 75% rynku ogdlnopolskiego.
Ponadto zysk brutto ze sprzedazy osiagnigty w roku 2007 w poréwnaniu z zyskiem
brutto ze sprzedazy z roku 2006 zwigkszyt sig 0 42,35%.

W firmie handlowej zajmujacej si¢ sprzedaza materialdow budowlanych w roku
1999 ujemne saldo strumienia operacyjnego $wiadczyto o tym, iz biezaca dziatal-
no$¢ byla finansowana z innych obszaréw aktywnosci — inwestycyjnej i finansowej
(rys. 4). Rok pozniej wystapity dwa ujemne strumienie: operacyjny i inwestycyjny,
co jest charakterystyczne dla nowo powstatych, rozwijajacych si¢ agresywnie firm.
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Rys. 4. Kierunki przeptywow strumieni pienigznych w firmie handlowej zajmujacej si¢ sprzedaza
materiatdow budowlanych

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Banku Pekao SA II Oddziat w Opolu.

Dodatnie saldo przeplywow finansowych $wiadczyto o tym, ze firma posiada-
fa dobre perspektywy na przyszios¢ (dziatalnosci operacyjna i inwestycyjna byty
finansowane ze zrodet zewnetrznych). Niedobor srodkdéw pienigznych, ktore byty
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przeznaczane na dziatalno$¢ inwestycyjna (bardzo duza rozbudowe urzadzen tech-
nicznych i maszyn), pokrywano ze zrodel zewnetrznych (kredytow), dlatego tez
strumien przeptywoéw inwestycyjnych byt ujemny. Poprawa sytuacji finansowej
miata miejsce w latach 2001 i 2002. Po udzieleniu kredytu w 2000 roku ptynnos¢
firmy poprawita si¢ i do roku 2007 zostata utrzymana.

Przy badaniu kierunkow przeptywow strumieni pienigznych w poszczegdlnych
firmach udowodniono, iz kredyt wptynat pozytywnie na poprawe kondycji firm
i przywrocit saldo dodatnie na dziatalno$ci operacyjnej i finansowej. Wiazato si¢ to
jednak z podjgciem ryzyka.

4. Analiza finansowa podmiotéw gospodarczych

Oceniajac ptynno$¢ finansowa czterech badanych firm, mozna zauwazy¢ zarowno
roznice jak 1 podobienstwa w poszczegdlnych obliczeniach. Cztery firmy podda-
ne badaniom charakteryzuja si¢ odmienna specyfika dziatalnosci i przynaleznoscia
do réznych branz. Ich wskazniki znacznie r6znia si¢ od siebie wielkoscia. Wskaz-
nik biezacej ptynnosci w przypadku lecznicy zwierzat przed udzieleniem kredytu
znacznie odbiegal od wyznaczonej granicy 1,2-2,0, lecz poprawit si¢ po zaciagnig-
ciu kredytu, podobna specyfike miata firma handlujaca materiatami budowlanymi.
Natomiast w przedsigbiorstwie produkcyjnym widkienniczo-odziezowym i firmie
przetwarzajacej surowce i materialty wtorne wskaznik ten miescit si¢ w wyznaczo-
nych granicach, a po zaciagnigciu kredytu znacznie je przekraczat (in plus). Wskaz-
nik szybki i wskaznik biezacej ptynnosci zachowywaly si¢ podobnie i oba znacznie
przekroczyly wielkos$¢ progowa.

Analizujac wskaznik wyptacalnosci srodkami pieni¢gznymi, zauwaza sig, ze
jedynie firma produkcyjna wiokienniczo-odziezowa znalazta pokrycie pienigzne
prawie w 100%, natomiast wyptacalno$¢ lecznicy zwierzat pozostala na stabilnym
poziomie. Pozostate firmy wykazaty niska sprawno$¢ platnicza. Aby mie¢ popraw-
ng sprawno$¢ platnicza, firmy te powinny utrzymywaé odpowiednia ilos¢ gotowki
na swoich kontach bankowych, nie powinny za$ inwestowa¢ wszystkich wolnych
srodkow.

Lecznica zwierzat §wiadczyla ushugi weterynaryjne, miata kilkuosobowa kadre
zawodowa i byla nastawiona na rozwoj i doskonalenie swojej dziatalnosci. Firma
produkcyjna wlokienniczo-odziezowa zajmowata si¢ produkcja w 6/7 i handlem
w 1/7 dzialalno$ci, a jej atutem byt dobrze zbudowany rynek odbiorcow i moz-
liwos¢ ciagtego rozwoju i poszerzania rynku zbytu. Firma przetwarzajaca surow-
ce 1 materiaty wtdrne charakteryzowata si¢ umiejetnoscia odzyskiwania surowcow
wtornych, a jako preznie dziatajaca bardzo agresywnie zajmowala poszczegolne
segmenty rynku. Czwarta firma — firma handlujaca materiatami budowlanymi — ce-
chowala si¢ duza dynamika handlu materialami budowlanymi, jednak przeszkoda
w osiagnigciu wyznaczonych celow, czyli zdobyciu wigkszej ilosci rynku poprzez
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sprzedaz w hipermarketach, byly dlugie okresy splaty naleznosci. W zwiazku z tym
podje¢to dziatania zwigzane z zaciagnigciem kredytu.

Kazda z opisanych organizacji powinna rowniez utrzymywac zapasy na odpo-
wiednim poziomie, rozlicza¢ nalezno$ci i zobowiazania, aby utrzymac ptynnos¢ fi-
nansowa. W czterech firmach ta forma ulegla poprawie po zaciagnieciu kredytu,
gdyz tylko on mégt wplynaé pozytywnie na poszczegdlne dziatania, poniewaz do-
starczyl odpowiedniej ilo$ci gotowki na pokrycie zobowiazan.

Stosujac metodg analizy poréwnawczej w formie horyzontalnej i wertykalnej do
oceny zmian wielkosci 1 struktury aktywow i1 pasywow badanych przedsigbiorstw
na przyktadzie pigciu grup wskaznikow: ptynnosci finansowe;j, stopnia zadtuzenia,
zdolnosci do obstugi dhugu, rentownosci oraz operacyjnosci, dowiedziono, iz kredyt,
bedac podstawowym zroédtem pozyskanych srodkow obceych, daje mozliwos¢ utrzy-
mania rownowagi finansowej i umozliwia prowadzenie dziatalnos$ci gospodarcze;j.
Z badan wynika, ze kredyt przyczynit si¢ do poprawienia kondycji finansowej ba-
danych przedsigbiorstw.

5. Whnioski

Aby przedsigbiorstwo moglo doskonale prosperowac na rynku, musi mie¢ zachowa-
ng ptynno$¢ finansowa. Jednym z czynnikow regulujacych ptynnos¢ finansowa jest
kredyt, ktory jesli jest wykorzystany zgodnie z zalozeniami, wzmacnia zdolnos¢
firmy do wywiazywania si¢ ze swoich zobowiazan.

Plynnos¢ finansowa jest osiagalna przy niewielkich obrotach na stabilnym rynku
1 wowczas jej podtrzymywanie mozna osiagna¢ pieni¢dzmi z obrotu. Jednak wiel-
kich zyskow firma w ten sposob nie osiagnie. Aby mozna byto zwigkszy¢ obroty,
firmy powinny inwestowac, z czym si¢ wiaze uzyskanie srodkéw obcych. Gtoéwnym
i najpopularniejszym wsrdd przedsigbiorstw zrodtem pozyskiwanych srodkow jest
kredyt, co potwierdza przyktad przeanalizowanych w artykule firm.

Pierwsza firma (lecznica zwierzat) po uzyskaniu kredytu wykazata tendencje do
generowania wigkszego zysku netto i przychoddw, co byto zwiazane z przeprowa-
dzona inwestycja rozbudowy lecznicy i1 ze zwigkszeniem liczby klientow. Nie by-
loby to mozliwe bez kredytu, gdyz mniejsza liczba klientow 1 wypracowany dzigki
nim zysk gwarantowaty przedsigbiorstwu jedynie egzystencj¢ na rynku.

Druga firma (produkcyjna widkienniczo-odziezowa) po zaciagnigciu kredytu
rowniez wykazata tendencje do wigkszego generowania zysku netto i przychodow.
Jednocze$nie sfinansowata zakup maszyn produkcyjnych do produkcji wyrobow
z materiatéw nietkalnych, mogta tez prowadzi¢ biezacq dziatalnos$¢ przy jednoczes-
nym braku jakichkolwiek zagrozen destabilizacji ptynnos$ci finansowe;.

Trzecia firma (przetwarzajaca surowce i materiaty wtorne), prowadzac agresyw-
na polityke ekspansywna i jednoczesnie dziatajac na specyficznie uksztalttowanym
rynku, zajmujac na nim pozycje¢ lidera, po zaciagnigciu kredytu utrzymata ja, jed-
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noczesnie utrzymujac ptynnos$¢ na pozadanym poziomie. Dzigki kredytowi mogta
pozyska¢ nowe rynki zbytu i powigkszy¢ obszar dziatalnosci rynku ogdlnopolskiego
z 49 do 75%. Ponadto zainwestowata w linie technologiczne, ktorymi juz dyspono-
wata, rozwingla sie¢ pozyskiwanej sttuczki szklanej, zamontowata lini¢ do utylizacji
niebezpiecznych odpadow i zatrudnita wykwalifikowana kadrg.

Czwarta firma (handlowa zajmujaca si¢ sprzedaza materiatow budowlanych) po
zaciagnigciu kredytu osiagneta wzrost przychodow, zysku netto, mogta takze sku-
tecznie wywiazywac si¢ ze swoich zobowigzan wobec kontrahentow. Postuzenie
si¢ kredytem doprowadzito do zwigkszenia obrotow i zwiazanych z tym zyskow
(z zastosowaniem niewielkiej marzy), a rozliczenia zaczgto regulowac na biezaco.
Ponadto rozwinigto park maszynowy, co skrocito czas i zwigkszyto liczbe obstugi-
wanych kontrahentow.

Po udzieleniu kredytu firmy, pozyskujac srodki, odnosza korzysci w postaci po-
prawy wynikow (zwigkszenie zysku netto), a udzielone kredyty moga by¢ sptacane,
co wiaze si¢ z zachowaniem plynnosci finansowe;j.

Po zanalizowaniu zgromadzonych materiatow za pomoca wymienionych metod
nalezy stwierdzi¢, ze kredyt stanowi podstawe finansowania biezacych zobowiazan
badanych firm i umozliwia prowadzenie dzialalno$ci bez utraty ptynnos$ci finan-
sowej, stanowi takze podstawe rozszerzania dziatalno$ci podmiotu gospodarcze-
go. Pozyskanie kredytu, czyli dodatkowych srodkow, wiaze sig z utrzymaniem lub
poprawieniem kondycji finansowej danego przedsigbiorstwa, gdyz jest dodaniem
odpowiedniej ilosci gotowki, ktora jest traktowana jako zaréwno srodki stuzace do
regulowania biezacych zobowiazan, jak i srodki inwestycyjne. Prowadzi to do we-
ryfikacji pierwszej hipotezy robocze;j.

Nalezy stwierdzi¢, ze badane firmy stosuja dwie rézne strategie ekonomiczne.
Pierwsza, do ktorej nalezy przyporzadkowac strategi¢ agresywna w roznych posta-
ciach, polega na tym, ze firmy daza do wykorzystania dzwigni finansowej, co wy-
maga duzych obrotow i duzego kapitalu pracujacego. Do tej grupy firm naleza: fir-
ma produkcyjna widkienniczo-odziezowa, firma przetwarzajaca surowce i materiaty
wtorne oraz firma handlujaca materiatami budowlanymi. Positkujac si¢ kredytami,
osiagnety one duze zyski. Ich dziatania byty obciazone duzym ryzykiem rynkowym
i finansowym gtéwnie z powodu utraty ptynnosci. W okresie udzielenia kredytu
zwigkszyly rowniez swoje obroty kilkukrotnie. Przy duzych obrotach nie sg to juz
mate sumy i positkujac si¢ kredytem bankowym, podjety duze ryzyko z mozliwo-
$cia splaty kredytu. Jednak ta decyzja okazata si¢ stuszna i umozliwita utrzymanie
pltynnosci finansowej. Firmy te, dziatajac agresywnie, wytworzyty zatem duzy zysk,
a uzyskane nadwyzki mogly zainwestowa¢ w rozwoj. Badane przedsigbiorstwa za-
tem, zaciagajac kredyt i umiejetnie go wykorzystujac, zwigkszyty zyski, obroty, co
spowodowalo powigkszenie kapitalu pracujacego niezbgdnego do utrzymania ptyn-
nosci finansowe;.

Druga strategia ekonomiczna to strategia stabilizacji, ktora realizuje firma §wiad-
czaca ustugi weterynaryjne. Przedsigbiorstwo to stosuje bezpieczna i umiarkowana
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strategi¢ finansowa, a korzysta rzadziej z kredytu obrotowego, krotkoterminowego
w celu podtrzymania ptynnosci finansowej. Firma ta nie jest jednak zdolna do zbyt
duzego wysitku inwestycyjnego, poniewaz osiaga niewielkie zyski. Nie jest rowniez
zdolna do znacznej akumulacji. Aby si¢ rozwija¢, musi inwestowa¢ w rozbudowg
lecznicy i w ten sposdb zwigkszy¢ liczbe oferowanych ustug. Jednak by powigkszy¢
swoj potencjat dziatania, przedsigbiorstwo zmuszone byto do zaciagnigcia kredytu
w celu dokonania rozbudowy lecznicy zwierzat, gdyz tylko w ten sposob mogta
powigkszy¢ zysk i obroty, zaoferowa¢ wigksza liczbg ustug, a tym samym poprawic
swoja ptynnos¢ finansowa.

W artykule udowodniono, ze badane firmy osiagngty cel, jakim byto utrzyma-
nie lub poprawienie ptynnosci finansowej w badanym okresie przed zaciggnigciem
kredytu i po nim.

Zaciagniety kredyt, w zalezno$ci od rodzaju, daje przedsigbiorstwu szans¢ na
poprawe plynnosci, a takze na jego restrukturyzacje.

THE INFLUENCE
OF CREDITING ON THE FINANCIAL SITUATION
OF CHOSEN ECONOMIC ENTITIES

Summary: To prosper perfectly in the market, a company must have financial fluency. Cre-
dit is one of the factors regulating financial fluency. When properly used, credit strengthens
a company’s ability to fulfill its obligations. Firms can use liquid assets that can be quickly
converted onto cash.
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