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INWESTYCYJNEJ MALOPOLSKICH MSP
W ASPEKCIE INTEGRACJI Z UNIA EUROPEJSKA

Streszczenie: Od poczatku procesu transformacji rynkowej w Polsce mate i $rednie przedsig-
biorstwa maja problemy z pozyskaniem kapitatu na realizacj¢ dziatalnosci inwestycyjnej, dla-
tego tez mowi si¢ o malej innowacyjnosci przedsigbiorstw z tego sektora. Akcesja Polski do
UE stworzyta nowe mozliwosci pozyskania kapitatu, a tym samym rozwoju przedsigbiorstw z
tego sektora. Dlatego tez w artykule dokonano analizy porownawczej struktury inwestycji oraz
zrédet ich finansowania w przedsigbiorstwach korzystajacych ze srodkéw unijnych. Otrzyma-
ne wyniki odniesiono do danych dla catego polskiego sektora MSP. Przeprowadzona analiza
wskazata, ze $rodki strukturalne nie rozwiazuja problemu finansowania dziatalnosci inwesty-
cyjnej, ale moga wyznaczaé kierunki realizowanych inwestycji.

Stowa kluczowe: struktura inwestycji, sektor MSP, integracja z UE, finansowanie inwestycji.

1. Wstep

Globalny kryzys ekonomiczny w dotkliwy sposob oddziatuje na gospodarki panstw
cztonkowskich UE. Notowany jest spadek PKB, spozycia, inwestycji, popytu krajo-
wego, produkcji krajowej. Zjawiskom tym towarzyszy wzrost bezrobocia.

W pierwszych trzech kwartatach 2008 r. PKB w UE-27 wzrastal w coraz wol-
niejszym tempie. Poczynajac od IV kwartatu 2007 r., w I 1 II kwartale 2008 r. PKB
zmniejszyt sig o0 4,8%.

W II kwartale 2009 r. Polska, ktora od poczatku 2008 r. znajdowata si¢ wsrod
panstw wykazujacych najwyzszy wzrost gospodarczy, byta jedynym krajem, ktory
wykazat wzrost PKB (o0 1,4%). W trzech pierwszych kwartatach 2008 r. popyt wzra-
stal w coraz nizszym tempie. Od IV kwartatu notowane jest zmniejszenie bezwzgled-
nej wielkosci popytu. W II kwartale 2009 r. popyt krajowy spadt o 4,3% [Minister-
stwo Gospodarki... 2009].

Dlatego tez nie powinien dziwi¢ spadek naktadow inwestycyjnych w przedsig-
biorstwach, najbardziej bowiem podatne na zmiany koniunktury sa wtasnie naktady
inwestycyjne przedsigbiorstw. W III kwartale 2008 r. nastapit bezwzgledny spadek
dzialalno$ci inwestycyjnej we wszystkich krajach Unii Europejskiej. W kolejnych



124 Joanna Duda

kwartatach spadek si¢ poglebiat, w II kwartale 2009 r. wynidst 11,6%. W I kwartale
2008 r. zmniejszenie inwestycji nastapito w 6 krajach UE, a w | kwartale 2009 r. juz
w 24 krajach. W Polsce natomiast do I kwartatu 2009 r. wlacznie nastgpowat wzrost
naktadow, cho¢ w tempie malejacym. W II kwartale biezacego roku inwestycje
zmniejszyty si¢ o 1,9%.

Ze wzgledu na stabo jeszcze rozwinigty w Polsce system finansowania zewngtrz-
nego przedsigbiorstw wigkszo$¢ przedsigbiorcoOw finansuje realizacj¢ nowych po-
mystow biznesowych ze srodkow wiasnych lub pozyczek od znajomych, przyjaciot
i rodziny. Problem z dostgpem do zewngtrznych zrodet finansowania dotyka gtéwnie
osoby rozpoczynajace dziatalno$¢ gospodarcza oraz firmy mikro i mate.

Dlatego tez w niniejszym artykule przedstawiono strukturg inwestycji oraz zro-
dta ich finansowania w polskim sektorze MSP w latach przed akcesja i po akcesji
Polski do Unii Europejskiej. W pierwszej czesci artykutu zaprezentowano dziatal-
no$é inwestycyjna calego polskiego sektora MSP w latach 1999-2008. Przystapienie
Polski do Unii Europejskiej stworzyto jednak przedsigbiorcom mozliwo$¢ pozyska-
nia srodkdéw z programow wsparcia. Dlatego w drugiej czeSci artykutu przedstawio-
no strukture i zrodta finansowania matopolskich MSP, ktore pozyskaty srodki z pro-
gramow UE. Celem tego artykulu jest analiza porownawcza struktury inwestycji
oraz zrddet ich finansowania w przedsigbiorstwach, ktore otrzymaly dotacje unijne
oraz w pozostatych przedsigbiorstwach sektora MSP.

2. Finansowanie dzialalnosci polskiego sektora
malych i Srednich przedsi¢biorstw

Wedtug badan przeprowadzonych przez NBP w 2009 r. zamierza inwestowaé co
trzecia firma, podczas gdy rok wczesniej inwestowato 54% przedsigbiorstw. Z pla-
néw inwestycyjnych wycofuja si¢ przede wszystkim firmy z sektoréw najbardziej
dotknigtych skutkami kryzysu, czyli eksporterzy (inwestycje planuje 21% firm)
1 przedstawiciele przetworstwa przemystowego (inwestycje planuje 13% firm). Owe
plany dotycza w gtownej mierze inwestycji niskonaktadowych, ktore nie zwigkszaja
potencjatu produkcyjnego. Przez ostatnie dwa lata takie inwestycje planowato 42%
przedsigbiorstw. Przedsigbiorcy koncentruja si¢ gtdéwnie na inwestycjach powoduja-
cych redukcje kosztow. W ciagu ostatnich lat prawie potowa, a w 2009 r. 70% przed-
sigbiorcow nie realizowato zadnych dziatan inwestycyjnych.

2.1. Struktura inwestycji w polskim sektorze MSP w latach 2003-2008

W grupie przedsigbiorstw, ktore realizowaty dziatania inwestycyjne w latach 2003-
-2006, inwestowano przede wszystkim w: informatyzacj¢ firm, maszyny i urzadze-
nia o podobnych parametrach produkcyjnych, rozwoj sieci sprzedazy, poprawe jako-
$ci oferowanych ushug, zakup nowoczesnych maszyn i urzadzen produkcyjnych.
Przedsigbiorcy kupowali rowniez grunty, szkolili pracownikow, modernizowali in-
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frastruktur¢ biurowa oraz inwestowali w celu zmniejszenia kosztow prowadzenia
dziatalno$ci. Czynnikiem motywujacym do podjecia wymienionych inwestycji byta
przede wszystkim chg¢ podotania wzmozonej konkurencji na rynku unijnym. Wyni-
ki badan przedstawiono w tab. 1.

Tabela 1. Struktura inwestycji w polskim sektorze MSP w latach 2003-2006

Odsetek firm
Rodzaj inwestycji

2003 | 2004 | 2005 | 2006
Zakup maszyn i urzadzen ze wzgledu na nowa technologie - - 32,0 29,3
Wprowadzenie nowych produktow i ustug - - 30,1 243
oo mwidkszentaproduke 9| 4| 81| 343
Uzywane maszyny i urzadzenia 23,5 - - -
.Wymia.na sta}rych maszyn na nowe o parametrach 3 B 279 20.1
i wydajnosci podobnych do dotychczasowych ? ’
Modernizacja $rodkow transportu 41,5 8,1 27,9 23,6
Poprawa jakos$ci oferowanych dobr/ustug - 13,9 25,9 30,6
Budowa/zakup budynkdéw/magazyny/hale produkcyjne 24.5 - 22,4 18,4
Rozwoj sieci sprzedazy - 4,3 21,2 10,7
Informatyzacja firm 59 7,6 20,5 14,6
Modernizacja infrastruktury biurowej - 3,0 14,9 -
Szkolenie pracownikow - 0,9 11,1 -
Zmniejszenie kosztow prowadzenia dziatalnosci - 4,3 10,2 -
Zakup gruntow - - 9,1 -
Badania i rozwoj - 0,0 3,7 6,9
Modernizacja systemu zarzadzania - 0,1 2,3 -
Dziatania na rzecz ochrony $rodowiska - 0,0 1,9 -

Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie raportow [Monitoring sektora... 2004; Konkurencyjnosé
sektora... 2005; Monitoring kondycji... 2006; Starczewska-Krzysztoszek 2007].

Udziat firm, ktére poniosty wydatki inwestycyjne w drugiej polowie 2008 r.,
wyniost 70%. Najczesciej inwestowaly firmy §wiadczace ustugi przewozowe, hote-
larskie oraz budowlane; najrzadziej za$ z takich sektorow dziatalnosci, jak dziatal-
no$¢ produkcyjna oraz pozostate ustugi.

W srodki transportu zainwestowato ok. 39% mikroprzedsigbiorcoéw, 59% przed-
sigbiorstw matych i 67% $rednich. W grupie mikroprzedsigbiorcow inwestycje naj-
czgsciej byly zwiazane z remontem posiadanych $rodkow transportu (20%). 15%
respondentéw dokonato zakupoéw nowych srodkow. Wsrdd matych firm 22% zde-
cydowato si¢ na leasing, 18% dokonato zakupu, a 17% przeprowadzito remonty.
Z kolei w grupie srednich przedsigbiorstw najwigcej, bo az 18%, dokonato zakupu,
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podobny odsetek przeznaczy?t srodki finansowe na remont, a 13% zdecydowato si¢
na leasing.

Przedsigbiorcy inwestowali w 2008 r. rOwniez w nieruchomosci. Takie inwesty-
cje realizowato 16% przedsigbiorstw mikro, 30% matych i 51% przedsigbiorstw
srednich. Mikroprzedsigbiorcy najczgséciej remontowali posiadane nieruchomosci.
Wsrod matych przedsigbiorcow podobny odsetek dokonat zakupu, leasingu oraz
remontu. Natomiast najwigksza liczba przedsigbiorstw $rednich przeznaczyta srod-
ki finansowe na remont, 10% respondentow zdecydowalo si¢ na zakup nierucho-
mosci.

Tabela 2. Formy wydatkéw inwestycyjnych w polskim sektorze MSP w roku 2008

Srodki transportu Budynki, ziemia Wyposazenie,
Rodzaj meble, sprzet
inwestycji Odsetek przedsigbiorstw
mikro | mate | $rednie | mikro | mate |S$rednie | mikro | mate | §rednie

Zakup 15 18 18 1 8 10 32 36 59
Remont 20 17 17 10 7 31 5 4 1
Leasing 2 22 13 5 8 1 3 11
1+3 2 - 2 - 1 4 - 2 -
14+2+3 - 1 - - - - - - 2
1+2 - - 2 - 1 - - 3 -
243 - 1 15 - 5 5 - 1 -
Brak inwestycji 61 41 33 84 70 49 62 51 27

Zrodto: [Ministerstwo Gospodarki... 2009].

Trzecia grupe wydatkdéw stanowito wyposazenie, meble oraz sprzet. Takich in-
westycji dokonato najwigcej przedsigbiorstw §rednich (73%), nastgpnie matych
(49%) 1 ok. 38% przedsigbiorstw mikro. We wszystkich analizowanych grupach
przedsigbiorcy najczgsciej decydowali sig na zakup (tab. 2).

2.2. Zrédla finansowania malych i §rednich przedsiebiorstw w Polsce
w latach 1999-2008

W latach 1999-2007 gtéwnym zrodtem finansowania inwestycji byt kapitat wlasny
pochodzacy z zysku zatrzymanego i kapitalu wniesionego przez wilascicieli. Jednak
forma prawna przedsiebiorstw z sektora MSP nie pozwala na podniesienie kapitatu
wlasnego poprzez emisje akcji. Dominujaca forma prawng w analizowanym sekto-
rze jest osoba fizyczna prowadzaca dziatalno$¢ gospodarcza oraz spotka cywilna.
Drugim zrédlem finansowania byt kredyt bankowy. Z danych zaprezentowanych
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w tab. 3 wynika, ze w latach 1999-2000 wigkszy odsetek przedsigbiorcow korzystat
z tego zrodla, jednak z czasem banki zaczely zaostrza¢ kryteria przyznawania kredy-
tow, glownie ze wzgledu na duza liczbg kredytéw straconych oraz duzy odsetek
szczegolnie mtodych firm, funkcjonujacych krocej niz jeden rok, ktore zmuszone
byty zakonczy¢ prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Mozna rowniez zaobserwo-
wac coraz mniejsze zainteresowanie przedsigbiorcow leasingiem. Strukture finanso-
wania inwestycji w polskim sektorze MSP przedstawiono w tab. 3.

Tabela 3. Zrodta finansowania inwestycji w sektorze MSP w latach 1999-2007

Odsetek firm
Wyszczegodlnienie

1999/2000 2004 2005 2006 2007
Kapitaty wtasne 76 86 69,1 73,1 72,6
Emisja akcji 0 0 0 0 0
Kredyt bankowy 38 14,2 16,6 12,7 17,4
Leasing 24 12,6 10,5 9,0 6,9
Fundusze UE 0 4,6 1,4 1,9 1,9
Venture capital 0 0 0 0 0

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie [Duda 2001; Konkurencyjnosé sektora... 2005; Monitoring
kondycji... 2006; Raport o stanie... 2008].

W roku 2008, podobnie jak w poprzednich latach, glownym Zrédtem finansowania
inwestycji byl kapitat wlasny, leasing i kredyt bankowy. W drugiej potowie 2008 r.
z kredytu bankowego korzystat co trzeci ankietowany, w tym 30% mikroprzedsig-
biorstw, potowa firm matych i dwie trzecie $rednich.

W ponad polowie mikroprzedsigbiorstw oraz firm matych wielkos¢ naktadow
inwestycyjnych nie przekraczata 50 000 zl, srednie przedsigbiorstwa inwestowaty
najczesciej kwoty pomigdzy 50 000 a 500 000 zt. Doktadne warto$ci przedstawiono
w tab. 4.

Tabela 4. Udziat firm ponoszacych naktady inwestycyjne w przedsigbiorstwach w 2008 r.

Odsetek przedsigbiorstw
Warto$¢ inwestycji
mikro male $rednie ogbtem
Do 5000 28 5 4 24
5000-50 000 29 49 28 31
50 001-500 000 6 21 41 11
Powyzej 500 tys. 2 9 20 3
Firma nie inwestowata 35 16 7 31

Zrédto: [Ministerstwo Gospodarki... 2009].
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Tabela 5. Udziat firm korzystajacych z ré6znych form kredytu w 2008 r.

Odsetek przedsigbiorstw
Rodzaj kredytu
mikro mate $rednie
W rachunku biezacym 15 38 36
Obrotowy 5 13 20
Inwestycyjny 6 16 24
Inny rodzaj kredytu 4 1 7
Nie korzysta z kredytu 71 49 36

Zrédto: [Ministerstwo Gospodarki... 2009].

Wsrod tych przedsigbiorstw, ktore pozyskaty kredyt bankowy, dominujacy byt
kredyt w rachunku biezacym, a nie dlugoterminowy kredyt inwestycyjny. Kredyt
inwestycyjny pozyskato najwigcej firm $rednich, a najmniej mikroprzedsigbiorcow
(tab. 5).

3. Decyzje inwestycyjne malopolskich MSP
po akcesji Polski do UE

Powszechnie mowi sig, ze mate i $rednie przedsigbiorstwa sa mato innowacyjne i
przez to napotykaja wiele barier rozwoju. Oprocz barier prawnych i administracyj-
nych, jedna z powazniejszych jest bariera kapitatowa. Przedsigbiorcy maja proble-
my zwiazane z pozyskaniem kapitatu na dziatalno$¢ zaréwno operacyjna, jak i inwe-
stycyjna. Jednak akcesja Polski do UE data im mozliwos$¢ aplikowania o $rodki
wsparcia. Dlatego tez w tej czesci artykutu zostana zaprezentowane badania wlasne
autorki przeprowadzone w Matopolsce wérdd przedsigbiorcow, ktdrzy pozyskali do-
finansowanie z programéw unijnych.

Badania obejmuja dwie grupy respondentéw. Pierwsza z nich to 45 mikroprzed-
sigbiorcow, ktorzy pozyskali srodki z dziatania 2.6 ,,Zostan Matopolskim Przedsig-
biorca”. Kwestionariusz ankiety zostal przeprowadzony we wrze$niu 2009 r. Ze
wzgledu na wymogi zwigzane z programem wszyscy respondenci reprezentowali
jednoosobowg dziatalno$¢ gospodarcza.

Ankietowani przedsigbiorcy realizowali roznego typu dziatania inwestycyjne.
Inwestowali przede wszystkim w: maszyny i urzadzenia produkcyjne o parametrach
produkcyjnych podobnych do posiadanych (34%), maszyny i urzadzenia ze wzgledu
na nowa technologi¢ (32%), poprawe jakosci (36%), kupowali rowniez licencje
1 patenty (21%). Wigkszos¢ z tych inwestycji mozna uznaé¢ za innowacyjne. Wyniki
badan przedstawiono na rys. 1.

Inwestycje realizowane przez matopolskich mikroprzedsigbiorcéw byty bardzo
zréznicowane pod wzgledem kapitalowym. Ich warto§¢ wynosita od 10 000 do
100 000 zt. Wigkszo$¢ przedsigbiorcow poniosta naktady inwestycyjne w wysokos$ci
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Rys. 1. Struktura inwestycji matopolskich mikroprzedsigbiorstw

Zrédlo: badania wlasne.

50 000 zt, gtéwnie ze wzgledu na wysoko$¢ dotacji unijnej, ktora wynosita maksy-
malnie 40 000 zt. Wymogiem programu byto zainwestowanie rowniez czgsci kapita-
hu wlasnego. Na rys. 2 przedstawiono warto$ci pojedynczych inwestycji.
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Rys. 2. Wysokos$¢ kapitatu potrzebna do zrealizowania inwestycji

Zrodto: badania wlasne.
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Jak wykazano w powyzszej czesci artykutu, w calym polskim sektorze MSP w
latach 1999-2008 gtownym zroédlem finansowania inwestycji byt kapitat wiasny
wspierany w ograniczonym stopniu kredytem bankowym i leasingiem.

W przypadku mikroprzedsigbiorcoOw uczestniczacych w programie unijnym wi-
da¢ pewne roznice. Co prawda podstawowe zrodta finansowania inwestycji to takze
zysk zatrzymany (52%) 1 kapitat wlasny (42%), 6% respondentow skorzystata jed-
nak réwniez z finansowania venture capital, co nie jest praktykowane w pozostatej
grupie przedsiebiorstw sektora MSP. Ponadto w badanej grupie przedsigbiorcy ko-
rzystali takze ze $srodkdéw unijnych, ale wynika to ze specyfiki badanej populacji.
Natomiast podobnie jak w przypadku przedsiebiorcow z sektora MSP nieobjetych
projektem, tylko niewielka czg$¢ korzystata z kredytow bankowych. Niewielki
odsetek uzyskat porgczenia kredytowe z funduszy porgczeniowych oraz korzystat
z pomocy inkubatorow przedsigbiorczosci. Wyniki badan zamieszczono na rys. 3.
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Rys. 3. Obce zrodta finansowania inwestycji przez matopolskich mikroprzedsigbiorcow

Zrédlo: badania wlasne.

Ze wzgledu na problemy z pozyskaniem kredytow bankowych na prowadzenie
dziatalno$ci gospodarczej czg$¢ przedsigbiorcow, aby sfinansowac planowane inwe-
stycje, zaciaga kredyty bankowe dla 0s6b fizycznych i przeznacza je na realizacje
inwestycji. W przypadku badanej populacji bylo to tylko 6% respondentéw, ale az
25% ma taki zamiar. Wyniki badan zamieszczono na rys. 4.

Druga grupg objeta badaniami stanowito 39 przedsigbiorcow, ktorzy pozyskali
dotacj¢ w ramach SPO WKP dzialanie 2.3. ,,Wzrost konkurencyjnos$ci matych
i $rednich przedsigbiorstw poprzez inwestycje” Ankieta zostata przeprowadzona
w czerweu 2009 r. W tej populacji dominuja spotki z o0.0. (38%), w dalszej kolejno-
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Rys. 4. Odsetek przedsigbiorcéw realizujacych inwestycje z kredytéw bankowych
dla 0s6b fizycznych

Zrodto: badania wlasne.

$ci: osoby fizyczne prowadzace dzialalno$¢ gospodarcza (28%), spotki cywilne
(15%) oraz jawne (10%).

Wszystkie ankietowane przedsigbiorstwa mialy ptynno$¢ finansowa zarowno w
roku 2007, jak 1 2008. Ponadto 59% zanotowato wigksze przychody ze sprzedazy,
23% stwierdzito, ze byly one na takim samym poziomie jak w latach poprzednich,
a 17% odnotowato spadek przychodow z prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze;j.

Ankietowani przedsigbiorcy w latach 2008-2009 inwestowali przede wszystkim
w: maszyny 1 urzadzenia produkcyjne o parametrach podobnych do posiadanych
(56%), a takze maszyny i urzadzenia ze wzgledu na nowa technologig (46%). 40%
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Rys. 5. Struktura inwestycji w matopolskich MSP

Zrodto: badania wlasne.
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zainwestowato w informatyzacj¢ swojej firmy. Na uwage zastuguja inwestycje do-
konane w zakup licencji i patentéw oraz badania i rozw¢j rynku. Wyniki badan za-
mieszczono na rys. 5.

Podobnie jak w catym polskim sektorze MSP oraz wczeéniej analizowanej gru-
pie mikroprzedsigbiorstw, gldéwne zrodto finansowania inwestycji to zysk zatrzyma-
ny (70%) oraz ze wzgledu na specyfike badanej grupy $rodki unijne, ktore stanowity
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Rys. 6. Wlasne zrodha finansowania inwestycji w matopolskim sektorze MSP

Zrodto: badania wlasne.
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Rys. 7. Zewnetrzne zrodta finansowania inwestycji w matopolskim sektorze MSP

Zrodto: badania wlasne.
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40% wartosci inwestycji. W odroznieniu od matopolskich mikroprzedsigbiorcow
oraz matych i $rednich przedsigbiorstw niestarajacych sig¢ o srodki wsparcia z pro-
gramoOw unijnych, w tej grupie ponad 30% respondentoéw finansowato si¢ amortyza-
cja (rys. 6).

W tej grupie duzo wigkszy odsetek przedsigbiorcow pozyskatl kredyt bankowy
na poczet realizowanych inwestycji. Moze to by¢ zwiazane z tym, ze firmy z tej
grupy prezentuja inne formy prawne niz osoba fizyczna prowadzaca dziatalno$¢ go-
spodarcza. Duzy udzial w tej populacji mialy spotki z o.0., majace zaréwno ptyn-
no$¢ finansowa, jak i $rodki trwate, ktore amortyzowaly (rys. 6). Posiadaty takze
dhuzsza historig kredytowa niz analizowana grupa matopolskich mikroprzedsigbior-
coéw. Duze znaczenie w finansowaniu inwestycji odegrat rowniez leasing. Z innych
zrodet wlasciwie nie korzystano (rys. 7).

4, Wnioski

Sektor matych i §rednich przedsigbiorstw, mimo ze odgrywa bardzo wazna rolg w
gospodarce, ma znaczny udzial w tworzeniu PKB, zatrudnia ok. 8,5 mln os6b za-
trudnionych w gospodarce, to napotyka jednak na swej drodze wiele barier utrudnia-
jacych im prowadzenie dziatalnos$ci o charakterze zar6wno operacyjnym, jak i inwe-
stycyjnym.

Jedna z gltéwnych barier jest bariera kapitatowa. Od poczatku procesu transfor-
macji gospodarki centralnie planowanej do gospodarki rynkowej mate i $rednie
przedsigbiorstwa miaty i nadal maja problemy z finansowaniem dziatalnosci inwe-
stycyjnej. W calym analizowanym okresie, od roku 1999 do 2009, korzystaty tylko
z trzech zrodet finansowania: kapitalow wtasnych, kredytow bankowych i leasingu.

Z analizy wynikow badan zamieszczonych w niniejszym referacie wynika, ze na
poczatku lat 90. banki chegtniej udzielaty kredytow, lecz z czasem, ze wzgledu na
duzy odsetek kredytow straconych oraz duza liczbe podmiotow, ktore oglosity upa-
dios¢, banki zaostrzyty kryteria udzielania kredytow dla tej grupy podmiotow. Do-
datkowo kryzys ekonomiczny w 2008 r. spowodowal jeszcze mniejsza dostgpnosé
tego zrodta dla polskich MSP. Potowa przedsigbiorstw, ktore ztozyty wnioski o kre-
dyt bankowy, otrzymata decyzje odmowna. W 2008 r. banki najcz¢$ciej udzielaty
kredytow w rachunku biezacym i kredytow obrotowych. Natomiast kredyt inwesty-
cyjny udato si¢ pozyskaé tylko 6% mikroprzedsigbiorstw, 16% matych oraz 24%
srednich przedsigbiorstw (tab. 5). Problemy z pozyskaniem srodkow na dziatalno$¢
inwestycyjna przektadaja si¢ bezposrednio na strukturg realizowanych inwestycji.
Dlatego powszechnie mowi si¢ o matej innowacyjnosci przedsigbiorstw z tego sek-
tora. Co prawda, od roku 2005 mozna zauwazy¢ zmiany w strukturze inwestycji,
przedsigbiorcy zaczgli inwestowa¢ w maszyny 1 urzadzenia ze wzgledu na nowe
technologie (tab. 1), jednak ponad potowa z nich nie realizowata zadnych inwestycji
o charakterze odtworzeniowym czy rozwojowym.

W zwiazku z akcesja Polski do UE przedsigbiorcy oczekiwali wielu pozytyw-
nych zmian, w tym m.in. w dostgpie do zrddet finansowania, dlatego tez w drugiej



134 Joanna Duda

czesci referatu, na podstawie wlasnych badan empirycznych, podjeto probg odpo-
wiedzi na pytanie, czy przedsigbiorstwa, ktore pozyskaty $rodki z funduszy unij-
nych, maja tatwiejszy dostgp do innych zewngtrznych Zrodet finansowania inwesty-
cji 1 czy w zwiazku z tym realizowane przez nie inwestycje sa bardziej
innowacyjne.

Z przeprowadzonej analizy badan wynika, ze przedsigbiorcy z tej grupy inwe-
stowali w nowoczesne maszyny i urzadzenia produkcyjne, kupowali patenty i licen-
cje, inwestowali w poprawg jakosci oraz niewielki odsetek w B+R. Mozna zatem
stwierdzi¢, ze w odniesieniu do catego polskiego sektora MSP sg to inwestycje bar-
dziej innowacyjne.

Natomiast z analizy zrodel finansowania mozna wysnu¢ nastgpujace wnioski.
Grupa mikroprzedsigbiorcéw (osoba fizyczna prowadzaca dziatalno$¢ gospodarcza)
miata problemy z pozyskaniem zewngtrznych zrodetl finansowania. Oprocz dotacji
unijnych, co jest cecha charakterystyczna badanej populacji, inwestycje finansowata
z kapitalow wilasnych. Napotykajac problemy zwiazane z pozyskaniem kredytow
bankowych, probowala te luke kapitatowa uzupehic kredytem bankowym dla os6b
fizycznych. Jednak w 2008 r. tylko 6% respondentow pozyskato taki kredyt, a 25%
ma zamiar go pozyskac.

W drugiej grupie przedsigbiorcow, ktorzy pozyskali dofinansowanie w ramach
dzialania SPO WKP ,,Wzrost konkurencyjnosci matych i $rednich przedsigbiorstw
poprzez inwestycje”, struktura finansowania inwestycji wygladata inaczej. Opréocz
kapitatow wiasnych i dotacji unijnych ponad potowa przedsigbiorcéw pozyskata
w 2008 r. kredyt bankowy i w odroznieniu od pozostatych badanych grup przedsig-
biorstw finansowata si¢ amortyzacja. Nalezy nadmienié, ze w tej grupie przedsig-
biorstw dominujaca forma prawna byta spotka z o0.0., przedsigbiorcy posiadali histo-
ri¢ kredytowa i wszystkie ankietowane spotki miaty w latach 2007-2008 ptynnosé
finansowa. Dlatego tez mozna postawi¢ hipoteze, ze $rodki pochodzace z progra-
moéw unijnych nie rozwigzuja problemu finansowania inwestycji w polskim sektorze
MSP, nie utatwiaja tez pozyskania kapitatdéw z innych zewnetrznych zrodet, lecz
wyznaczaja kierunki inwestycji.

Banki natomiast chg¢tniej udzielaly kredytow spotkom z 0.0. niz osobom fizycz-
nym prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza oraz podmiotom, ktore posiadaly juz w
swoich aktywach $rodki trwate, czyli dysponowaty majatkiem, ktory mogt postuzyé
jako zabezpieczenie kredytu.
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THE FINANCING STRUCTURE OF INVESTMENT ACTIVITIES
OF SMES IN MALOPOLSKA IN THE ASPECT
OF THE INTEGRATION WITH THE EU

Summary: Since the beginning of the market transformation in Poland small and medium
enterprises have had problems of acquiring the capital for investment activities. That is why it
is told that the enterprises in this sector are less innovative than others. The Polish accession
to the EU formed new possibilities for capital acquiring, thereby development possibilities for
enterprises in that sector. That is why the comparative analysis of investment structure and the
sources of their financing in enterprises benefiting from EU funds has been made in this paper.
The results achieved have been referenced to the data concerning the whole Polish SME
sector. The analysis carried out has indicated that structural funds did not solve the problem
of investment activities financing, but they did set the directions of investments.
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