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Inwestycje finansowe i ubezpieczenia — tendencje Swiatowe a polski rynek 2010
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WYCENA LOKAT ZAKLADU UBEZPIECZEN
JAKO ELEMENT RYZYKA OPERACYJNEGO

Streszczenie: Wycena lokat stanowi istotny element zarzadzania zakladem ubezpieczen i
wplywa na prezentacj¢ danych sprawozdania finansowego i jego sytuacj¢ finansowa po-
przez przyjete zasady wyceny. Niestety, jak kazdy pomiar, wycena nie jest jednoznacznie
obiektywna, dlatego ryzyko operacyjne jest jej nicodtacznym elementem przejawiajacym sig¢
jako ryzyko zawodnosci ludzi, systemow, proceséw lub zdarzen zewngtrznych. Nieprawi-
dlowa wycena lokat wptywa na znieksztalcenie sprawozdania finansowego 1 jest oszustwem
okreslanym jako oszukancza sprawozdawczo$¢ finansowa, uwazana za najbardziej niebez-
pieczny typ oszustwa ksiggowego. Zatem wycena lokat jest istotnym elementem ryzyka
operacyjnego i stanowi realne zagrozenie, dlatego nalezy wdrazaé mechanizmy kontrolne,
zapobiegajace oszustwom ksiggowym wywotanym przez nieprawidtowa wyceng lokat.

1. Wstep

Wiarygodna i przeprowadzona zgodnie z obowiazujacym stanem prawnym wycena
lokat zaktadu ubezpieczen stanowi podstawg do podejmowania racjonalnych decy-
zji, zapewnia sprawowanie odpowiedniej kontroli przez wlascicieli, a takze jest
podstawa dokonywanej alokacji kapitalu. Ze wzgledu na dominujacy udziat lokat
w aktywach bilansu zaktadu ubezpieczen ich wycena nabiera istotnego znaczenia,
rowniez dlatego ze nieprawidlowa wycena powoduje fatlszowanie materiatow zro-
dtowych, bedacych podstawa oceny sytuacji finansowej zaktadu ubezpieczen, co
utrudnia podejmowanie racjonalnych decyzji i przewidywanie potencjalnych za-
grozen kontynuowania dzialalno$ci. Stanowi zatem istotny element ryzyka funk-
cjonowania zaktadu ubezpieczen.

2. Metody wyceny aktywow i pasywow

Kazdy sktadnik majatkowy ma swoja wartos¢, ktora jest ustalana wedtug okreslo-
nych zasad wyceny. W teorii i praktyce podmiotow gospodarczych istnieje wiele
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odmiennych zasad i metod wyceny, ktore moga doprowadzi¢ do ustalenia réznych

warto$ci tego samego sktadnika majatkowego.

Biorac pod uwage moment, w ktorym dokonuje si¢ pomiaru, mozna wyr6éznic¢
dwa podstawowe rodzaje wyceny:

— wstgpna — stosowana wowczas, gdy dany sktadnik aktywow i pasywow ujmo-
wany jest w ksiggach rachunkowych po raz pierwszy;

— bilansowa — dokonywana na koniec okresu sprawozdawczego w zwiazku z za-
mykaniem ksiag rachunkowych i sporzadzaniem sprawozdania finansowego na
dzien bilansowy. Sporzadzenie zamknigcia rocznego wiaze si¢ z koniecznoscia
weryfikacji realno$ci wycen figurujacych w ksiggach aktywow i pasywow.
Wycena bilansowa powinna uwzglednia¢ zmiany warto$ci, ktore mogty zostac
spowodowane m.in. zmianami kurséw walut, postgpem technicznym, zmiana-
mi stop procentowych itp.

Wartos¢ aktywow i zobowigzan na dzien ich wstgpnego ujecia jest wartoscia
aktualna, ale tylko w tym momencie. W przypadku wyceny bilansowej, kiedy po-
nownie wycenia si¢ pozyskane w przesziosci aktywa, powstaje problem, w jaki
sposob je wycenit, tj. czy pozosta¢ przy wartosci historycznej, czy zastosowac
koncepcj¢ wartosci godziwe;.

Zasada kosztu historycznego mowi, ze aktywa wymierzane sa w kwotach go-
towki lub jej ekwiwalentow wydatkowanych w momencie nabycia badz w wartosci
godziwej okre$lonej w momencie nabycia. Zobowiazania natomiast ujmowane sa
w kwotach $wiadczen otrzymywanych w zamian za podjgcie zobowiazania lub w
kwotach gotowki czy jej ekwiwalentow przewidywanych do zaptacenia przy rozli-
czaniu zobowigzania w normalnym trybie finansowym.

Koszt historyczny jest koncepcja, ktora bazuje na zasadzie ostroznosci, okres-
lonej w art. 7 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci. Zasada ta
polega na dokonywaniu wyceny poszczeg6élnych sktadnikow aktywow i pasywow
przy zastosowaniu rzeczywiscie poniesionych na ich nabycie (wytworzenie) cen
(kosztow) przy zachowaniu ostroznos$ci, tj. wycena powinna ujmowac wszystkie
koszty i tylko zrealizowane przychody. Oznacza to, ze sktadnik majatku uyymowany
jest w cenie nizszej — nabycia lub aktualnej w momencie wyceny.

Wycena wedtug wartosci godziwej jest odpowiedzia na potrzeby informacyjne
inwestoréw, dla ktorych informacje, ustalane zgodnie z zasadami kosztu historycz-
nego, nie sa w petni uzyteczne. Wartos¢ godziwa to kwota, za jaka dany sktadnik
aktywow moglby zosta¢ wymieniony, a zobowiazanie uregulowane na warunkach
transakcji rynkowej pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, nie-
powiazanymi ze soba stronami [art. 28 ust. 6 ustawy o rachunkowosci].

Artykut 44b ust. 4 ustawy o rachunkowosci precyzuje, w jaki sposob dla dane-
go sktadnika aktywow lub pasywow wyznaczana jest warto$¢ godziwa. Pomimo to
odejscie od wyceny wedlug kosztu historycznego na rzecz wyceny wedlug warto-
$ci godziwej zwigksza zakres uznaniowos$ci, co powoduje wzrost stopnia niepew-
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nosci co do trafnosci decyzji podejmowanych na podstawie informacji tworzonych
w rachunkowosci, przy zachowaniu podstawowego warunku, jakim jest zblizenie
do wartosci rynkowej mierzonych aktywow i pasywow. Brak aktualnych cen ryn-
kowych powoduje, ze wycena przeprowadzana jest na podstawie modeli, np. mo-
delu zdyskontowanych przeptywoéw pienigznych, w ktorych poziom parametrow
moze by¢ przedmiotem subiektywnej opinii zarzadu, a wysokos¢ zyskow moze by¢
przedmiotem manipulacji.

Zasady wyceny wedlug wartosci godziwej sa obowiazujace od 2005 r. dla
wszystkich spotek gietdowych sporzadzajacych skonsolidowane sprawozdanie fi-
nansowe. Warto jednak zauwazy¢, ze od lipca 2009 r. odstapiono od wyceny we-
dlug wartosci godziwej ze wzgledu na kryzys finansowy. Celem tych rozwiazan
byto stworzenie bankom posiadajacym portfel instrumentow dluznych mozliwosci
zaniechania biezacej wyceny tego portfela i zwigzanych z tym odpiséw zmniejsza-
jacych jego warto$¢, biorac pod uwage catkowita utrate wartosci tych aktywow
przy uwzglednieniu biezacego stanu rynku.

Zgodnie ze zmiang aktywa finansowe podzielono na dwie grupy:

— pozyczki i inne proste papiery dtuzne — ujgcie wedlug kosztu historycznego,
pod warunkiem ze sa dlugoterminowe,
— pozostate aktywa — ujecie wedtug wartosci godziwe;j.

Od 2012 r. wymienione reguly beda obligatoryjne, aktualnie ich stosowanie
uzaleznione jest od decyzji podmiotu gospodarczego.

Warto zwrdci¢ uwagg, ze brak jest jednoznacznosci w zakresie wymienionych
grup aktywow, co moze by¢ zrodtem naduzy¢ w obszarze wyniku finansowego,
gdyz wycena wedlug kosztu historycznego i wycena wedlug wartosci godziwej
opieraja si¢ na r6znych zasadach i odmiennie wptywaja na wizerunek jednostki go-
spodarczej, prezentowany w sprawozdaniu finansowym.

3. Zasady wyceny lokat zakladu ubezpieczen

Wycena lokat zaktadu ubezpieczen, dokonana na dzien bilansowy, powinna zostac¢

przeprowadzona z zachowaniem ostroznosci, zgodnie z zasadami przewidzianymi

dla poszczegolnych kategorii lokat lub jesli dotyczy to lokat, ktérych ryzyko pono-
si ubezpieczajacy, wyceny dokonuje si¢ wedlug wartosci godziwej. Do lokat, dla

ktorych przewidziano odpowiednie kategorie wyceny, naleza [paragraf 19 ust. 1 i

ust. 2 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szcze-

golnych zasad rachunkowosci zakltadéw ubezpieczen i zaktadow reasekuraciji]:

— aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe dost¢pne do
sprzedazy, gdy mozliwe jest ustalenie warto$ci godziwej — wedlug wartosci
godziwej,

— aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy, gdy wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢ — aktywa fi-
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nansowe, dla ktorych ustalono termin wymagalnos$ci — wedtug skorygowane;j

ceny nabycia, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwalej utraty wartoSci, w

pozostatych przypadkach — wedtug ceny nabycia, z uwzglednieniem odpisow z

tytutu trwalej utraty wartosci,

— aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — wedhug skorygowa-
nej ceny nabycia, z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci,

— pozyczki udzielone i naleznosci wlasne — wedtug skorygowanej ceny nabycia,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci,

— udziaty w jednostkach podporzadkowanych — metoda praw wtasnosci,

— nieruchomos$ci — wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszo-
nych o warto$¢ naliczonego na dzien bilansowy umorzenia, z uwzglednieniem
trwalej utraty warto$ci,

— pozostate lokaty — wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, z uwzgled-
nieniem trwalej utraty wartosci.

Warto$¢ lokat zostaje urealniona poprzez odpisy aktualizujace, stanowiace ko-
rekte dotychczasowej ich wartosci. Przyczyna odpisow aktualizujacych jest zatem
trwala utrata warto$ci oraz wycena aktywow. Trwata utrata wartosci ma nastepuje,
gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez jednostke sktadnik
aktywoOw nie przyniesie w przysztosci w znacznej czgsci lub w catosei przewidywa-
nych korzysci ekonomicznych. Dokonanie odpisu aktualizujacego doprowadza war-
to$¢ sktadnika aktywow, wynikajaca z ksiag rachunkowych, do wartosci godziwe;.

Zgodnie z paragrafem 20 ust. 2 rozporzadzenia w sprawie szczego6lnych zasad
rachunkowosci zaktadow ubezpieczen przy ustalaniu trwatej utraty wartosci akty-
wow finansowych, stanowiacych lokaty zaktadu ubezpieczen, uwzglednia sig sytu-
acje finansowa podmiotdéw, w ktorych te aktywa zostaty ulokowane, spadek warto-
sci aktywow netto tych podmiotdéw, zaistnialy pomigdzy dniem ich nabycia a
dniem bilansowym, przypadajacy na posiadane przez zaktad ubezpieczen aktywa
finansowe. W przypadku aktywow finansowych objgtych gwarancjami przy usta-
laniu utraty warto$ci uwzglednia sig¢ rowniez sytuacjg finansowa gwaranta.

Roznice z tytutu aktualizacji wyceny lokat ujmuje si¢ w przychodach lub kosz-
tach dziatalnosci lokacyjnej [paragraf 22 ust. 1 cytowanego rozporzadzenia] badz
w kapitale z aktualizacji wyceny, jesli roznice z tytutu aktualizacji wyceny lokat
dotycza aktywow finansowych, dostgpnych do sprzedazy, ktore nie sa uwzglednio-
ne przy ustalaniu warto$ci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych [paragraf 22 ust.
2 rozporzadzenia] lub dotycza lokat zaliczonych do kategorii udzialu w jednost-
kach podporzadkowanych [paragraf 22 ust. 3 rozporzadzenia].

Dokonujac zatem wyceny lokat, zaktad ubezpieczen nie tylko je urealnia, lecz
takze wptywa na sumg bilansowq oraz na wynik finansowy. Mozna zatem stwier-
dzi¢, ze niedokonywanie odpisoOw aktualizujacych lub zanizanie ich wartosci przy-
czynia si¢ do zawyzenia wartosci jednostki, a takze zawyzenia wyniku finansowe-
g0, poprzez nieujawnianie rzeczywistych kosztow. Nawarstwienie si¢ takiej sytu-
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acji istotnie wptywa na kondycje finansowa zaktadu ubezpieczen, a takze na po-
strzeganie go przez ubezpieczajacych oraz pozostatych ubezpieczycieli i inne
podmioty rynku ubezpieczeniowego.

4. Elementy ryzyka operacyjnego wystepujace przy wycenie lokat

Dziatalno$¢ lokacyjna zaktadow ubezpieczen wiaze si¢ przede wszystkim z ryzykiem:

— rynkowym, zwiazanym ze zmienno$cia i niepewno$cig wartosci rynkowe;j
przysztych przeplywdw pienigznych, dotyczacych aktywow i zobowiazan, a w
szczegblnosci wynikajacym m.in. z nastepujacych rodzajow ryzyka czastko-
wego: stop procentowych, ryzyka walutowego, reinwestycji, koncentracji,

— kredytowym, zwiazanym z niezdolno$cig kontrahenta do wypelniania bilanso-
wych i pozabilansowych zobowiazan finansowych, wynikajacych z zawartej
umowy, a w szczegdlnosci m.in. z ryzykiem bezposredniej niewyptacalnosci,
obnizeniem kondycji finansowe;.

Z dzialalnoscia lokacyjna, podobnie jak z catoksztaltem dziatalnosci zaktadu
ubezpieczen, wiaze si¢ ryzyko operacyjne, ktore definiowane jest jako ryzyko strat
wynikajacych z niedostosowania lub zawodnosci wewngtrznych procesow, ludzi i
systemow technicznych lub ze zdarzen zewngtrznych [International... 2004].

Na potrzeby zaktadow ubezpieczen ryzyko operacyjne zostalo zdefiniowane
przez Grupe Robocza Migdzynarodowego Stowarzyszenia Aktuariuszy ds. Oceny
Wyptacalnosci Ubezpieczycieli (IAA Insurer Solvency Assessment Working Par-
ty) jako ryzyko wynikajace z niedopasowania lub btednych systemoéw i procesow
biznesowych, nieprzestrzegania wtasciwych procedur, bledéw personelu (zdarzen
wewngtrznych) oraz zdarzen zewngtrznych [Klasyfikacja... 2005].

Wycena lokat zaktadu ubezpieczen jest zadaniem bardzo skomplikowanym z
nastepujacych powodow:

o lokaty stanowia znaczaca pozycje w bilansie i posiadaja okreslona specyfike
wynikajaca z konieczno$ci zabezpieczenia przede wszystkim ich bezpieczen-
stwa, gdyz w znacznym stopniu tworzone sa z rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych, bedacych przysztymi zobowiazaniami wobec ubezpieczonych;

e jak kazdy pomiar — wycena nie jest jednoznacznie obiecktywna, tzn. nalezy so-
bie odpowiedzie¢ na nastgpujace pytania [Kutera, Hotda, Surdykowska 2006]:

— co mierzy¢?,

— jak mierzy¢ (wyceniac)?,

— jakie informacje ujawnia¢ w sprawozdaniu finansowym?,

— jak prezentowac te informacje?;

e jest narazona na niepoprawny pomiar ze wzgledu na ryzyko zawodnosci ludzi,
systemow lub zdarzen zewngtrznych.
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Wycenie lokat towarzyszy zatem niepewnos¢, ktora stanowi element ryzyka
operacyjnego. Czynniki wywotujace to ryzyko w odniesieniu do wyceny lokat
mozna uja¢ w dwodch grupach:

— czynniki niezawinione, wynikajace z awarii systemow lub technologii, a takze
btedéw w przyjetych procedurach wewngtrznych,

— czynniki zawinione ($wiadome), stanowiace element oszustwa ksiggowego,
bedace wynikiem dziatania ludzi.

Zatem niezawinione btedy (nieumysine) beda efektem dziatania procesoéw, sys-
temow lub zdarzen zewnetrznych, natomiast bledy o charakterze umyslnym zosta-
na spowodowane przez czynnik ludzki. W tabeli 1 przedstawiono udzial poszcze-
goblnych czynnikoéw w ryzyku operacyjnym na podstawie badan przeprowadzonych
przez Risk Management Association.

Tabela 1. Czynniki ryzyka operacyjnego

Czynniki ryzyka operacyjnego Udziat w %
Procesy 64
Ludzie 25
Systemy 2
Zdarzenia zewnetrzne 7

Zrédto: Risk Management Association, www.rmahg.org.
5. Niezawinione bledy w wycenie lokat

Nieumyslne bledy w wycenie wynikaja z faktu, ze w rachunkowosci nie istnieja
bezdyskusyjne kryteria pomiaru. Oceniajacy musi dotrze¢ do wiasciwych zrodet
informacji, wybrac kategorie wyceny, ktore zblizaja przedmiot oceny maksymalnie
do rzeczywistosci, czyli do jego wartosci rynkowej (godziwej). Pokonanie tych
trudnosci stanowi element ryzyka operacyjnego — jest bowiem uzaleznione od wie-
dzy i zdolno$ci analitycznych pracownika, a takze elementem jego kreatywnosci.
Nalezy jednak podkresli¢, ze nie sa one raczej efektem podejmowanych decyzji —
czasem wycena ma charakter uznaniowy, tj. uzalezniony od decyzji zespotu, gdyz
nie wystepuja ,,sztywno” okreslone zasady wyceny. Nastepuje to zwlaszcza wow-
czas, gdy ulegaja zmianie obowiazujace przepisy i nalezy ponownie opracowac
obowiazujace wzorce.

Rozwiazaniem istotnie eliminujacym nieumys$lne bledy w wycenie lokat jest
oparcie systemu rachunkowos$ci na zestawie sztywnych, jednorozwiazaniowych
norm, ktore eliminowatyby watpliwo$ci dotyczace zasad wyceny, sposobu ujaw-
niania informacji oraz zasad ich prezentacji w sprawozdaniu finansowym.
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6. Wycena jako element oszustwa ksiggowego

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej (MSRF 240)

oszustwo stanowi zamierzone dziatanie podjete przez jednego lub kilku cztonkow

kierownictwa, pracownikow lub strony trzecie, ktore powoduje powstanie niepra-

widtowosci w sprawozdaniu finansowym. Moze ono polegac na [Miedzynarodowe

Standardy Rewizji Finansowej 2005]:

— manipulacji, zawlaszczeniu lub zmianie danych badz dokumentow,

— zawlaszczeniu majatku,

— wylaczeniu lub pominigciu w zapisach ksiggowych badz dokumentach skutkoéw
transakcji,

— rejestrowaniu transakcji pozornych,

— niewlasciwym stosowaniu zasad (polityki) rachunkowosci.

Nieprawidtowa wycena lokat bedzie elementem oszustwa, ujetym przede
wszystkim w pozycji — niewlasciwa polityka rachunkowosci, cho¢ jej elementy
mozna znalez¢ takze w pozycji — manipulacja danymi, zafalszowanie lub zmiana
danych badZ wylaczenie ich lub pominigcie w zapisach ksiggowych. Nieprawidto-
wa wycena lokat wptywa na wzrost ryzyka, ze sprawozdanie finansowe zostato
znieksztatcone i bedzie oszustwem okreslanym jako oszukancza sprawozdawczos$é
finansowa, uwazanym za najbardziej niebezpieczny typ oszustwa ksiggowego ze
wzgledu na duze straty, ktore powoduje. Przedstawiono to w tabeli 2. (Poszczegol-
ne udziatly po zsumowaniu nie daja sumy 100% z powodu zaliczenia niektorych
typow oszustw jednoczesnie do kilku kategorii).

Tabela 2. Sredni koszt oszustw ksiggowych i ich struktura

2002 2004 2006 2008
Sredni Sredni Sredni Sredni
Typ oszustwa udziat koszt udziat koszt udziat koszt udziat koszt
w % w min w % w min w % w min w % w min
USD USD USD USD
Oszukancza
sprawozdawczos$¢
finansowa 5,1 425 7,9 1,0 10,6 2,0 10,3 2,0
Zawlaszczenie
majatku 85,7 0,08 92,7 0,93 91,5 0,15 88,7 0,15
Pozostate 12,8 0,53 30,1 0,25 30,8 0,538 | 274 0,375

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie [2002 Report... 2003; 2004 Report... 2005; 2006 Report...
2007; 2008 Report... 2009].

Oszustwa ksiggowe wykazuja tendencje wzrostowa — w 2007 r. wystapity w
12% badanych podmiotdéw, podczas gdy w 2003 r. w 4%, a w 2005 r. w 11% bada-
nych podmiotéw. W 2007 r. nastapito 3-krotne zwigkszenie liczby podmiotow,
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w ktorych wystapito oszustwo ksiggowe. Wystepowanie oszustw ksiggowych w

strukturze przestepstw gospodarczych przedstawiono w tabeli 3.

Tabela 3. Rodzaje przestgpstw gospodarczych w latach 2003—2007 (w % badanych podmiotow)

. Lata
Rodzaje przestgpstw gospodarczych 2003 2005 2007
Sprzeniewierzenie aktywow 2,6 29,0 30,0
Oszustwa ksiggowe 4,0 11,0 12,0
Korupcja 6,0 11,0 13,0
Pranie brudnych pienigdzy 1,0 3,0 4,0
Naruszenie wlasnosci intelektualnej 11,0 12,0 15,0

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie [Economic... 2008].

Zaktady ubezpieczen naleza do sektora, w ktorym najliczniej
oszustwa ksiggowe, bo az w 57% badanych podmiotow (tabela 4).

Tabela 4. Oszustwa ksiggowe w wybranych sektorach dziatalnosci w 2007 r.

Sektor dziatalnosci

Oszustwa ksiggowe

w % badanych podmiotow

Ubezpieczenia
Sektor publiczny
Motoryzacja
Transport
Ochrona zdrowia

57
54
44
40
33

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie [Economic... 2008].

odnotowuje si¢

W sektorze ubezpieczen najczgscie] wystepujacymi oszustwami sa sprzenie-
wierzenie aktywow (46% badanych podmiotow) oraz korupcja (19% badanych
podmiotow). Szkody wywotane przestgpstwami gospodarczymi przybierajq znacz-
ne rozmiary, a sektor ubezpieczeniowy niestety jest uznawany za najbardziej ob-
cigzony. Przedstawiono to w tabeli 5.

Tabela 5. Przecigtne koszty i straty wywotane przestgpstwami gospodarczymi w wybranych sektorach

w 2007 1.

Przecigtna Przecigtne Calkowite
Wyszczegodlnienie bezposrednia strata koszty posrednie $rednie koszty
w USD w USD w USD

Ogotem 2420 700 550 356 2971 056
Ubezpieczenia 4476 717 1018114 5494 831
Produkcja przemystowa 4337975 758 851 5096 826
Technologie 3462 819 554 895 4017714
Rozrywka i media 3118516 300 862 3419378
Przemyst farmaceutyczny 2479 047 357 251 2 836 298

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie [Economic... 2008].
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Przecigtna bezposrednia strata wywotana przestgpstwami gospodarczymi stanowi
54,07% takiej straty w sektorze ubezpieczen, a przecigtne koszty posrednie to 54,05%
takich kosztow w sektorze ubezpieczen, tzn. ze straty i koszty przestepstw gospodar-
czych w sektorze ubezpieczen sa dwukrotnie wyzsze niz przecigtnie w gospodarce.

7. Podsumowanie

Problem wyceny lokat jest niewatpliwie istotnym zagadnieniem dla zarzadzajacych
zaktadami ubezpieczen. Ze wzgledu na znaczny udziat lokat w bilansie ich wycena
wptywa na sytuacj¢ finansowa zaktadu ubezpieczen. Zarzadzanie lokatami zaktadu
ubezpieczen wiaze sig przede wszystkim z ryzykiem kredytowym i rynkowym, ale
ryzyko wyceny lokat nalezy uzna¢ za element ryzyka operacyjnego.

Ryzyko wyceny lokat begdzie wigzalo si¢ z btedami nieumys$lnymi, bedacymi
efektem dziatania procesow, systemow i ludzi, oraz bledami umysSlnymi, ktére
mozna zakwalifikowac jako oszustwa ksiggowe bedace efektem dziatania ludzi.
Sektor ubezpieczeniowy nalezy do grupy najbardziej narazonych na oszustwa
ksiggowe, a przeprowadzone badania wykazuja tendencj¢ wzrostowa.

Niebezpieczenstwo oszustw ksiggowych wynika nie tyle ze znacznych ich
rozmiaréw, co z wysokich kosztow, ktore one wywotuja. Wycena lokat stanowi za-
tem istotny element ryzyka operacyjnego w zaktadach ubezpieczen i zarzady po-
winny mie¢ $wiadomos$¢ realnego zagrozenia i wdraza¢ odpowiednie mechanizmy
kontrolne, zapobiegajace oszustwom ksiggowym wywolywanym przez nieprawid-
lowa wyceng lokat.
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THE VALUATION OF INSURANCE COMPANY INVESTMENTS
AS AN ELEMENT OF OPERATING RISK

Summary: The investments valuation forms a material element of the insurance company’s
management and affects the presentation of the financial statement’s data and its financial
situation due to the accepted principles of valuation. Unfortunately, like all measurement,
the valuation is not explicitly objective and that is why the operating risk is its inherent ele-
ment, which shows the people, systems, processes or external events' unreliability risk. The
risk accompanying the valuation of the investment can be divided into two groups: uncom-
mitted, due to the fact that in accountancy there are not indisputable criteria of measure-
ment; and willful, being an element of an accounting fraud. The incorrect investment valua-
tion may end in the deformation of the financial statement called a fraud and defined as the
fraudulent statements.
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