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1. Wstep

W latach 1996-2006 liczba podmiotow gospodarczych wzrosta o 50,7%.
W 2006 r. w Polsce zarejestrowanych bylo w systemie REGON 3636 min przed-
sigbiorstw, natomiast aktywnych bylo niewiele ponad 46% tej liczby [Przedsiebior-
czosé... 2007, s. 31].

Jednak przychody i koszty MSP nie odpowiadaja udziatowi tego sektora w ogol-
nej liczbie przedsigbiorstw. W 2005 r. przychody tego sektora wynosity 60,8% przy-
chodow ogodtem. Przecigtny przychod wypracowany przez jedno przedsigbiorstwo
nalezace do MSP wynosil ponad 820 tys. zt. Na ten poziom duzy wplyw miaty re-
latywnie niskie przychody przedsigbiorstw mikro. Na jedno mikroprzedsigbiorstwo
przypadato ok. 350 tys. zk. Jak podaje GUS, udziat MSP w przychodach i kosztach
przedsigbiorstw ogdtem w 2005 r. w stosunku do roku 2004 do$¢ znacznie zmalat
(w przychodach o0 0,9 p.p., w kosztach o 1,2 p.p.) [Dziatalnosé... 2007].

W zwiazku z tym, ze male i $rednie przedsigbiorstwa w gtownej mierze finan-
suja dziatalnos$¢ inwestycyjna kapitatem wlasnym (zyskiem zatrzymanym), wyzej
przedstawione dane przekladaja si¢ bezposrednio na poziom i strukturg inwestycji
w tym sektorze. Pomimo Ze inwestycje sa tym elementem dzialalno$ci przedsig-
biorstw, ktory decyduje o mozliwos$ci ich rozwoju, to naktady inwestycyjne matych
i $rednich przedsigbiorstw spadly o 4%. W mikroprzedsigbiorstwach naktady na
inwestycje spadly o 0,5%, w firmach matych o 8,9%, a srednich o 3,3% [Dziatal-
nosc... 2007].

Dlatego tez celem tego artykutu jest analiza struktury inwestycji oraz zrodet ich
finansowania w polskim sektorze MSP w latach 1999-2006 na podstawie badan
empirycznych przeprowadzonych na zlecenie Polskiej Konfederacji Pracodawcow
Prywatnych oraz badan wlasnych autorki przeprowadzonych w matopolskich MSP.
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2. Inwestycje w malych i Srednich przedsi¢gbiorstwach

Od potowy 2003 r. tempo wzrostu gospodarczego w Polsce ro$nie i utrzymu-
je si¢ dobra koniunktura gospodarcza, co dla przedsigbiorstw oznacza zwigkszenie
mozliwos$ci rozwoju. Jednak rozwoj ten wiaze si¢ nie tylko z wigksza produkcja,
wigksza sprzedaza czy wigkszymi zyskami, ale takze z koniecznoscia inwestycji.
Tymczasem maleje liczba przedsigbiorstw podejmujacych dziatania inwestycyjne.
W 2004 r. nowe inwestycje rozpoczgto ponad 24% przedsigbiorcéw z analizowa-
nego sektora, w 2006 r. juz o prawie 5% mniej. Jednocze$nie prawie potowa przed-
sigbiorcow nie realizowala zadnych inwestycji, ani o charakterze rozwojowym, ani
odtworzeniowym. Wyniki badan zamieszczono w tab. 1.

Tabela 1. Dziatania inwestycyjne w polskim sektorze MSP w latach 2004-2006

Odsetek przedsigbiorstw
Wyszczegdlnienie

2004 2005 2006
Rozpoczgto inwestycje 24,6 22,5 19,8
Kontynuowano inwestycje z poprzednich lat 27,0 29,3 22,5
Kontynuowano inwestycje z poprzednich lat i rozpoczgto nowe 2,6 5,5 7,7
Nie inwestowano i nie kontynuowano 458 427 48,0
Firma powstata w 2007 r. - - 2

Zrédto: [Starczewska-Krzysztoszek 2007].

W przedsigbiorstwach, ktore realizowaly dzialania inwestycyjne w latach 2003-
-2006, inwestowano przede wszystkim: w informatyzacje firm, zakup maszyn i urza-
dzen o podobnych parametrach produkcyjnych, rozwdj sieci sprzedazy, poprawe ja-
kos$ci oferowanych ustug, zakup nowoczesnych maszyn i urzadzen produkcyjnych.
Przedsigbiorcy kupowali rowniez grunty, szkolili pracownikdéw, modernizowali in-
frastruktur¢ biurowa oraz inwestowali w celu zmniejszenia kosztoéw prowadzenia
dziatalnosci. Czynnikiem motywujacym do podjgcia wymienionych inwestycji byta
przede wszystkim ch¢¢ podotania wzmozonej konkurencji na rynku unijnym. Wyni-
ki badan przedstawiono w tab. 2.

Jak wynika z badan zaprezentowanych w tab. 2, wyraznie wida¢ zmiang struktu-
ry inwestycji w analizowanym okresie.

W roku 2003 przedsigbiorcy najczg¢sciej inwestowali w komputery i systemy
komputerowe, srodki transportu oraz uzywane maszyny i urzadzenia produkcyjne.
Prawie 60% matych i §rednich przedsigbiorcow inwestowato w komputery i systemy
komputerowe (tab. 2). Te decyzje inwestycyjne przedsigbiorcow wydaja si¢ uzasad-
nione, poniewaz ponad 50% z nich w analizowanym okresie nie posiadata systeméow
komputerowych ani dostepu do Internetu [Internet 1].
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Tabela 2. Struktura inwestycji w polskim sektorze MSP w latach 2003-2006

Odsetek firm (w %)
Rodzaj inwestycji

2003 | 2004 | 2005 | 2006
Zakup maszyn i urzadzen ze wzglgdu na nowa technologi¢ - - 32,0 29,3
Wprowadzenie nowych produktow i ustug - 30,1 24,3
Zakup maszyn i urzadzen o podobnych parametrach w celu 42 44 28,1 343
zwigkszenia produkcji
Uzywane maszyny i urzadzenia 23,5 - - -
Wymiana starych maszyn na nowe o podobnych parametrach - - 27,9 20,1
i wydajnosci do dotychczasowych
Modernizacja §rodkow transportu 41,5 8,1 27,9 23,6
Poprawa jakosci oferowanych dobr/ustug - 13,9 25,9 30,6
Budowa/zakup budynkéw/magazynow/hal produkcyjnych 24,5 - 22,4 18,4
Rozwdj sieci sprzedazy - 43 21,2 10,7
Informatyzacja firm 59 7,6 20,5 14,6
Modernizacja infrastruktury biurowej - 3,0 14,9 -
Szkolenie pracownikow - 0,9 11,1 -
Zmniejszenie kosztow prowadzenia dziatalno$ci - 4,3 10,2 -
Zakup gruntéw - - 9,1 -
Badania i rozwoj - 0,0 3,7 6,9
Modernizacja systemu zarzadzania - 0,1 2.3 -
Dziatania na rzecz ochrony $rodowiska - 0,0 1,9 -

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie raportow: [Raport... 2004; 2005; 2006; Starczewska-
-Krzysztoszek 2007].

Rok 2005 mozna uzna¢ za przetomowy, poniewaz przedsigbiorcy zaczeli inwe-
stowa¢ w maszyny i urzadzenia produkcyjne ze wzgledu na nowe technologie. Ku-
powali takze nowe maszyny i urzadzenia w celu zwigkszenia mocy produkcyjnych
oraz z mysla o wprowadzaniu nowych produktow lub ustug na rynek. Ponadto za-
czeto inwestowaé w badania i rozwdj (3,7%), podczas gdy rok wczesniej tego typu
inwestycji nie realizowano. Naklady na B+R nie sa, i zapewne nie beda, glownym
kierunkiem inwestycji w sektorze MSP, cho¢by ze wzgledu na mata skale produkcji
i duze koszty prowadzenia takich badan. Przedsigbiorcy zaczgli takze zwigkszac na-
ktady na ochrong srodowiska, co moze by¢ istotnym elementem budowania pozycji
konkurencyjnej na rynku UE.

Jednak prawie potowa przedsigbiorcéw nie realizowalna w latach 2004-2006
zadnych dzialan inwestycyjnych, podajac jako glowna przyczyng staba koniunktu-
re na rynku (42%), duza niestabilno$¢ warunkow gospodarowania rozumiana jako
czgsto zmieniajace sig przepisy (37,5%), brak popytu na polskim rynku (29%) oraz
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brak dostgpu do kapitatu na inwestycje (12%). Przedsigbiorcy oczekiwali rowniez
na lepszy dostep do funduszy unijnych [Raport... 2006].

Jedna z barier inwestycyjnych polskich matych i §rednich przedsigbiorstw jest
ograniczony dostep do zewngtrznych zrodet finansowania. Przedsigbiorstwa z sek-
tora MSP w znacznie wigkszym stopniu niz przedsigbiorstwa duze korzystaja przy
finansowaniu inwestycji z wewngtrznych zrédet finansowania.

Analizujac zrodta finansowania polskich przedsigbiorstw z sektora MSP w latach
1999-2006, mozna zauwazy¢, ze dzialalno§¢ inwestycyjna finansowano gtdwnie
z kapitatow wlasnych, wspomagajac si¢ kredytem bankowym i leasingiem (tab. 3).

Tabela 3. Odsetek przedsigbiorstw korzystajacych z poszczegodlnych zrodet finansowania
inwestycji w latach 1999-2006

Odsetek przedsigbiorstw
Wyszczegolnienie

1999-2000 2004 2005 2006
Kapitat wlasny 76 86 37,2 54,4
Zysk zatrzymany - - 31,9 18,7
Kredyt bankowy 38 14,2 16,6 12,7
Leasing 24 12,6 10,5 9,0
Fundusze unijne - 4.6 1,4 1,9
Inne - — 2,0 3,0

Zrodo: opracowanie whasne na podstawie: [Duda 2001; Raport... 2005; 2006].

Jak wynika z danych zaprezentowanych w tab. 3, w ciagu catego analizowanego
okresu polskie MSP w gltéwniej mierze finansowaty inwestycje z kapitalow wias-
nych. Drugim zrédtem pod wzgledem liczby korzystajacych firm byt kredyt banko-
wy. Jednak mozna zauwazy¢ spadek liczby przedsigbiorstw korzystajacych z tego
zrodta. W 2000 r. kredyt bankowy na dziatalno$¢ inwestycyjna pozyskato 38% re-
spondentow, a w roku 2006 niewiele ponad 12%. Przedsigbiorcy narzekaja na wy-
sokie stopy procentowe, utrudnione procedury bankowe oraz brak wystarczajacych
zabezpieczen. Kolejnym zrodlem finansowania inwestycji w badanym okresie byt
leasing. Ze wzgledu na trudnosci z pozyskaniem kapitalu na dziatalno$¢ inwestycyj-
na z innych zewngtrznych zrodet, w tym rowniez kredytu bankowego, przedsigbior-
cy korzystali wiasnie z leasingu. Jednak i w tym przypadku mozna zaobserwowac
spadek liczby przedsigbiorcow, ktdrzy finansuja inwestycje z wykorzystaniem tego
zrodta. Od 2004 r. przedsigbiorcy zaczeli pozyskiwaé $rodki z funduszy unijnych,
cho¢ jak dotychczas jest to niewielki odsetek, gldownie ze wzgledu na trudnosci na-
tury formalne;.

W roku 2006 ponad 60% przedsigbiorcow zadeklarowato brak zadluzenia. Ci,
ktorzy finansowali inwestycje z wykorzystaniem kapitalow obcych, wskazali, ze
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stan ich zadluzenia stanowit w wigkszosci przypadkow mniej niz 10% aktywow.
Wyniki badan przedstawiono w tab. 4.

Tabela 4. Struktura zadtuzenia polskiego sektora MSP

o Odsetek przedsigbiorstw
Wyszczegdlnienie

2005 2006
Brak zadluzenia 2.4 64,2
Zobowiazania do 10% aktywow 55,0 16,3
Zobowiazania 10-20% aktywow 21,9 10,7
Zobowiazania 21-50% aktywow 14,6 5,6
Zobowiazania 51-80% aktywow 2,6 1,5
Zobowiazania powyzej 80% 1,0 0,7

aktywow
Trudno powiedzie¢ 2,5 1,0

Zrodto: [Starczewska-Krzysztoszek 2007].

Struktura finansowania dziatalnos$ci inwestycyjnej zaprezentowana w tab. 4 nie
pozwala przedsiebiorcom z polskiego sektora MSP na korzystanie z dzwigni finan-
sowej, a tym samym na zwigkszenie mozliwosci inwestycyjnych. Mate i $rednie
przedsigbiorstwa finansuja inwestycje gtownie z kapitatow wihasnych i z zysku za-
trzymanego (tab. 3). W analizowanym okresie zmalat odsetek przedsigbiorcow ko-
rzystajacych z kredytow bankowych. Wigkszos¢ respondentow stwierdzita, ze ma
mozliwos$¢ pozyskania kredytu bankowego, jednak nie planuje inwestycji (tab. 5).

Tabela 5. Mozliwo$é zwickszenia zadtuzenia w polskim sektorze MSP

Mozliwo$¢ zaciagnigcia kredytu bankowego prze?:igisgfistw
Ma i planuje kredyt 12,6
Ma mozliwos$¢, ale nie planuje inwestycji 49,2
Planuje inwestycje, ma mozliwo$¢, ale nie planuje kredytu 19,6
Brak mozliwos$ci zaciagnigcia kredytu — trudnosci ze sptata zobowiazan 9,1
Nie ma mozliwosci zaciagnigcia kredytu, bo nie ma zabezpieczen 35
Nie ma, bo formalno$ci w banku sa zbyt uciazliwe 1,7
Nie ma, bo banki nie chca udziela¢ kredytow MSP 4.0
Trudno powiedzie¢ 0,5

Zrodto: [Starczewska-Krzysztoszek 2007].

Z danych zaprezentowanych w tab. 5 wynika, ze 49,2% matych i $rednich firm
ma mozliwos$¢ zaciagnigcia kredytu bankowego, ale mniej niz 20% planuje z tego
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zrodta skorzystac. Wérdd tych przedsigbiorcdw, ktorzy w swojej opinii nie maja
mozliwosci pozyskania kredytu bankowego, prawie potowa (9,1%) wskazata, ze
miataby trudnosci z jego sptata. Jednak gtowna bariera w pozyskaniu kredytu ban-
kowego jest wysoko§¢ wymaganych zabezpieczen, wysokos¢ oprocentowania kre-
dytow oraz nieche¢ bankéw do ich udzielania dla MSP ze wzgledu na wyzsze ryzyko
tego sektora (tab. 6).

Tabela 6. Bariery pozyskania kredytu bankowego dla sektora MSP

Bariery pozyskania kredytu Odsetek przedsigbiorstw
Wysokos¢ wymaganych zabezpieczen 24,6
Wysoko$¢ oprocentowania 22,4
Niechg¢ bankow (duze ryzyko) 20,4
Brak atrakcyjnej oferty dla MSP 6,9
Wysoko$¢ prowizji 5,0
Biurokracja zwiazana z aplikowaniem o kredyt 4,7
Mate znaczenie dotychczasowej historii kredytowej L5
Brak indywidualnego podejscia do klienta 1,1
Koszt przygotowania wniosku kredytowego 0,3

Zrédto: [Starczewska-Krzysztoszek 2007].

Jak wykazano w tab. 6, takie bariery, jak: brak atrakcyjnej oferty dla MSP,
wysokos¢ prowizji, biurokracja czy koszt przygotowania wniosku kredytowego
maja mniejsze znaczenie w procesie podejmowania przez przedsigbiorcow decyzji
o pozyskaniu kredytu bankowego na prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej. Duza
cze$¢ barier utrudniajacych dostep polskiego sektora MSP do kapitalu zewngtrznego
zwigzana jest z wyzszym ryzykiem udzielania kredytow bankowych w tym sektorze.
Jak podat GUS, 60% przedsigbiorstw powstatych w 2006 r. nie podjgla dziatalnosci
w roku 2007. Ponadto 75% funkcjonuje krocej niz 3 lata, stad tez wymagania ban-
kéw w zakresie wymaganej historii kredytowe.

3. Dzialalnos¢ inwestycyjna malopolskich przedsi¢biorstw
z sektora MSP

Polscy przedsigbiorcy coraz czgsciej aplikuja o $rodki z funduszy strukturalnych.
Dlatego tez w tej czes$ci artykulu zostang zaprezentowane badania przeprowadzone
wsrod podmiotow uczestniczacych w projekcie ,,Mata przedsigbiorczos$¢ szansa pra-
cownikow przemystow restrukturyzowanych” realizowanego w ramach priorytetu 2
Zintegrowanego Programu Operacyjnego Rozwoju Regionalnego — dzialanie 2.5.
Uczestnicy projektu mogli liczy¢ na pomoc doradczo-szkoleniowa, a takze finanso-
wa. Z dotacji pokrywanych byto 75% kosztow kwalifikowanych inwestycji, a pozo-
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stale 25% stanowity $rodki beneficjenta. Projekt byt realizowany w dwoch etapach:
pierwszy (w 2006 r.) objat 65 0so6b, drugi zas byt realizowany w roku 2007 i uczest-
niczyto w nim 57 oséb.

Na zakonczenie projektu, w czerwcu 2008 1., wérdd uczestnikow programu prze-
prowadzono badania ankietowe, z ktorych wynika, ze przedsigbiorcy inwestowali
przede wszystkim w: informatyzacje firm, maszyny i urzadzenia produkcyjne, a tak-
ze w badania nad nowym produktem. Wyniki badan przedstawiono w tab. 7.

Tabela 7. Inwestycje realizowane przez matopolskic MSP

o Odsetek przedsigbiorcow (w %)
Wyszczegdlnienie
2006 2007 2008

Nowe technologie (nie starsze niz 3 lata) 0 0 0
Maszyny, urzadzenia produkcyjne o podobnych parametrach 14 7 14
Maszyny i urzadzenia ze wzgledu na nowa technologie 0 29 14
Licencje, patenty 7 0

Ochrona $rodowiska 0

Badania nad nowym produktem 14 21 14
Poprawa jakosci oferowanych dobr 7 14 14
Informatyzacja firmy 29 21 14
Dost¢p do Internetu 36 21 36
Modernizacja infrastruktury biurowe;j 14 21 21
Wprowadzanie nowych produktéw na rynek 21 29 36

Zrodto: badania wiasne.

W analizowanym okresie ankietowani przedsigbiorcy finansowali inwestycje
przede wszystkim z kapitatow wlasnych oraz, ze wzgledu na specyfike badanej gru-
py, z funduszy strukturalnych pochodzacych z opisanego powyzej programu. Czgs¢ z
nich korzystata takze z kredytow bankowych. Wyniki badan przedstawiono w tab. 8.

Tabela 8. Zrodta finansowania inwestycji w sektorze MSP w latach 2006-2008

L Odsetek firm (w %)
Wyszczegdlnienie

2006 2007 2008
Kapitaty wlasne 57 71 57
Emisja akcji 0 0 0
Zysk zatrzymany 0 0
Kredyt bankowy 21 21
Leasing 0 14
Fundusze UE 50 29 43
Venture capital 0 0 0

Zrédlo: badania wlasne.
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Jak wynika z badan zaprezentowanych w tab. 8, w catym analizowanym okresie
przedsigbiorcy wykorzystywali przy inwestycjach kapital wiasny, a z tego wzgledu,
ze sa to przedsigbiorcy, ktorzy starali si¢ o dofinansowanie z funduszy unijnych,
korzystali rowniez z tych wiasnie srodkow. Dane zaprezentowane w tab. 8 pokazuja
takze, iz z kredytow bankowych korzystat niewielki odsetek respondentow. W latach
2006-2007 korzystato z tego zrodta 21%, a w roku 2008 tylko 7% respondentow.
Przedsigbiorcy wskazali rowniez, ze gtdéwna bariera pozyskania kredytow banko-
wych jest ich wysokie oprocentowanie (43%). Spory odsetek badanych przedsig-
biorcéw nie mial pltynnosci finansowej (36%), gtownie ze wzgledu na krétki okres
funkcjonowania na rynku. 14% respondentow stwierdzito, ze pozyskanie kredytu
bankowego jest w ich przypadku utrudnione ze wzgledu na skomplikowane proce-
dury bankowe oraz dtugi czas oczekiwania na decyzj¢ o przyznaniu kredytu.

We wrzesniu 2007 r. wérdéd mikroprzedsigbiorcow prowadzacych dziatalno$¢
w Matopolsce i starajacych si¢ o dofinansowanie w ramach ZPO , Innowacyjna
Gospodarka” przeprowadzono badania. Zostato nimi objetych 30 przedsigbiorcow;
wsérod ankietowanych dominowaly przedsigbiorstwa majace jednego wilasciciela
(83%).

Z przeprowadzonych analiz wynika, ze przedsigbiorcy inwestowali przede
wszystkim w maszyny 1 urzadzenia ze wzglgdu na nowa technologi¢ (46%), w in-
formatyzacj¢ firmy, cho¢ prawie 60% juz w chwili prowadzenia badania posiada-
o dostep do Internetu. Prawie 30% zakupito licencje, 21% dokonato inwestycji ze
wzgledu na podniesienie poziomu jako$ci oferowanych produktéw. Niewielki od-
setek podjat inwestycje w zakresie B+R. Dokladne wyniki badan przedstawiono na

rys. 1.

58%

Rys. 1. Inwestycje realizowane w matopolskim sektorze przedsigbiorstw mikro

Zrédlo: badania wlasne.
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Jak przedstawiono na rys. 1, przedsigbiorcy inwestowali przede wszystkim
w nowe technologie, licencje lub patenty. Na szczegdlna uwage zastuguje fakt, ze
rozpoczegli rowniez inwestycje zwiazane z ochrona srodowiska, co w duzej mierze
jest wywotane wymogami rynku unijnego, oraz w szeroko rozumiane badania ryn-
kowe.

Jednak nadal glownym zrodltem finansowania przedsigwzi¢é inwestycyjnych
okazatl si¢ kapital wlasny. W tym przypadku, ze wzgledu na specyfike badanej gru-
py, przedsigbiorcy korzystali takze ze sSrodkdw unijnych. Niestety niewielki odsetek
respondentow korzystat z kredytow bankowych (13%) z powodu trudnosci w jego
pozyskaniu. Wyniki badan przedstawiono na rys. 2.
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Rys. 2. Zrodta finansowania inwestycji w matopolskim sektorze przedsigbiorstw mikro

Zrédlo: badania wlasne.

Jak wynika z rys. 2, takie zrodta finansowania inwestycji, jak: leasing, factoring
i franchising, nie byly wykorzystywane w ogdle. W odniesieniu do factoringu i fran-
chisingu ankietowani przedsigbiorcy stwierdzili, ze te terminy sa im obce.

Jako gltowne bariery ograniczajace realizowanie inwestycji o charakterze inno-
wacyjnym przedsigbiorcy podali: procedury administracyjne (67%), utrudniony do-
step do kredytoéw bankowych (56%), nieelastyczne prawo pracy (54%), wysoko$¢
podatkéw (54%), a takze zatory platnicze powstajace na skutek wydluzajacych sig
terminow platniczych.

4. Whnioski

Inwestycje, szczegdlnie te o charakterze innowacyjnym, sa istotnym elementem
decydujacym o rozwoju i poziomie konkurencyjnosci przedsigbiorstwa na rynku.
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Jednak od 2004 r. maleje liczba podmiotéw realizujacych inwestycje. Jak wyni-
ka z zaprezentowanych rezultatow badan, za gtowne przyczyny braku inwestycji
przedsigbiorcy uznali: staba koniunktur¢ gospodarcza, niewykorzystane zasoby
techniczne, staby popyt na rynku polskim i unijnym oraz ograniczony dost¢p do
zewngetrznych zrodet kapitatu. W latach 1999-2006 polscy przedsigbiorcy z sektora
MSP dziatalno$é inwestycyjna finansowali gtownie z kapitatow wiasnych. W roku
2006 ponad 60% respondentéw zadeklarowata brak zadtuzenia.

Drugim zrédlem finansowana inwestycji w analizowanym okresie byt kredyt
bankowy. Jednak liczba przedsigbiorstw korzystajacych z tego zrodta z kazdym ro-
kiem maleje, gtéwnie za sprawa wysokich stop procentowych oraz wysokosci za-
bezpieczen wymaganych przez banki. Jednoczesnie prawie potowa respondentow
stwierdzila, ze w ich opinii ma mozliwo$¢ pozyskania kredytu bankowego, ale nie
planuje inwestycji, dlatego tez nie ubiega si¢ o niego (tab. 5). Ze wzgledu na ogra-
niczone mozliwosci pozyskania kapitalow ze zrodet zewnetrznych przedsigbiorcy
finansowali inwestycje leasingiem. W tym przypadku rowniez maleje liczba pod-
miotow korzystajacych z tego zrodta.

0d 2004 r. przedsigbiorcy zaczgli, cho¢ w niewielkim stopniu, pozyskiwac srod-
ki z funduszy strukturalnych.

W latach 2003-2006 wyraznie wida¢ zmiang struktury inwestycji w polskim sek-
torze MSP. Za rok przefomowy mozna uzna¢ 2005, kiedy to przedsigbiorcy zaczeli
inwestowa¢ w nowoczesne maszyny, urzadzenia produkcyjne oraz w nowe techno-
logie (tab. 2). Jako gtéwna przyczyng zmiany profilu inwestycji podali obawy przed
utrzymaniem swojej pozycji konkurencyjnej na wspolnym rynku unijnym.

Z badan przeprowadzonych w grupie przedsigbiorcOw starajacych si¢ o pozy-
skanie kapitatu w ramach funduszy strukturalnych wynika, ze inwestowano przede
wszystkim w: nowoczesne maszyny i urzadzenia produkcyjne, nowe technologie,
patenty i informatyzacj¢ firm. Ze wzgledu na specyfike badanej grupy inwestycje
finansowano z: kapitatow wtasnych i funduszy UE. Jednak podobnie jak w przypad-
ku przedsigbiorstw nieuczestniczacych w programach unijnych przedsigbiorcy mie-
li problemy z pozyskaniem kredytéw bankowych. Mozna zatem postawic¢ tezg, ze
uruchomienie programoéw unijnych, w tym Programu ,,Innowacyjna Gospodarka”,
w ramach ktdrego przedsigbiorcy moga pozyska¢ dofinansowanie tylko na inwesty-
cje o szeroko rozumianym charakterze innowacyjnym, mogto sktoni¢ ich do zmiany
profilu inwestycji, na co moze wskazywac przeprowadzona w niniejszym artykule
analiza struktury inwestycji w grupie przedsigbiorcow.

Literatura

Duda J., Zrédla finansowania rozwoju sektora MSP w Polsce i w Niemczech — na podstawie przeprowa-
dzonych badan ankietowych, 11 Sympozjum Instytutu Ekonomii i Zarzadzania, Politechnika
Swigtokrzyska, 2001.



Decyzje inwestycyjne przedsigbiorstw polskich z sektora MSP 163

Drziatalnos¢ przedsiebiorstw niefinansowych w 2005 roku, GUS, Warszawa 2007.

Przedsiebiorczos¢ w Polsce 2007, MG 2007, s. 31

Raport z badan , Konkurencyjno$é polskich MSP w przededniu przystapienia do UE”, PARP, War-
szawa, 2004.

Raport z badan ,,Monitoring kondycji sektora MSP 2006”, PKPP Lewiatan, 2006.

Raport z badan ,,Konkurencyjno$é sektora MSP”, PKPP Lewiatan, 2005.

Starczewska-Krzysztoszek M., Konkurencyjnos¢ matych i srednich przedsiebiorstw, [w:] Raport
z badan ,,Monitoring kondycji sektora MSP”, PKPP Lewiatan, 2007.

Zrodla internetowe

[1] www.parp.gov.pl.

INVESTMENT DECISIONS OF POLISH ENTERPRISES
FROM SME SECTOR

Summary

Small and medium enterprises constitute 99.9% of the total enterprises registered in Poland. How-
ever, the expenditures on investments in those enterprises do not match the share of that sector in the
overall number of economic entities. Despite of economic development in latest period, incomes in
SME sector have decreased significantly, what has been reflected in the investment decisions of entre-
preneurs from this sector. More than half of them did not undertake or did not continue any investment
activities. In the group of enterprises realizing investments, throughout the years 2003-2006, significant
changes in the structure of investments realized can be observed. As it was given by the entrepreneurs,
changes in the investment decisions have been mainly caused by their concern for keeping their posi-
tions in the common EU market.
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