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Streszczenie: W artykule przedstawiono charakterystyke funkcjonowania pozyczek spotecz-
nosciowych ze szczegdlnym uwzglednieniem tych realizowanych za pomoca platform inter-
netowych. Autor ukazat gtéwne zalety i wady pozyczek spotecznosciowych w kontekscie
alternatywnych produktow oferowanych przez system bankowy. Zwrdcono roéwniez uwage
na ryzyko towarzyszace tego typu transakcjom. Zaprezentowane zostaly takze pionierskie
serwisy social lending na $wiecie oraz w Polsce.

Stowa kluczowe: pozyczki spotecznos$ciowe, social lending, zrodta pozyskania kapitatu, in-
westycje

1. Wstep

Kazde gospodarstwo domowe w procesie zarzadzania swoim majatkiem podejmuje
decyzje zwiazane z gromadzeniem oraz wydatkowaniem swoich dochodéw. Decy-
zje te powinny by¢ podporzadkowane przede wszystkim kryterium maksymaliza-
cji osiaganych z nich korzysci. Spetnienie tego warunku sprawia, ze postgpowanie
gospodarstwa domowego ma podtoze racjonalnej analizy zarowno potencjalnych
korzysci, jak 1 mozliwych strat, ktore moga si¢ pojawi¢ w wyniku podjgcia Scisle
okreslonych dziatan.

Istotng rolg w procesie gospodarowania dokonywanym przez gospodarstwo
domowe odgrywa zarzadzanie niedoborami oraz nadwyzkami sity nabywczej. Na
rynku finansowym istnieje wiele instrumentoéw, ktoére pozwalaja gospodarstwu na
podejmowanie efektywnych decyzji maksymalizujacych korzysci. Niewiele jest jed-
nak takich, ktore poprzez swoja konstrukcje pozwalaja gospodarstwu domowemu
wystepowac w charakterze zarowno korzystajacego z kapitatu, jak i dostarczyciela
(oferenta) kapitatu. Do grupy tej naleza pozyczki udzielane przez osoby fizyczne
innym osobom. I cho¢ sama instytucja pozyczki istnieje w polskim prawie od wielu
lat, to w ostatnim czasie zyskala ona w Polsce znaczenie ze wzgledu na pojawienie
si¢ nowego wymiaru w zakresie kojarzenia ze soba pozyczkodawcow z pozyczko-
biorcami. Mozna méwic takze o powstaniu niejako nowego kanatu dystrybucji po-
zyczek. Tym kanatem sa internetowe platformy social lending, okreslane takze jako
p2p lending (peer-to-peer, person-to-person) czy tez pozyczek spotecznosciowych.
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2. Zasady funkcjonowania pozyczek social lending
i platform transakcyjnych

Idea pozyczek spotecznosciowych jest dostarczenie kapitatu gospodarstwom domo-
wym, charakteryzujacym si¢ niedoborem sity nabywczej, przez inne gospodarstwa,
ktore z kolei posiadaja nadwyzki finansowe, przy wyeliminowaniu z tego procesu
wszelkich instytucji bankowych czy tez parabankowych (cut the middleman).

W badaniach naukowych wskazuje si¢ na podobienstwo tego typu transakcji do
towarzystw wzajemnej pomocy, ktore pojawity si¢ w Wielkiej Brytanii juz w pierw-
szej potowie XVII w. Doczekaty si¢ one nawet specjalnej ustawy regulujacej ich
funkcjonowanie (Friendly Societies Act 1793) [2]. Czlonkami takich spoteczno-
sci byli najczesciej rzemieslnicy i pracownicy najemni, nie kupcy czy handlowcy,
a cztonkostwo w tego rodzaju spolecznosciach zwigkszalo ich poczucie bezpieczen-
stwa finansowego dzigki dostepowi do kapitatu. Liczebnos¢ tego typu towarzystw
szybko wigc wzrastata i w okresie ich najwigkszej popularno$ci przyczynita si¢ do
tego, iz friendly societies staty si¢ najbardziej liczna organizacja spoteczna po zwiaz-
kach wyznaniowych [1, s. 7].

Obecnie ta idea samopomocy przybrata troch¢ inny ksztatt, przynoszac ko-
rzy$ci finansowe zarowno pozyczkobiorcom, jak i pozyczkodawcom. Rozwojowi
tego typu zjawiska stuzy wzrastajacy poziom dostepu do Internetu oraz §wiadomo-
$ci jego funkcjonowania i ustug, a takze pojawienie si¢ specjalistycznych platform
internetowych odpowiednio kojarzacych ze soba pozyczkodawcéw (inwestorow)
z pozyczkobiorcami. Funkcjonowanie elektronicznych platform zorganizowane jest
na zasadzie aukcji, ktérej przedmiotem jest kapital. Pozyczkobiorca, chcac uzyskaé
srodki na dowolnie wybrany przez niego cel, stara si¢ zachgci¢ posiadaczy kapita-
hu (przysztych inwestorow) do pozyczenia pieni¢edzy wlasnie jemu, opisujac czgsto
swoje przedsigwzigcie oraz przedstawiajac przyktady wiasnej solidnosci ptatnicze;.
Sposrod wielu ofert wybiera te najtansze dla niego (tzw. reverse auction). W celu
roztozenia ryzyka sptaty pozyczki pozyczkodawcow najczesciej jest wielu, a pozy-
czane przez nich kwoty, ktdre sa znacznie mniejsze anizeli kwota pozyczki, razem
sktadaja si¢ na wnioskowana przez pozyczkobiorcg sumg.

Zalety pozyczek spotecznosciowych moga by¢ odczuwalne przez obie strony ta-
kiej transakcji. Potencjalny pozyczkobiorca uzyskuje mozliwo$¢ uzyskania kapitatu
po kosztach czgsto nizszych anizeli zwykta pozyczka czy kredyt bankowy. Nizszy
koszt wynika przede wszystkim z wyeliminowania z obrotu instytucji finansowych,
ktore nie dziataja jako organizacje non-profit i z tego typu przeplywow chca osiagaé
zyski. Wsérod korzysci wptywajacych na zmniejszenie kosztu kapitatu mozna wy-
mieni¢ przede wszystkim nizsze oprocentowanie (w tym brak podwyzszenia marzy
z tytulu gorszej oceny scoringowej klienta), brak prowizji za udzielenie pozyczki/
kredytu!, brak kosztow innego typu, takich jak np. oplata za rozpatrzenie wniosku,

! Niektore serwisy udostgpniajace platformy do zawierania uméw pozyczek spotecznosciowych
nie wykluczaja w swoim modelu biznesowym pobierania prowizji od zawartych za ich pomoca umow.
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oplaty zwiazane z dodatkowymi zabezpieczeniami, optata za przedterminowa spta-
te. Osoba udostegpniajaca swoj kapitat liczy z kolei na wyzsza stopg zwrotu ze swo-
jej inwestycji niz stopa mozliwa do uzyskania w wyniku lokowania oszczedno$ci
w sektorze bankowym. Dla obu stron transakcja jest przejrzysta i zrozumiata, gdyz
to wilasnie one decyduja o warunkach zawieranej migdzy soba umowy.

Tabela 1. Zestawienie zalet i wad internetowych pozyczek spoteczno$ciowych w poréwnaniu
z instrumentami alternatywnymi oferowanymi przez sektor bankowy

Zalety Wady
* przecigtnie wyzsza stopa zwrotu z inwestycji | ¢ duze ryzyko transakcji dla pozyczkodawcy
dla pozyczkodawcy i mozliwos¢ uzyskania oraz koniecznos$¢ samodzielnego oszacowania
tanszego kapitatu dla pozyczkobiorcy; tego ryzyka;
 duza elastyczno$¢ i przejrzystos¢ warunkoéw * utrudnienia w weryfikacji ptatniczej
umowy — strony same ustalaja warunki pozyczkobiorcy ze wzgledu na zagrozenie
transakcji i je akceptuja; oparcia si¢ na falszywych danych czy
» duza szybkos¢ realizacji transakc;ji; domyslny wirtualny kontakt z pozyczkobiorca;
« ulatwienie dostgpu do kapitatu osobom * koniecznos¢ samodzielnego sktadania
o nizszych ratingach kredytowych; deklaracji i potracania podatku od dochodéw
* mozliwos¢ uczestniczenia w spolecznosciach kapitatowych czy tez monitorowania
i finansowania przedsigwzig¢, ktore inwestor momentu wystapienia obowigzku
moralnie popiera; podatkowego w zakresie podatku od czynnosci
* szeroki zasigg podmiotowy bez ograniczen cywilnoprawnych;
terytorialnych; * koniecznos$¢ ujawniania niektorych
 blyskawiczne kojarzenie stron transakcji wrazliwych danych wigkszej liczbie 0sob, a nie
— odszukanie dawcy kapitatu i mozliwosci tylko jednej instytucji;
inwestycji; * wymagana umiejgtnos¢ korzystania z
 brak ograniczen w przedmiocie finansowania. komputera, komunikacji elektronicznej
i Internetu.

Zrodto: opracowanie wlasne.

Nowoczesne platformy internetowe dzigki swoim funkcjonalnosciom wptywaja
na wzrost atrakcyjnosci pozyczek spotecznosciowych. Umozliwiaja bardzo szyb-
kie kojarzenie stron transakcji oraz btyskawiczne zawieranie umow. Kazda ze stron
moze si¢ tez bezposrednio ze soba kontaktowaé, co jest realizacja idei tworzenia
spolecznosci. Maksymalnie skrocony zostal tez czas od momentu zawarcia umowy
do momentu faktycznej mozliwosci korzystania ze srodkdéw przez pozyczkobiorcg.
Ograniczeniem jest tu praktycznie tylko czas rozliczen migdzybankowych. W za-
leznosci od zasad funkcjonowania serwiséw staraja si¢ tez one udostepni¢ swoim
uzytkownikom rézne mechanizmy utatwiajace zawieranie transakcji czy podnosza-
ce poziom jej bezpieczenstwa dla obu stron.

Wysoko$¢ jednak tych prowizji jest z reguly nizsza od prowizji przyktadowo pobieranych przez banki
w przypadku kredytéw konsumpcyjnych. Dodatkowo w poczatkowych latach funkcjonowania serwisy
te czgsto rezygnuja z prowizji celem pozyskania jak najwigkszej liczby uzytkownikow.
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Kwestia, ktdra nie moze zosta¢ pominigta zwltaszcza w warunkach rynku polskie-
g0, jest opodatkowanie. Z umowa pozyczki pomigdzy osobami fizycznymi wiaze si¢
konieczno$¢ zaptacenia w $cisle okreslonych przypadkach podatku od czynnosci
cywilnoprawnych. Podatkiem tym obcigzony jest pozyczkobiorca. Obowiazek po-
datkowy w tym zakresie powstaje z chwila wykonania czynno$ci cywilnoprawne;.
Ustawodawca zwolnit jednak z podstawy opodatkowania pozyczki zaciagane spo-
radycznie, jesli taczna ich kwota nie przekracza w ciagu ostatnich 3 lat 5 tys. zt od
jednej osoby lub 25 tys. zt od wielu oséb z wytaczeniem os6b wymienionych w art.
4a ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn [4] oraz os6b
zaliczanych do I grupy podatkowej do wysokosci kwoty niepodlegajacej opodatko-
waniu — na zasadach okre$lonych w przepisach o podatku od spadkéw i darowizn.
Platformy internetowe maja techniczne mozliwosci spetnienia warunku dotyczacego
pozyczek od jednej osoby. W przypadku przekroczenia wspomnianej kwoty moga
one blokowa¢ mozliwo$¢ zaciagania pozyczek od takiego pozyczkodawcy. Z przy-
czyn obiektywnych nie maja one jednak mozliwo$ci kontrolowania ani nawet wy-
magania informacji o umowach pozyczek zawartych poza serwisem. W takiej sytu-
acji podatnik sam powinien stwierdzi¢ moment powstania obowiazku podatkowego
i dokona¢ zaptaty podatku.

Zobowiazanie podatkowe dotyczy takze pozyczkodawcow. Realizowane jest
ono na podstawie ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych [5]. Nalicze-
nie zobowiazania podatkowego nastgpuje w zwiazku z uzyskiwaniem dochodow
z kapitatow pienigznych. Podstawa naliczenia wysoko$ci zobowigzania jest w tym
przypadku wysoko$¢ otrzymanego (wedtug metody kasowej) wynagrodzenia za
udzielona pozyczke, od ktérego nie ma mozliwosci potracania jakichkolwiek kosz-
tow pomniejszajacych przychdd. Obowiazek naliczenia i odprowadzenia podatku
z tego tytulu spoczywa na inwestorze. Operator platformy internetowej czgsto za-
pewnia dostgp do narzedzi pozwalajacych inwestorowi na szybkie ustalenie kwoty
zobowigzania podatkowego.

3. Ryzyko i zapewnienie bezpieczenstwa transakcji

W zjawisku social lending istnieja rOwniez zagrozenia mogace dotyka¢ obu stron
transakcji i wiaza¢ sig z niedotrzymaniem warunkéw umowy. Wynikaja one gtow-
nie z tego samego czynnika, ktory decyduje o ich duzej atrakcyjnosci. Jest nim za-
wieranie transakcji tylko przy udziale platformy internetowej. Brak bezposredniego
kontaktu czgsto nie sprzyja budowaniu relacji, wigzi pomigdzy uzytkownikami i za-
sadniczo utrudnia oceng ryzyka transakcji.

W duzo bardziej niekorzystnej sytuacji znajduje si¢ pozyczkodawca, gdyz to
on udostepnia swoj kapitat, ktory moze ulec uszczupleniu w przypadku nietrafionej
decyzji o pozyczce. Dlatego, tak jak w przypadku instytucji bankowych, nadrzedna
zasada staje si¢ tu prawidlowa ocena ryzyka zwiazanego z rzetelnoscia pozyczko-
biorcy. Podmioty udostgpniajace swoje platformy internetowe uzytkownikom stara-
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ja si¢ dostarczy¢ potencjalnym inwestorom mechanizmy stuzace do oceny ryzyka

kredytowego. Moga nimi by¢:

— procesy weryfikacji tozsamosci pozyczkobiorcow z wykorzystaniem wczesniej-
szych identyfikacji tychze 0sob przez instytucje bankowe (numer i dane posiada-
cza rachunku bankowego) czy dostawcow ustug telekomunikacyjnych,

— weryfikacja wysokos$ci osiaganych dochodéw za pomoca dokumentéw potwier-
dzajacych zaistnienie i warunki stosunku pracy lub uprawnienia do otrzymywa-
nia §wiadczen (renty, emerytury) czy tez zeznan podatkowych,

— weryfikacja wiarygodnosci ptatniczej na podstawie danych w rejestrach dlugoéw
i rejestrach zlych dtugdow prowadzonych przez podmioty trzecie $ci§le powotane
do tworzenia takich rejestrow i administrowania nimi.

Dostepne sa takze systemy scoringowe oraz ratingowe. Te pierwsze dzialaja na
podstawie pewnych wskaznikow, ktore maja za zadanie uwiarygodni¢ zdolnos¢ kre-
dytowa potencjalnego pozyczkobiorcy. Czesto jednak opieraja si¢ one na danych
pochodzacych tylko z o§wiadczenia uzytkownika serwisu. Istnieje zatem zagroze-
nie korzystania w tym przypadku z danych nieprawdziwych. Systemy ratingowe
natomiast opieraja si¢ na historii transakcji, w ktorych dana osoba brata udziat,
z uwzglednieniem liczby przeprowadzonych transakcji, kwot oraz solidnosci 1 ter-
minowos$ci dokonywanych splat, a takze stazu cztonkowskiego w serwisie. RoOwniez
w tym przypadku pozyczkodawca nie ma zagwarantowanego poziomu bezpieczen-
stwa. Istnieje bowiem zagrozenie, ze pozyczkobiorca buduje dobra reputacje tyl-
ko w celu wyludzenia $rodkow o wigkszej wartosci w okresie pdzniejszym. Oba
systemy nie gwarantuja zatem poprawnej oceny takiego ryzyka. W sytuacjach gdy
zawodza procedury formalne, strony transakcji moga wspiera¢ si¢ srodkami socjo-
technicznymi, ktére opieraja si¢ gtdéwnie na probie budowy przyjaznych wigzi za
pomoca réznych kanatow kontaktu zaréwno wirtualnych (platformy internetowej,
instant messaging, poczty elektronicznej), jak i bardziej tradycyjnych (rozmowy
telefonicznej czy bezposredniego spotkania towarzyskiego bez udziatu $rodkow
przekazu). Historia transakcji realizowanych za pomoca Internetu, szczegolnie przy
udziale platform aukcyjnych do wymiany dobr i ustug, wskazuje na takie przypadki,
wigc mozna si¢ spodziewac ich ekstrapolacji na platformy social lending.

Istotnym czynnikiem majacym wpltyw na obnizenie ryzyka transakcji jest dy-
wersyfikacja zrodet kapitalu. Na kwote udzielonej pozyczki sktadaja si¢ mniejsze
sumy przekazywane przez wielu inwestorow. W przypadku wigkszej liczby inwe-
storow pozyczkobiorca moze wybra¢ oferty najbardziej dla niego korzystne lub tez
wylonic¢ je na zasadzie pierwszenstwa ztozonej oferty.

Internetowe pozyczki spotecznosciowe moga by¢ alternatywna lub czesto jedyna
mozliwoscia pozyskania kapitatu dla tzw. sub-prime borrowers, czyli 0sob o bardzo
ztym ratingu kredytowym, ktore nie maja mozliwosci uzyskania kredytu lub pozycz-
ki w instytucji bankowej, a nie chca korzysta¢ z ofert instytucji parabankowych.

W sytuacjach nierzetelnosci sptat pozyczek platformy internetowe umozliwiaja
skorzystanie z procedur windykacyjnych realizowanych przez wspdtpracujace z nimi
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podmioty. Pomoc nie ogranicza si¢ wytacznie do wykonywania wezwan do sptaty
rat, lecz takze obejmuje pomoc w sporzadzaniu pozwow sadowych czy gromadzenie
oraz udostepnianie odpowiednim organom $cigania dokumentacji zawartych umow
i przeprowadzonych transakc;ji.

Kolejnym poziomem bezpieczenstwa jest mozliwos¢ skorzystania z ustugi ubez-
pieczenia transakcji realizowanego przy udziale wspdlpracujacej z serwisem insty-
tucji ubezpieczeniowej. Przedmiotem ubezpieczenia moga by¢ zdarzenia losowe
powodujace utrat¢ zdolnosci do sptaty pozyczki, obejmujace np. utrate pracy, inwa-
lidztwo czy $mier¢. Operator serwisu najczesciej przyjmuje rolg ubezpieczajacego,
uposazonym natomiast jest pozyczkobiorca (lub osoby uprawnione w przypadku
jego $mierci). Koszt ochrony ubezpieczeniowej w catosci pokrywa pozyczkobiorca,
a operator zobowiazany jest do realizacji procesu zawarcia umowy ubezpieczenia.
Zawarta umowa ubezpieczenia istotnie wpltywa na poprawe atrakcyjnosci oferty
pozyczkobiorcy i zachgca potencjalnych inwestorow do udostgpnienia mu swojego
kapitatu.

Nalezy rowniez wskazac¢ na istnienie ryzyka dla pozyczkobiorcy. Cho¢ platfor-
my internetowe stwarzaja mozliwos$¢ zaciagania pozyczek oraz staraja si¢ zapew-
ni¢ maksymalny poziom bezpieczenstwa, to jednak operator serwisu nie jest strona
umowy, a ta zawierana jest przez samych zainteresowanych. Ze wzgledu na to, ze
warunki transakcji sa w sposéb elastyczny ustalane i kontrolowane przez zainte-
resowanych, moga oni umowi¢ si¢ na wprowadzenie dodatkowych zabezpieczen,
sposrod ktorych mozna wymieni¢ np. weksel. Wystawienie weksla in blanco bez
stosownej deklaracji wekslowej przez pozyczkobiorce czy tez brak zwrotu weksla
po fakcie sptaty pozyczki moze mie¢ powazne konsekwencje finansowe.

W zakresie technicznego zwigkszania poziomu bezpieczenstwa operatorzy plat-
form internetowych stosuja szyfrowanie polaczen internetowych uniemozliwiajace
przechwycenie informacji przesytanych migdzy serwerem a komputerem uzytkow-
nika. Stosowane sa takze ograniczenia w wysokosci udzielanych czy zaciaganych
pozyczek uwarunkowane solidno$cia ptatnika lub stazem uzytkownika w serwisie.
Operatorzy platform uniemozliwiaja takze zawieranie uméw niesolidnym ptatnikom
poprzez blokadg ich kont i niemozno$¢ tworzenia kolejnych.

4. Platformy social lending na Swiecie i w Polsce

Absolutnym pionierem w zakresie internetowych pozyczek spolecznosciowych byt
serwis utworzony w Wielkiej Brytanii w 2005 r. pod nazwa Zopa (Zone of Possible
Agreement) [10]. Platforma ta poczatkowo umozliwiata zaciaganie pozyczek po-
przez automatyczne kojarzenie ofert pozyczkobiorcow i inwestorow na podstawie
systemu scoringowego okreslanego przez pozyczkodawcow. Obecnie mozliwe jest
réwniez pozyczanie pieni¢gdzy konkretnym osobom za pomoca ofert aukcji (tzw.
listings). Serwis posredniczyl w zaciaganiu pozyczek, ktorych wartos¢ przekroczyta
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juz 40 mln USD, i rozpoczat dziatalnos$¢ takze w innych krajach, takich jak USA?,
Japonia czy Wtochy (serwis bardzo szybko si¢ rozwija).

Najwigkszym serwisem pozyczek p2p na rynku amerykanskim jest Prosper.
Rozpoczat on swoja dziatalnos¢ w 2006 1., a na koniec 2008 r. posredniczyt w zawie-
raniu umow pozyczek na kwotg przekraczajaca 180 mIn USD. Serwis ten uzyskat
duza popularno$¢ dzigki silnie rozbudowanym mechanizmom spoteczno$ciowym
1 duzej elastycznosci dysponowania srodkami przez inwestorow.

Wsrdd pozostalych serwiséw cieszacych si¢ popularno$cia mozna wyroznic te,
ktoérych model funkcjonowania zmierza w kierunku zagospodarowania niszy lub
specjalizacji. Naleza do nich m.in.:

— 40bilion.com — ukierunkowany na finansowanie przedsigbiorcow,

— Fynanz — finansowanie studentow,

— SchoolRaice.com — finansowanie studentow i przedsigwzi¢¢ edukacyjnych,

— Kiva.org — finansowanie mikropozyczek dla przedsigbiorcow z krajow rozwija-
jacych sig,

— Pertuity Direct — inwestowanie w okreslone przedsigwzigcia za pomoca specjal-
nego funduszu inwestycyjnego,

—  Yadyap — finansowanie pozyczek krotkoterminowych.

W Polsce pierwszym serwisem umozliwiajacym zawieranie umow pozyczek
spotecznosciowych przez Internet byt kokos.pl [8]. Poczatek jego dziatalno$ci przy-
pada na 2008 r. W pierwszym roku funkcjonowania platformy serwis posredniczyt
w zawarciu umow na kwotg niemal 7 mln PLN. Liczba uzytkownikow przekroczyta
25 tys. Model dziatalnosci kokos.pl to system aukcyjny z listingiem. Przedsigwzig-
ciem bardziej ukierunkowanym na spoteczny charakter pozyczek jest serwis finan-
sowo.pl [7]. Wykorzystuje on réwniez model aukcyjny, ktory zostal urozmaicony
mozliwoscia formutowania grup znajomych oraz ulatwionym sposobem komuni-
kacji.

Najmlodszym serwisem na polskim rynku jest smava.pl. Rozpoczat on dziatal-
no$¢ w 2009 r. jako przedstawicielstwo swojego niemieckiego odpowiednika, ktory
ma na swoim koncie obstuge pozyczek na kwotg przekraczajaca 6 mln euro. Model
funkcjonowania obrany przez smava.pl ma kta$¢ nacisk na maksymalizacje bez-
pieczenstwa transakcji. Jako jedyny dziatajacy w Polsce wspolpracuje z Krajowym
Rejestrem Diugow.

5. Podsumowanie

Internetowe platformy social lending stanowia ciekawa alternatywe dla produk-
tow oferowanych przez instytucje bankowe zaréwno posiadaczom kapitatu, jak i
osobom cierpiacym na jego chwilowy niedobor. Idea pozyczek spotecznosciowych

2 W pazdzierniku jednak zostal zamknigty, gdyz tamtejsze regulacje prawne nie pozwalaly na
rozwijanie obranego przez wlasciciela platformy modelu biznesowego.
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polegajaca na eliminacji posrednikow przy umowie pozyczki ma racjonalne uza-
sadnienie chociazby w mozliwos$ci obnizenia kosztu kapitalu z jednej strony czy
uzyskania wyzszych zyskow od kapitatu z drugiej. Popularnos¢ réznego rodzaju
serwisOw spotecznosciowych pozwala na postawienie tezy, iz rowniez internetowe
ustugi w zakresie obstugi pozyczek spoteczno$ciowych moga cieszy¢ si¢ w Polsce
duzym zainteresowaniem. Nalezy jednak pamigtac, ze niewatpliwe zalety tego typu
transakcji moga straci¢ znaczenie, jesli sytuacje niekorzystne w postaci np. utraty
czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu beda si¢ zdarzac zbyt czesto. W chwili
obecnej brak jest danych mowiacych o transakcjach zawieranych przez nierzetel-
nych pozyczkobiorcoéw w przekroju catego polskiego rynku social lending. Opera-
torzy niektorych polskich serwisow jednak wskazuja, ze udziat tzw. ztych pozyczek
w ogoblnej puli nie odbiega znacznie od tego wskaznika liczonego dla instytucji ban-
kowych. Ze wzgledu na to, iz rynek internetowych pozyczek spoteczno$ciowych nie
tylko w Polsce jest stosunkowo mtody, nalezy poczekac z pierwszymi osadami, na
biezaco $ledzac jego funkcjonowanie.
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THE ESSENCE OF SOCIAL LENDING IN ITS MODERN EDITION

Summary: The paper presents characteristics of social lending (with special attention to its
online activity). The author discusses the main advantages and disadvantages of social lend-
ing in comparison to such traditional banking products as bank loans and deposits. The read-
ers’ attention was drawn to sorts of risk involved in these transactions. Some of the first online
platforms in the world’s and Polish market were presented.
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