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Streszczenie: Badanie miato na celu zrozumienie wptywu pandemii COVID-19 na sytuacje finansowg
przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce w latach 2017-2022. Autorki skupity sie na identyfikacji czyn-
nikdw zwigzanych z pandemia, ktére mogty wptyng¢ na kondycje finansowa firm oraz na ocenie zmian,
jakie nastgpity w wynikach tych firm. W badaniu skoncentrowano sie na kluczowych aspektach finanso-
wych, takich jak przychody, koszty i wyniki finansowe brutto i netto. Analiza danych wykazata, ze pande-
mia spowodowata ogdlne pogorszenie wynikdw finansowych przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce
w pierwszym roku trwania pandemii. W latach 2021-2022 sektor ten zaczat jednak odnosi¢ pewne
sukcesy w odbudowie po poniesionych stratach. Wskazuje to na stopniowg adaptacje firm do zmienia-
jacego sie otoczenia rynkowego. Wprowadzone ograniczenia i lockdown miaty istotny wptyw na funk-
cjonowanie przedsiebiorstw szczegdlnie pod wzgledem sprzedazy. Doprowadzito to do dynamicznych
zmian w sprzedazy. Ponadto koszty operacyjne przedsiebiorstw wzrosty w okresie pandemii, gtéwnie
w 2022 roku. Spowodowane byto to wysoka inflacjg oraz wzrostem cen czynnikdw wytwaorczych.

Stowa kluczowe: pandemia COVID-19, wyniki finansowe, kondycja finansowa, przedsiebiorstwa niefi-
nansowe, analiza finansowa

1. Wstep

Niniejsze opracowanie jest préba ustalenia zwigzkéw pomiedzy pandemig COVID-19
a zmianami w sytuacji finansowej przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce w latach
2017-2022. Badanie ma na celu identyfikacje czynnikéw, ktére w pandemii mogty
oddziatywa¢ na sytuacje finansowg przedsiebiorstw niefinansowych, oraz ustalenie
przebiegu i zakresu zmian, jakie wtedy nastgpity w sytuacji finansowej firm.
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Pandemia COVID-19 wybuchta na swiecie pod koniec 2019 roku i w niespotyka-
nym w XXI wieku tempie ogarneta niemalze caty swiat. Jej skutki to nie tylko ponad
miliard zakazen, ale takze ponad milion zgondw i gteboki globalny kryzys zdrowotny
oraz ekonomiczny. Zrédtem zakazer: i rozwoju pandemii byt jeden z wariantéw zna-
nego juz wczesniej wirusa SARS. W nowej wersji okreslony jako SARS-CoV-2 wywo-
tywat zachorowania na ostrg, zakazng chorobe uktadu oddechowego o bardzo ciez-
kim przebiegu (Wikipedia, b.d.a).

Autorki skupity swojg uwage na prébie ustalenia zwigzkdw pomiedzy konse-
kwencjami ekonomicznymi pandemii COVID-19 a zmianami w wynikach finanso-
wych polskich przedsiebiorstw niefinansowych i ich kondycji finansowej w latach
2017-2022. Wybrany przedziat czasowy obejmuje dane o sytuacji finansowej tych
przedsiebiorstw z okreséw sprzed i po wybuchu pandemii.

Do przedsiebiorstw niefinansowych nalezg wszystkie przedsiebiorstwa prywat-
ne i publiczne, ktére produkujg towary lub $wiadczg ustugi niefinansowe (Eurostat,
2024). Zaleznie od branzy, w ktdrej dziatajg, posiadajg rozne cechy, ale odznaczajg
sie takze konkretnymi wtasciwosciami:

* nie zajmuja sie one dostarczaniem ustug finansowych oraz nie sg zwigzane
z sektorem finansowym;

¢ dostarczane produkty lub ustugi nie sg zwigzane bezposrednio z finansami;

* nie petnig one roli posrednika finansowego;

e zatrudniajg pracownikdw oraz zarzadzajg przeréznymi zasobami;

e 53 narazone na ryzyko biznesowe;

e ich gtéwnym celem jest zyskownos¢ i rozwdj.

Popularne definicje wynikéw finansowych najczesciej odnoszg sie do rdznicy
miedzy przychodami a kosztami osiggnietymi przez przedsiebiorstwo w konkretnym
czasie. Mogg byc¢ okreslane jako zysk lub strata w zaleznosci od tego, czy przychody
przewyzszajg koszty, czy tez koszty sg wyzisze niz przychody. Jest to podstawowy
wskaznik mierzacy efektywnos$¢ dziatalnosci przedsiebiorstwa w danym okresie.
Czynnikami powodujgcymi wzrost wyniku finansowego mogg by¢: wzrost sprzedazy,
zwiekszenie liczby sprzedanych towardw lub ustug, optymalizacja kosztéw, innowa-
cje czy sprawne i przemyslane zarzadzanie ryzykiem. Z kolei czynniki powodujgce
zmniejszenie zysku to: spadek sprzedazy, redukcja popytu na produkty lub ustugi,
wzrost kosztdw operacyjnych, zwiekszenie kosztéw produkcji czy tez wyzsze odsetki
od zadtuzenia (Prace o sprawozdaniach finansowych, 2017).

Na potrzeby niniejszego opracowania autorki sformutowaty hipoteze badawcza
0 nastepujacej tresci: Pandemia COVID-19 odcisneta swoje pietno na podstawo-
wych wynikach finansowych, powodujgc pogorszenie kondycji finansowej sektora
przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce.

W celu osiggniecia zamierzernh badawczych autorki poddaty analizie kluczowe
aspekty finansowe, takie jak przychody, koszty i wyniki finansowe brutto i netto.
Zakres czasowy opracowania ustalono na lata 2017-2022.
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2. Metodologia badan

Badanie obejmuje zakres:

e czasowy: lata 2017-2022,

¢ podmiotowy: sektor przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce,

e przedmiotowy: przychody, koszty, wyniki finansowe, a ponadto sytuacje makro-
i mikroekonomiczng w Polsce,

e badawczy: analize finansowg i statystyczng analize poréwnawcza.

3. Prezentacja wynikéw badan

Przychody przedsiebiorstw sg istotng kategorie finansowg, rachunkowg oraz podat-
kowg i czesto stanowig obszar oceny efektywnosci dziatania przedsiebiorstw. Anali-
za przychodéw pozwala pozyskac informacje o Zrédtach powstawania dochodéw
i wynikéw finansowych. Dzieki zmianom zachodzgcym w obszarze przychoddw, da
sie ustalic¢ elastycznosé i efektywnosc¢ przedsiebiorstw w dynamicznie zmieniajgcym
sie otoczeniu gospodarczym. Przychody stanowig jedno z gtdwnych Zrédet finanso-
wania firm, a ich racjonalne wykorzystanie wptywa na rentownos¢. Przemyslane
generowanie przychoddw i kontrolowanie kosztéw operacyjnych i nieoperacyjnych
moga przetozyc sie na osigganie zyskdw. Autorki postuzyty sie przychodem jako pod-
stawg oceny zmian sytuacji finansowej przedsiebiorstw niefinansowych w poszcze-
gblnych latach sprzed i w trakcie pandemii COVID-19. Analiza przychoddéw dostarcza
informacji pozwalajgcej ustali¢ kondycje finansowg firm w kontekscie osigganych
zyskow lub ponoszonych strat (Jachna i Sierpiniska, 2004).

Ponizsza tabela 1 prezentuje strukture przychoddéw przedsiebiorstw niefinanso-
wych w okresie 2017-2022.

Tabela 1. Struktura przychoddéw przedsiebiorstwa niefinansowego w Polsce w latach 2017-2022
[w min zt]

Wyszczegdlnienie I-X112017 I-X112018 I-X11 2019 I-X11 2020 I-X11 2021 I-X11 2022
Przychody ogdétem
(przychody z catoksztattu
dziatalnosci) 2 865 057,63 057 031,93 235515,6(3 206 898,4 |3 960 652,7 |5 046 969,6

Przychody netto ze
sprzedazy produktow,
towardw i materiatow 2771747,6(2974 308,23 152 983,9|3 107 607,7 | 3 832 281,4 |4 882 295,9

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie (Gtéwny Urzad Statystyczny [GUS], 2023).

Dane w tabeli zostaty podzielone wedtug Zzrédet powstawania przychodéw na
przychody ogdétem i na przychody netto ze sprzedazy produktdéw, towardéw oraz ma-
teriatdéw. Z ich analizy wynika, ze najwiekszy przychdd ogdétem sektor przedsie-
biorstw niefinansowych w Polsce osiggnat w 2022 roku — 5 046 969,60 zt, natomiast
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najnizszy zanotowano w 2017 roku — 2 865 057,60 zt. W prawie catym analizowa-
nym okresie obserwuje sie tendencje wzrostowg z wyhamowaniem trendu w 2020
roku, czyli w pierwszym roku pandemicznym.

Kolejng po przychodzie kategorig finansowa i rachunkowa przyjetg w niniejszej
analizie poréwnawczej jest zysk netto. Jest on wyrazony w jednostkach pienieznych
i stanowi pozycje w rachunku zyskéw i strat przedsiebiorstw. Oznacza on dodatnig
wartos¢ wyniku finansowego. Jego wysokos$¢ pozwala oceni¢ rentownos¢ przedsie-
biorstwa i jest miernikiem optacalnosci dziatania firmy. Firma generujgca w sposéb
stabilny zyski netto (rowniez i brutto) moze skuteczniej planowaé inwestycje i sie
rozwijac. Zdarza sie jednak sytuacja, ze zyski netto z okresu na okres spadajg. Przy-
czyny tkwig, np. w spadku sprzedazy, we wzroscie kosztow operacyjnych, w zmia-
nach w popycie i zachowaniu konsumentéw czy w ogélnych warunkach gospodar-
czych, jak sytuacje kryzysowe.

Ponizszy rysunek 1 ilustruje zysk netto w milionach ztotych osiggany przez pod-
dany analizie sektor przedsiebiorstw.
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M Zysk netto w milionach ztotych
Rysunek 1. Zysk netto przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce w latach 2017-2022

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie (GUS, 2023).

Z danych zamieszczonych na rysunku wynika, ze najwieksze zyski netto byty
w rok i dwa lata po wybuchu pandemii, co poniekad wigze sie z wysokg inflacjg, ale
takze z dynamicznie odzyskiwang dobrg kondycjg przedsiebiorstw po zniesieniu
ograniczen — lockdownu wprowadzonego w 2020 roku.

Niekiedy przedsiebiorstwa ponoszg réwniez straty, co jest typowym elementem
ich funkcjonowania w warunkach konkurencji i w niestabilnych warunkach makro-
ekonomicznych. Strata netto jest wyrazona w jednostkach pienieznych, a pozycja
w rachunku zyskow i strat przedsiebiorstw obrazuje ujemny wynik finansowy. Ozna-
cza ona wartos¢ straty poniesionej przez firme w danym okresie. Wysoko$¢ straty
netto stanowi istotny wskaznik oceniajgcy sytuacje finansowg przedsiebiorstwa
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i moze by¢ miernikiem jego trudnosci operacyjnych. Spadek straty netto moze wy-
nikac z réznych czynnikdw, np. efektywnego zarzadzania kosztami, dostosowania do
zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych lub skutecznych strategii reakcji na trudne
okolicznosci. Jednakze utrzymujaca sie tendencja do wzrostu strat netto moze
sygnalizowad problemy operacyjne lub trudnosci w dostosowaniu sie do zmieniaja-
cego sie otoczenia biznesowego.

Przeciwnie do sytuacji, gdy przedsiebiorstwo jest zyskowne, firmy doswiadczajg-
ce straty netto mogg napotykaé wiele trudnosci, m.in. w procesie planowania inwe-
stycji, w dostepie do kredytdéw, realizacji inwestycji na rzecz instytucji sektora finan-
sow publicznych, a takze ograniczajgc swojg zdolnos¢ do zréwnowazonego rozwoju.
Czynniki, takie jak spadek sprzedazy, wzrost kosztéw operacyjnych, zmiany w popy-
cie i zachowaniu konsumentéw, a takze ogdlne warunki gospodarcze, np. sytuacje
kryzysowe, mogg przyczynic sie do tego negatywnego trendu finansowego i pogte-
biania sie strat.

Rysunek 2 ilustruje rozmiary strat netto przedsiebiorstw niefinansowych w ciggu
szesciu lat objetych analiza.
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W Strata netto w milionach ztotych
Rysunek 2. Strata netto przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce w latach 2017-2022

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie (GUS, 2023).

W sektorze przedsiebiorstw niefinansowych najwieksza kwota straty netto wy-
stgpita w 2020 roku, wynoszac 41 375 400 zt. W roku 2017 i 2019 odnotowano niz-
sze straty, odpowiednio 18 894 300 zt i 22 436 900 zt. Od roku 2021 zauwazalny jest
ponowny wzrost straty netto potencjalnie zwigzany z czynnikami, takimi jak wzrost
kosztéw operacyjnych czy zmienne warunki rynkowe, w tym tez istotny wzrost cen
towardw i ustug konsumpcyjnych (tzw. inflacja CPI).

Istotnym czynnikiem zwigzanym z pandemig COVID-19 w Polsce byt lockdown.
Stat sie on sposobem na ograniczenie rozprzestrzeniania sie wirusa. Zamknieto wiele
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miejsc uzytecznosci publicznej oraz wprowadzono obostrzenia dotyczace zgroma-
dzen publicznych. W placéwkach edukacyjnych wprowadzono nauczanie zdalne.
Takze praca przez Internet stata sie powszechng praktyka. Podjeto decyzje ograni-
czajace podrézowanie oraz zarzadzono obowigzek noszenia maseczek w miejscach
publicznych. Wiele przedsiebiorstw musiato ponosi¢ koszty state i tym samym
pogarszata sie ich sytuacja finansowa, zwtaszcza w obliczu ograniczenia przychodéw
ze sprzedazy. Jako potencjalne zrdédta spadku sprzedazy nalezy wskazaé ogranicze-
nia w funkcjonowaniu sklepdw stacjonarnych, ograniczenia w dostawach i logistyce
czy zmiany w zachowaniu i preferencjach konsumentéw.

Na rysunku 3 przedstawiono dane dotyczace kosztéw ogétem w przedsiebior-
stwach niefinansowych w Polsce w latach 2017-2022.
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W Koszty ogdétem (koszty uzyskania przychoddw z catoksztattu dziatalnosci) w milionach ztotych

Rysunek 3. Koszty ogotem przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce w latach 2017-2022 roku [w min zt]

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie (GUS, 2023).

Warto zauwazy¢, ze najwyzsze koszty wystgpity w roku 2022, osiggajgc poziom
4 742 003,3 zt. Ten rok okazat sie najbardziej kosztowny w poréwnaniu z innymi
okresami. Wida¢ wyrazng tendencjg wzrostowa, a najwieksza réznica wystepuje
w roku 2022. Warto takze zauwazy¢ wptyw inflacji na ten wynik.

Rysunek 4 przedstawia tendencje wskaznika rentownosci sprzedazy brutto dla
przedsiebiorstw niefinansowych w okresie od 2017 do 2022 roku.

W latach 2017-2020 wskaznik rentownosci sprzedazy brutto oscylowat pomie-
dzy 4,5% a 5%. W okresie 2021-2022 wyraznie poprawita sie optacalnosc sprzedazy
mierzona wartoscig tego wskaznika.
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Rysunek 4. Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce w latach
2017-2022 roku [w %]

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie (GUS, 2023).
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Rysunek 5. Wskaznik poziomu kosztéw przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce w latach 2017-2022
roku [w %]

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie (GUS, 2023).
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Wskaznik poziomu kosztéw to miara, ktéra pomaga ocenié relacje miedzy pozio-
mem kosztéw a innymi elementami dziatalnosci przedsiebiorstwa. Ten rodzaj wskaz-
nika jest przydatny do monitorowania efektywnosci zarzadzania kosztami w firmie.
Wzrost kosztow w przedsiebiorstwie moze prowadzi¢ do réznorodnych skutkow,
wptywajgc zardwno na jego funkcjonowanie, jak i pozycje na rynku. Jednym z po-
tencjalnych efektéw wzrostu tego wskaznika jest negatywny wptyw na rentownosé.
Ma to miejsce wtedy, gdy wzrost kosztéw nie idzie w parze ze zwiekszeniem przy-
chodéw.

Rysunek 5 ilustruje tendencje wskaznika poziomu kosztéw dla przedsiebiorstwa
niefinansowego w Polsce w okresie od 2017 do 2022 roku.

Wskaznik poziomu kosztdw mierzy stosunek ogdlnych kosztow operacyjnych do
przychoddw ze sprzedazy, co pozwala ocenic, jak efektywnie firma zarzadza koszta-
mi. Wzrost poziomu kosztéw zaobserwowano z 2017 na 2018 rok, z 2019 na 2020
oraz z 2021 na 2022, sygnalizujgc zwiekszenie ogdlnych kosztéw operacyjnych
w stosunku do przychoddw ze sprzedazy. To moze by¢ rezultatem rosngcych kosz-
téw produkcji, logistyki lub innych czynnikdéw wptywajgcych na ogdlne wydatki fir-
my. Zauwazalny jest niewielki spadek poziomu kosztéw z 2018 na 2019 rok sugeru-
jacy skuteczng kontrole kosztéw operacyjnych. Natomiast wiekszy spadek jest
zauwazalny z 2020 na 2021 rok, co moze wynikac z efektywniejszych procesow pro-
dukcji, negocjacji z dostawcami lub optymalizacji operacyjnej.

4. Whnioski z badan i odniesienie sie do hipotezy badawczej

Niniejsze badanie miato na celu zrozumienie wptywu pandemii COVID-19 na wyniki
finansowe przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce w latach 2017-2022. Zatozono,
ze przedsiebiorstwa doswiadczyty obnizenia wynikéw finansowych w okresie pan-
demii w poréwnaniu do okresu poprzedzajgcego jg, a réznice te mogty wynikac
z wprowadzenia ograniczen, lockdownu, zmian w konsumpcji oraz niepewnosci
gospodarczej zwigzanej z pandemia. Ponizej przedstawiono wnioski oparte na ana-
lizie danych finansowych, kosztow, rentownosci oraz wskaznikéw z lat objetych
badaniem.

Wyniki finansowe przedsiebiorstw ulegty ogdlnemu pogorszeniu w pierwszym
roku po wybuchu pandemii COVID-19. Wprowadzenie lockdownu i szereg nastepstw
z nim zwigzanych spowodowaty gtebokg zapasc wielu przedsiebiorstw i to pomimo
wsparcia rzgdowych tarcz antykryzysowych, majacych chroni¢ je przed negatywny-
mi konsekwencjami wprowadzonych ograniczen. Po poczgtkowym szoku catej go-
spodarki w latach 2021-2022 sektor przedsiebiorstw zaczat odrabia¢ straty ponie-
sione w pierwszym roku pandemii. Wskazujg na to niektdre wyniki osiggane przez
sektor przedsiebiorstw niefinansowych, jak choéby w zmianach przychodéw ogé-
tem oraz przychoddw netto ze sprzedazy. Ich znaczgcy wzrost w latach 2021-2022
byt tego klasycznym przyktadem. Wskazuje to tez na stopniowga adaptacje firm do
zmieniajgcego sie otoczenia rynkowego. Kolejnym czynnikiem potwierdzajgcym te
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obserwacje sg zmiany zyskow netto, ktére rowniez ulegty zwiekszeniu, a najwyzsze
wartosci zanotowano w 2022 roku. To sugeruje, ze niektore przedsiebiorstwa potra-
fity skutecznie zarzadzac kryzysem i dostosowac strategie biznesowe do pojawiaja-
cych sie zagrozen, ale tez umiejetnie wykorzystywaé pojawiajgce sie szanse rynko-
we. Kolejnym dowodem na taki przebieg zmian w okresie pandemicznym jest
poziom strat netto, ktére wzrosty w 2020 roku, co jest zgodne z oczekiwang reakcjg
na pandemie. Jednakze po poczatkowym szoku spowodowanym wybuchem pande-
mii, w latach 2021-2022, wzrost strat netto nie byt juz tak gwattowny. Potwierdza to
jednak dtugofalowe skutki pandemii w niektdrych branzach.

Lockdown miat istotny wptyw na funkcjonowanie przedsiebiorstw, przede
wszystkim w sprzedazy. Ograniczenia w funkcjonowaniu sklepdéw stacjonarnych, do-
stawach i logistyce, a takze zmiany w zachowaniu konsumentéw skutkowaty dyna-
micznymi zmianami w handlu.

Koszty operacyjne firm ulegty wzrostowi, zwtaszcza w 2022 roku. Wzrost ten
w duzej mierze wynikat z wysokiej inflacji i gwattownego wzrostu cen czynnikdw wy-
twoérczych i kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem w warunkach pandemii, a takze
skutkéw wybuchu wojny w Ukrainie i ograniczen w dostepie do surowcéw i energii.

Biorac pod uwage powyzsze wnioski, mozna czesciowo zweryfikowaé postawio-
ng hipoteze badawczg, gdyz pandemia COVID-19 wyraznie odbita swoje pietno na
wynikach finansowych przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce, lecz najbardziej
dotkneta ten sektor w 2020 roku. Niektdre branze lepiej zniosty okres pandemii,
jednakze w ujeciu globalnym sektor ten musiat jeszcze boryka¢ sie z negatywnymi
konsekwencjami pandemii, a dodatkowo w 2022 roku ze skutkami wybuchu wojny
w Ukrainie. Wzrost kosztéw operacyjnych i strata netto po 2020 roku, czyli po wybu-
chu pandemii, sugeruja, ze niektére firmy mogg nadal odczuwac dtugofalowe skutki
pandemii na swojg kondycje finansowa.
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The Analysis of the Impact of the COVID-19 Pandemic on the Financial Results
of Non-Financial Enterprises in Poland in the Years 2017-2022

Abstract: The study aimed to understand the impact of the COVID-19 pandemic on the financial
situation of non-financial enterprises in Poland from 2017 to 2022. The authors focused on identifying
factors related to the pandemic that could affect the financial condition of firms and evaluating the
changes that occurred in their results during the pandemic. The study focused on analysing key
financial aspects such as revenues, costs, and gross and net financial results. Data analysis revealed
that the pandemic led to a general deterioration in the financial results of non-financial enterprises in
Poland in the first year of the pandemic. However, in 2021-2022, this sector began to achieve some
successes in rebuilding after the losses incurred in the first year of the pandemic. This indicates
a gradual adaptation of firms to the changing market environment. The implemented restrictions and
lockdowns had a significant impact on the functioning of enterprises, especially in terms of sales,
leading to dynamic changes in sales. Additionally, the operational costs of enterprises increased during
the pandemic, mainly in 2022, due to high inflation and rising prices of production factors.

Keywords: COVID-19 pandemic, financial result, financial condition, non-financial enterprises, finan-
cial analysis
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