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KAPITAL STATUTOWY SPOLEK AKCYJNYCH
I EWIDENCJA JEGO ZMIAN (NA PRZYKLADZIE UKRAINY)

Zmiany kapitalu statutowego w publicznych spétkach akcyjnych moga byé
ukierunkowane na jego zwiekszenie lub zmniejszenie.

Zr6dtem zwigkszenia kapitatu statutowego moga byé:
~ dodatkowe wklady akcjonariuszy, wtedy zwigksza si¢ liczba akcji podstawo-

wej wartosci nominalne;j,

— reinwestycja dywidend; w tym wypadku moze mie¢ miejsce zwigkszenie no-
minalnej wartosci akcji lub zwigkszenie liczby akcji podstawowej wartosci
nominalne;.

Zwigkszenie wielkosci kapitalu statutowego moze by¢ réwniez realizowane
wskutek przeszacowania wartosci srodkéw trwalych, z tym ze istnieja jednocze-
énie dokumenty normatywno-prawne, ktére ustalaja ograniczenie wykorzystania
wymienionego Zrédla. A mianowicie na zwigkszenie kapitalu statutowego moze
byé przeznaczona tylko ta indeksacja, ktéra byla przeprowadzona przez spétke
akcyjna stosownie do postanowien Gabinetu Ministréw Ukrainy.

Konieczne jest zwrécenie uwagi na to, ze przeszacowanie rezerw trwatych
przeprowadzane zgodnie z krajowymi przepisami (standardami) rachunkowosci,
nie moze by¢ zarachowane jako zwigkszenie kapitatu statutowego, chociaz ze swej
ekonomicznej natury jest ona tozsama z indeksacja srodkéw trwatych.

Indeksacja srodkéw trwatych, zgodnie z postanowieniem Gabinetu Ministréw
Ukrainy, byla przeprowadzana okresowo do pierwszego lipca 1997 r., czyli do daty
wejscia w zycie ukrainskiej ustawy o opodatkowaniu zysku przedsigbiorstw.

Spotki akcyjne, ktére podejmuja decyzje skutkujace zwigkszaniem kapitatu
statutowego w efekcie przeszacowania srodkéw trwalych, docelowo musza liczy¢
si¢ z tym, ze w takiej sytuacji publiczna sprzedaz akcji nie nastapi, a informacja o
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wypuszczeniu akcji nie zostanie zarejestrowana. Przy czym spétka akcyjna moze
emitowa¢ akcje o dotychczasowej lub nowej wartosci nominalne;.

Tryb zalegalizowania zmiany wysokosci kapitatu statutowego jest nast¢pujacy:
podstawa zmiany kapitatu statutowego jest podjgcie uchwaty przez walne zgroma-
dzenie akcjonariuszy i sporzadzenie protokotu. Jesli przedsigbiorstwo przyjeto
uchwalg o zwigkszeniu wielkosci kapitatu statutowego droga dodatkowych wkla-
déw akcjonariuszy, pojawia si¢ koniecznos¢ rejestracji informacji o emisji akcji i,
co za tym idzie, zorganizowania subskrypcji na akcje. Rejestracj¢ informacji o
emisji akcji przeprowadza si¢ zgodnie z przepisami o trybie rejestracji komisji
akcji i obligacji przedsigbiorstw oraz informacji o ich emisji.

Spétka akcyjna jest zobowiazana do zaplacenia panstwu podatku w wysokosci
0,1% od nominalnej wartosci emisji akcji. W tym przypadku powstaje przedmiot
ewidencji ksiggowej i podatkowej, a mianowicie:

— w rachunkowosci finansowej wydatki zwiazane z uiszczeniem podatku beda
przedstawione w kosztach administracyjnych okresu sprawozdawczego;

— w ksiggowosci podatkowej wydatki te zwigksza sum¢ wydatkéw globalnych
spotki w okresie sprawozdawczym.

Podczas subskrypcji potencjalni akcjonariusze sa zobowiazani wnie$¢ na ra-
chunek zatozycieli nie mniej niz 10% wartosci akcji. Wtedy zalozyciele wydaja
potencjalnym akcjonariuszom pisemne zobowiazania (tymczasowe certyfikaty) o
sprzedazy odpowiedniej liczby akcji.

Po uptywie 15 dni od zakonczenia terminu subskrypcji na akcje spétka akcyjna
jest zobowiazana przesta¢ do Panstwowej Komisji Papieréw Wartosciowych spra-
wozdanie o wynikach subskrypcji.

Nast¢pnym etapem legalizacji zmian kapitatu statutowego spotki akcyjnej jest
rejestracja emisji akcji. Ze wzgledu na potrzebg¢ zebrania wszystkich niezbgdnych
dokumentéw rejestracja sprawozdania o wynikach subskrypcji i rejestracja emisji
akcji moga zbiega¢ si¢ w czasie. Nast¢pnie spdtka akcyjna drukuje blankiety certyfi-
katéw akcji oraz rozpowszechnienia je wsréd akcjonariuszy.

W przypadku gdy zwigkszenie wielkosci kapitatu statutowego odbywa sig dro-
g4 reinwestowania dywidend, informacja o emisji nie podlega rejestracji, poniewaz
nie ma obowiazku realizacji otwartej subskrypcji.

W ewidencji (ksiggowej i podatkowej) operacje zwigkszenia wielkosci kapitatu
statutowego spoétki akcyjnej, poprzez przeznaczenie dywidendy w zamian za do-
datkowe wklady, przedstawione sa analogicznie do operacji z pierwszych emisji
akcji, czyli bez zmian stanu rozliczen spétki akcyjnej z budzetem odnosnie do po-
datku od wartosci dodanej i od zysku.

Splata zadluzenia zatozycieli moze by¢ realizowana zaréwno gotéwka (réw-
niez w walucie obcej), jak i wartoSciami materialnymi czy prawami majatkowymi.



149

Instrukcja narzucajaca stosowanie planu kont w ksiggowosci przewiduje nastg-
pujace zrédla uzupelnienia kapitatu statutowego: zasilenie z rezerwowego (dodat-
kowego) kapitatu lub reinwestycja zysku.

Jednoczesnie w dokumentach normatywno-prawnych, regulujacych zmiany
kapitatu statutowego, nie przewidziano jego zmiany z tytulu kosztéw kapitatu re-
zerwowego. Co za tym idzie, zrédlo takie nie moze byé stosowane w praktyce.

Analogiczna sytuacja powstaje przy reinwestycji zysku. Jesli w przedsigbior-
stwie, ze wzglgdéw ekonomicznych, powstanie konieczno$¢ wykorzystania niepo-
dzielonego zysku na zwigkszenie kapitatu statutowego, celowo realizuje si¢ ja dro-
g3 personifikacji reinwestowanych sum, tzn. najpierw nalicza si¢ dywidendy, a
nastgpnie, za pisemna zgoda akcjonariuszy, kieruje je do kapitatu statutowego.

Zmniejszenie kapitatu statutowego nie moze by¢ przeprowadzone w nastgpuja-
cych przypadkach:

— przy braku zgody wierzycieli na zmniejszenie wielkosci kapitatu statutowego,

— jesli poprzednia emisja akcji nie zostala zarejestrowana,

Zmniejszenie wysokosci kapitatu statutowego moze nastapi¢ poprzez:

— zmniejszenie nominalnej wartosci akcji,

— zmniejszenie liczby akcji poczatkowych nominalnej wartosci, przy czym akcje
sa nabywane u akcjonariuszy z zamiarem péZniejszego umorzenia w ciagu
jednego roku po ich wykupieniu.

Przy zmniejszeniu wysokosci kapitalu statutowego tryb ewidencji akcji wia-
snej emisji, wykupionych w celu péZniejszego umorzenia, odnotowany jest w ra-
chunkowosci rzeczywista wartoscia wykupionych akcji i ksigguje si¢ po stronie
winien konta 45: Kapital wlasny.

W ten spos6b kwota kapitalu wiasnego spétki akcyjnej, przedstawiona jako
suma pierwszego dzialu pasywéw bilansu, bedzie zmniejszona o wartos¢ wylaczo-
nego kapitatu.

Przez faktyczng wartos¢ wlasng akcji rozumie si¢ zaréwno sum¢ naleznosci
zaptaconych inwestorom, jak i uzgodniona przez strony wartosé majatku przekaza-
nego w zamian za akcje. Przy tym faktyczna wartos¢ wlasna wykupionych akcji
moze rézni¢ si¢ od ich wartosci nominalnej — moze by¢ zaréwno wigksza, jak i
mniejsza.

Mozna wysnu¢ wniosek o niedostatecznych regulacjach niektérych aspektow
ewidencji zmian kapitalu statutowego spétek akcyjnych w obowiazujacych aktach
normatywno-prawnych. Uzasadnia to obiektywna koniecznos¢ poszukiwania no-
wych drég doskonalenia obowiazujacej bazy normatywnej — sprzyjajacej rozwojo-
wi sprawozdawczosci finansowej i uwzgledniajacej oczekiwania uzytkownikow.
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STATUTE CAPITAL OF PUBLIC COMPANIES AND ITS CHANGES
EVIDENCE

Summary

In this article, the problems of statute capital changes of public companies have been questioned
and viewed. It was discussed at an angle of the sources of its increase and those operation in the
evidence were performed.
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