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1. Wstep

Utrata wartosci skladnika aktywéw zachodzi wtedy, gdy jego wartos¢ bilan-
sowa, po ktérej jest wykazywany w ksi¢gach, jest wyzsza od jego wartosci eko-
nomicznej, to jest warto$ci mozliwej do odzyskania, stanowiacej cen¢ sprzedazy
netto danego skladnika aktywdéw lub jego wartos¢ uzytkowa (szacunkowa war-
to$¢ przyszltych przeptywéw srodkéw pieniginych z tytutu dalszego uzytkowania
sktadnika aktywéw oraz jego likwidacji), zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyz-
sza. O kwote utraty wartosci skladnika aktywéw zmniejsza si¢ jego wartos¢ bi-
lansowa, a obcigza si¢ nig — jako koszt okresu — rachunek zyskéw i strat
[Fedak 1999].

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci jest nadwyzka wartosci bilanso-
wej danego skitadnika aktywéw w stosunku do jego wartoéci ekonomiczne;j.
Sktadnik aktywéw jest wykazywany wedlug wartosci przekraczajacej jego war-
tos¢ ekonomiczna, jesli jego wartosé bilansowa jest wyzsza od wartosci, jaka
mozna uzyskaé na drodze jego uzytkowania lub sprzedazy. Jezeli taka sytuacja
wystapi, uznaje si¢, ze dany skladnik aktywéw utracit czg¢$c wartosci i jednostka
gospodarcza powinna uja¢ odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci
[Koc 2004].

Problematyke utraty wartosci aktywéw szczegélowo przedstawiono w
MSR 36. Standard ten nie dotyczy jednak zapaséw, aktywéw powstajacych w
wyniku realizacji uméw o budowg oraz aktywow powstajacych z tytutu $wiad-
czen pracowniczych.
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2. Przestanki utraty wartosci aktywow
w jednostkach gospodarczych

Kazdego dnia bilansowego jednostka gospodarcza powinna oceni¢, czy istnieja
jakie$ przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapi¢ utrata wartosci ktéregos ze
skladnikéw aktywéw. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, jednost-
ka gospodarcza powinna oszacowac jego warto$¢ ekonomiczna.

Wyrézniamy przestanki utraty wartosci aktywow pochodzace z zewnetrznych i
wewngtrznych Zrédet informacji. Przestankami utraty wartosci aktywéw z ze-
wnetrznych zrédet informacji moga by¢:

— istotne i niekorzystne dla jednostek gospodarczych zmiany o charakterze tech-
nologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym w otoczeniu, w ktérym
Jjednostki gospodarcze prowadza dzialalnosc,

— wzrost rynkowych stép procentowych lub innych rynkowych stép zwrotu z
inwestycji, majacych wplyw na wzrost poziomu stopy dyskontowej, stosowa-
nej do wyliczenia wartosci uzytkowej danego sktadnika aktywdw, co istotnie
obniza jego wartos¢ ekonomiczna.

Przestankami wewnetrznymi utraty wartosci aktywdw moga zas by¢:

— obnizenie przydatnosci danego skladnika aktywéw lub jego fizyczne uszko-
dzenie,

— istotne i niekorzystne dla jednostek gospodarczych zmiany dotyczace zakazu
lub sposobu, w jaki dany skladnik aktywéw jest aktualnie uzytkowany,

— zaniechanie dziatalnosci lub restrukturyzacji dziatalnosci, do ktérej dany sklad-
nik nalezy,

— zlikwidowanie sktadnika aktywéw przed uprzednio przewidzianym terminem,

— pogorszenie ekonomicznych mozliwosci sktadnika aktywow.

3. Wycena aktywow w jednostkach gospodarczych

Chcac stwierdzi€, czy istnieje potrzeba oszacowania wartosci ekonomicznej
danego skladnika aktywow, nalezy wzia¢ pod uwage kryterium istotnosci. Jezeli
poprzednio przeprowadzane wyliczenia pokazuja, ze wartos¢ ekonomiczna skiad-
nika aktywdw jest znacznie wyzsza od jego wartosci bilansowej, to jezeli nie na-
stapity zadne zdarzenia, ktére moglyby t¢ réznic¢ znie$¢, nie ma potrzeby ponow-
nego szacowania wartosci ekonomicznej tego skladnika aktywdw.

Aktywa powinny by¢ wycenione wedlug wartosci ekonomicznej, za ktérg
uwaza si¢ wyzsza wartos¢ sposréd rynkowej ceny sprzedazy netto sktadnika akty-
wéw i jego wartosci uzytkowej.

Wartos¢ uzytkowa jest biezaca, szacunkowa wartoscig przysztych przeptywow
$rodkéw pienigznych, ktérych wystapienia oczekuje si¢ z tytutu dalszego uzytkowa-
nia skfadnika aktywdw oraz jego likwidacji po zakonczeniu okresu uzytkowania.
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Rynkowa cena sprzedazy netto jest kwota mozliwa do uzyskania ze sprzedazy
sktadnika aktywéw, dzigki przeprowadzonej na warunkach rynkowych transakcji
pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, nie powiazanymi ze sobg
stronami, po potraceniu kosztéw likwidacji [Gmytrasiewicz, Karmanska 2004].

Koszty likwidacji sa kosztami kranncowymi, dajacymi si¢ bezposrednio przypo-
rzadkowac do czynnosci likwidacji skladnika aktywéw, z wylaczeniem kosztéw
finansowych i obciazen z tytutu podatku dochodowego. Mozemy do nich zaliczy¢
koszty ustug prawnych, oplaty skarbowe i obcigzenia podatkowe zwiazane z trans-
akcja sprzedazy, koszty usunigcia sktadnikéw, bezposrednie koszty krancowe po-
niesione w celu doprowadzenia sktadnika aktywéw do stanu umozliwiajacego jego
sprzedaz.

Najodpowiedniejsza ceng rynkowa jest zazwyczaj biezaca oferowana cena za-
kupu. Jezeli nie jest ona dost¢pna, to podstawg oszacowania rynkowej ceny sprze-
dazy netto moze byé cena ostatniej dokonanej transakcji, pod warunkiem ze w
okresie pomigdzy datg tej transakcji a dniem przeprowadzenia szacunku nie nasta-
pily znaczne zmiany uwarunkowan gospodarczych.

Oszacowanie wartosci uzytkowej danego skladnika aktywéw polega na:

— oszacowaniu przysztych wpltywéw i wydatkéw srodkéw pienigznych, pocho-
dzacych z dalszego uzytkowania sktadnika aktywéw oraz z tytulu jego osta-
tecznej likwidacji,

— zastosowaniu odpowiedniej stopy dyskontowej do zdyskontowania przysztych
przeptywow Srodkéw pienigznych.

Prognozy przepltywéw srodkéw pienigznych powinny si¢ opiera¢ na najnow-
szym i zatwierdzonym przez kierownika budzecie (planie finansowym). Prognozy
oparte na takim budzecie powinny obejmowa¢ swoim zasiggiem okres maksymal-
nie pigciu lat.

Szczegbtowe, precyzyjne, wiarygodne budzety (plany finansowe), dotyczace
przysztych przeptywéw pieni¢znych za okresy dluzsze od pigciu lat, generalnie
rzecz ujmujac, nie sg dostepne.

Prognozowanie przeplywu srodkéw pieni¢znych do konca okresu uzytkowania
danego sktadnika aktywow szacuje si¢ poprzez ekstrapolacj¢ prognoz dotyczacych
przeptywéw srodkéw pieni¢znych, opracowanych na podstawie budzetu (planu
finansowego), ujmujac stopy wzrostu dla kolejnych lat. Stopa taka powinna by¢
stala lub malejaca, chyba ze przyjgcie stopy rosnacej pozostaje w zgodzie z obiek-
tywnymi informacjami o cyklu zyciowym danego sktadnika aktywéw. Stopa wzro-
stu moze by¢ zerowa lub ujemna.

Na szacunek przyszlych przeptywéw srodkéw pienigznych powinny si¢ skladac:
— prognozy dotyczace wplywdow Srodkéw pienigznych z dalszego uzytkowania

danego skladnika aktywdéw,
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— prognozy dotyczace wplywéw srodkéw pieni¢znych, ktére musza nastapic, aby
mogto dojs¢ do wytworzenia wpltywéw $rodkéw pienigznych z dalszego uzyt-
kowania danego sktadnika aktywéw,

— przeptywy srodkéw pienigznych netto, ktére zostang uzyskane z tytutu likwi-
dacji sktadnika aktywéw na koniec jego okresu uzytkowania.

Szacunek przysztych przeptyw6w srodkéw pienigznych oraz stopa dyskontowa
powinny opiera¢ si¢ na spdjnych zalozeniach dotyczacych wzrostu cen wynikaja-
cych z poziomu inflacji. W zwigzku z tym, jesli w stopie dyskontowej uwzglednio-
no skutki wzrostu poziomu cen wynikajacego z ogélnej inflacji, to szacunek przy-
szlych przeplywéw srodkéw pieni¢znych powinien byé wyrazany w wartosciach
nominalnych. Jezeli zas ze stopy dyskontowej wylaczono skutki wzrostu cen wy-
nikajacych z ogdlnej inflacji, to szacunek przysziych przeptywéw srodkéw pie-
ni¢znych powinien by¢ wyrazany w wartosciach realnych.

Przyszle przeptywy srodkéw pienigznych, dotyczace danego skladnika akty-
woéw, nalezy szacowaé na podstawie obecnego jego stanu. Szacunek przysztych
przeplywdéw srodkéw pieni¢znych nie powinien zawiera¢ w sobie szacunkowych
przysztych wplywéw lub wyptywéw srodkéw pienigznych, ktérych wystgpowania
oczekujemy w zwiazku z:

— przyszla restrukturyzacja, w ktéra jednostka gospodarcza jeszcze si¢ nie zaan-
gazowala,

— przyszlymi inwestycjami, ktére spowoduja ulepszenie lub udoskonalenie
skladnika aktywow.

Przy szacowaniu przysztych przeptywéw srodkéw pienigznych nie uwzglednia sig:
-~  wplywéw lub wyplywéw srodkéw pienigznych pochodzacych z dzialalnosci

finansowej,

- wplywdéw i wyptywéw srodkéw z tytutu podatku dochodowego.

Za warto$¢ szacunkowg przeptywéw srodkéw pienig¢znych netto, ktére zostaty
uzyskane w zwiazku z likwidacja skladnika aktywéw na koniec okresu uzytkowa-
nia, nalezy uzna¢ kwote, ktéra jednostka gospodarcza otrzyma z likwidacji sklad-
nika aktywéw. Zostanie ona przeprowadzona w ramach rynkowej transakcji zawar-
tej migdzy dobrze poinformowanymi, chetnymi stronami, po obnizeniu jej o sza-
cunkowe koszty tejze likwidacji.

Przyszte przeptywy srodkéw pienigznych szacuje si¢ w walucie, w ktérej po-
wstang, a nastepnie dyskontuje si¢ je z zastosowaniem stopy dyskontowej odpo-
wiedniej dla danej waluty. Uzyskang wartos¢ biezaca jednostka przelicza, postugu-
jac si¢ kursem wymiany stosowanym na dzien bilansowy przy transakcjach z na-
tychmiastowa dostawg lub platnoscia.

We wstepnym etapie szacunku jednostka gospodarcza moze wzia¢ pod uwage
nastepujace stopy dyskontowe:

— $rednia wazong stope kosztu kapitalu ponoszonego przez jednostke gospodar-
czg, okreslonego z zastosowaniem kapitalowego modelu wyceny aktywéw,
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— krancowag stopg oprocentowania kapitatu pozyczonego jednostce gospodarcze;,
— inne uzyskane stopy oprocentowania pozyczonego kapitatu.

Stopy te nalezy oczysci¢ z ryzyka, ktore nie dotyczylo prognozowanych prze-
plywoéw srodkéw pieni¢znych. Nalezy wziaé pod uwagg takie rodzaje ryzyka, jak:
ryzyko danego kraju, ryzyko walutowe, ryzyko cenowe i ryzyko przeplywow pie-
ni¢znych.

Zwykle do szacowania wartosci uzytkowej danego skladnika aktywow jed-
nostka gospodarcza stosuje jedna stope dyskontowa. Niemniej jednak do réznych
przyszlych okresow jednostka gospodarcza powinna zastosowacé odrebne stopy
dyskontowe, jezeli na warto$¢ uzytkowa wplywaja réznice wielkosci ryzyka w
réznych okresach Iub to, iz struktura stop oprocentowania zmienia si¢ w czasie.

4. Ustalenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty
warto$ci aktywow

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw nalezy obnizy¢ do poziomu jego warto-
$ci ekonomicznej wtedy i tylko wtedy, gdy wartos¢ ekonomiczna tego skiadnika
aktywow jest wyzsza od jego wartosci bilansowej. Kwota tej obnizki stanowi odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci [Patka 2002].

Zgodnie z MSR 36, odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci powinien zo-
sta¢ ujety jako koszt w rachunku zyskow i strat, chyba ze dany skladnik aktywow
wykazany jest w wartosci przeszacowanej zgodnie z innym MSR.

Po ujeciu odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w przysztych okre-
sach nalezy tak skorygowac odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skiadnika
aktywow, aby w ciagu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow
dokonad systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej,
pomniejszonej o warto$¢ konicowg (jezeli taka wystgpuje).

5. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci

Kazdego dnia bilansowego jednostka gospodarcza powinna ocenic, czy wyste-
puja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci,
ktory byt ujety w odniesieniu do danego skladnika aktywow, przestat istnie¢ albo
istnieje, lecz ma nizsza wartos¢. Jezeli takie przestanki wystepuja, jednostka go-
spodarcza powinna oszacowac warto$¢ ekonomiczna tego sktadnika aktywow.

Przestankami zewngtrznymi wskazujacymi, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci aktywow przestal istnie¢ (albo istnieje w nizszej wartosci) moga byc:

— wazrost wartosci rynkowej danego sktadnika aktywow,

— korzystne dla jednostki gospodarczej zmiany o charakterze technologicznym,
rynkowym, gospodarczym lub prawnym w otoczeniu, w ktérym jednostka go-
spodarcza prowadzi dzialalnosc,
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— obnizka rynkowych stép procentowych lub innych rynkowych stép zwrotu z
inwestycji, ktére obnizaja poziom stdp dyskontowych zastosowanych do obli-
czenia wartosci uzytkowej aktywéw, co istotnie podwyzsza jego wartosé eko-
nomiczna.

Przestankami wewng¢trznymi obnizenia odpiséw aktualizujacych moga byc¢:

— korzystne zmiany dotyczace zakresu lub sposobu, obecnego uzytkowania
sktadnika aktywdéw, a mianowicie inwestycje w srodki trwale, ktére zostaty
poniesione w celu ulepszenia lub udoskonalenia sktadnika aktywow, przekra-
czajacego pierwotnie oceniany standardowy poziom jego mozliwosci ekono-
micznych,

—~ dowody ze sprawozdawczosci $wiadczace o tym, ze ekonomiczne mozliwosci
danego sktadnika aktywéw sa lub bgda w przyszlosci lepsze od oczekiwanych.
Przestanki wskazujace na potencjalne zmniejszenie odpisu aktualizujacego z

tytutu utraty wartosci stanowia lustrzane odbicie przestanek wskazujacych na po-

wstanie potencjalnej utraty wartosci aktywow.

Odwrécenie odpisu aktualizujacego powoduje wzrost wartosci bilansowej
skladnika aktywéw do wysokosci jego wartosci ekonomicznej. Moze ono byé
spowodowane wzrostem wartosci ekonomicznej aktywéw z tytutu zmiany:

— kategorii dla wartosci ekonomicznej (bez wzgledu na to, czy jest nia rynkowa
cena sprzedazy czy wartos¢ uzytkowa),

— kwoty lub terminu powstania szacunkowych przysztych przeplywéw srodkéw
pieni¢znych lub stopy dyskontowej, jesli warto$¢ ekonomiczna byta oparta na
wartosci uzytkowej,

— rynkowej ceny sprzedazy netto, jesli wartos¢ ekonomiczna byla oparta na ryn-
kowej cenie sprzedazy netto).

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywéw, podwyzszona w wyniku odwrdcenia
odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, nie powinna przekroczy¢ wartosci
bilansowej, ktdra zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), jezeli w ubiegltych
latach w ogéle nie ujgto by odpisu aktualizujacego do tego sktadnika aktywow.

Kwota odwrécenia odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci jest rozumia-
na jako przychéd w rachunku zyskéw i strat, dostosowany do wysokosci odpisu ak-
tualizujacego z tytutu utraty wartosci danego przeszacowanego skladnika aktywéw,
ktéry zostal poprzednio ujgty jako koszt w rachunku zyskow i strat [Patka 2002].

Po uwzglednieniu odwrdcenia odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci
w kolejnych okresach nalezy tak skorygowaé odpis amortyzacyjny dotyczacy da-
nego skladnika aktywéw, aby w ciagu pozostalego okresu uzytkowania tego sktad-
nika aktywdéw dokonaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci
bilansowej, pomniejszonej o warto$¢ konicowa (jesli taka bedzie wystgpowata)
[{Gmytrasiewicz, Karmanska 2004].
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6. Glowne problemy oszacowania utraty wartosci aktywow

Najtrudniejsza kwestia utraty wartosci aktywéw jest oszacowanie wartosci
uzytkowej, ktéra moze stanowi¢ warto$¢ ekonomiczna danego skladnika aktywu.
Chodzi o oszacowanie przeptywéw pieni¢znych oraz poziomu stopy dyskontowe;j.
W MSR 36 jest zapisane, ze przeplywy pieni¢zne w jednostkach gospodarczych
powinny by¢ szacowane na podstawie planéw finansowych do 5 lat. Wydaje sie, ze
przy takim zalozeniu istnieje pewna dowolnos¢ szacowania przeptywdéw pienigz-
nych, co moze prowadzi¢ do manipulowania wartoscia majatku jednostki. Niektére
podejscia w jednostkach gospodarczych w zakresie szacowania przeplywéw $rod-
kéw pienigznych moga byé bardzo optymistyczne, inne mniej. Trudno jest udo-
wodnié, ze oszacowane przeplywy pieni¢zne nie s3 zawyzone. Poza tym bardzo
czgsto cigzko przyporzadkowaé przeptywy srodkéw pienigznych do konkretnego
sktadnika aktywow, co przy szacowaniu wartosci ekonomicznej jest klopotliwe.

Drugi problem to wyznaczenie poziomu stopy dyskontowej wplywajacej na
wartos¢ biezaca oszacowanych przeptyw6w pienigznych. Jaka ma to by¢ stopa 7 W
MSR 36 jest zapisane, ze powinna ona uwzglednia¢ wszystkie wystepujace rodzaje
ryzyka. Jest to pojecie ogélne. Cz¢éé jednostek gospodarczych moze przyjaé wyz-
szy poziom stopy dyskontowej, pozostala cze$§é — nizszy poziom. Wyst¢puje tu
dowolnos¢, ktéra ma bardzo duzy wplyw na szacowanie wartosci uzytkowej akty-
woéw. Szczegblnie w krajach nieustabilizowanych gospodarczo i politycznie, o
wysokim poziomie inflacji, wycena aktywéw wedlug wartosci uzytkowej moze
przynies¢ duze réznice w zakresie wyceny aktywéw pomigdzy jednostkami gospo-
darczymi. Wydaje si¢, ze lepszym rozwiazaniem bytoby okreslenie wartosci eko-
nomicznej aktywdw poprzez oszacowanie wartosci rynkowej. W tym przypadku
mielibySmy do czynienia z mniejszg liczba niewiadomych. Oszacowanie wartosci
rynkowej jest zadaniem dosé tatwym — dotyczy biezacego okresu. Oszacowanie
wartosci uzytkowej zas wykracza w przyszlos¢, ktdrej czgsto nie mozemy doktad-
nie przewidzie¢.

Reasumujac, mozemy stwierdzi¢, ze podejscie rynkowe do wyznaczenia war-
tosci ekonomicznej skladnika aktywu przynosi mniej watpliwosci niz podejscie
dochodowe, oparte na zdyskontowaniu oszacowanych przeplywéw srodkéw pie-
ni¢znych.

7. Podsumowanie i wnioski koncowe

1. Podstawa oszacowania utraty wartosci aktywdw jest wycena wartosci eko-
nomicznej aktywéw wedlug wartosci rynkowej lub uzytkowej. Jezeli wartos¢ bi-
lansowa skladnika aktywéw jest wyzsza od wartoéci rynkowej lub wartosci uzyt-
kowej, to méwimy, ze mamy do czynienia z utrata wartosci aktywow.
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2. Oszacowanie wartosci ekonomicznej skladnika aktywdw jest oparte na po-
dejsciu rynkowym lub dochodowym. Podejscie rynkowe polega na wyznaczeniu
ceny rynkowej skladnika aktywu, podejscie dochodowe zas — na zdyskontowaniu
przysztych przeptywéw pienigznych. Drugie podejscie budzi wiele watpliwosci
wynikajacych z prawidlowego oszacowania przysztych przeptywéw srodkéw pie-
ni¢znych oraz wyznaczenia odpowiedniej stopy dyskontowej. Podejscie dochodo-
we dotyczy przyszltych okreséw. Dlatego oszacowanie przeplywdw pieni¢znych
oraz stopy dyskontowej przynosi wiele trudnosci, mogacych byé przyczyna zlej
wyceny wartosci ekonomicznej aktywdéw. Inny problem stanowi przyporzadkowa-
nie przeplywéw pieni¢znych do konkretnego skladnika aktywéw. Wydaje sig, ze
podejscie dochodowe dotyczace biezacego okresu, oparte na szacowaniu wartosci
rynkowej sktadnika aktywodw, jest tatwiejsze i bardziej wiarygodne.

3. Podejscie dochodowe szacowania wartosci aktywéw spetnia swoja funkcje
w krajach o niskiej inflacji oraz o ustabilizowanym ustroju gospodarczym i poli-
tycznym. Z kolei w krajach o wysokiej inflacji, charakteryzujacych si¢ brakiem
stabilnosci gospodarczej i politycznej, metoda ta niesie za soba ryzyko wystapienia
bledu. Wiaze si¢ to czgsto z nieprawidlowym oszacowaniem przysztych przepty-
woéw pienigznych oraz ztym okresleniem wielkosci stopy dyskontowe;j.

4. Ogolne zasady szacowania wartosci uzytkowej aktywéw zawarte w MSR
36 moga by¢ przyczyna manipulowania wycena majatku jednostek gospodarczych.
Zle oszacowana utrata wartosci aktywéw moze powodowaé wypaczenie wyniku
finansowego tych jednostek.
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Summary

The paper presents the problem of the loss in value of assets in economic entities. The metho-
dology of estimation of adjustments resulting from reduction in assets value has been provided. Addi-
tionally, the methods to measure the economic value of assets have been illustrated. Some shortcom-
ings and advantages of the assessment of the economic value by using two approaches, namely the
market based valuation and the income based valuation, have been listed. Finally, some consequences
of those assessments both for property value and eamnings in business units have been shown.
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