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1. Wstep

Typ przepiséw rachunkowych i sposéb ich zaprojektowania powinny zaleze¢ od
przyjetych celéw rachunkowosci. Dlatego powstaje zwiazek celu i srodkéw. Jedynie
woéwcezas, gdy okreslone zostang cele, mozna we wlasciwy sposéb zaprojektowaé
srodki, za pomocg ktérych mozna je osiagnag, czyli przepisy rachunkowosci.

W niniejszej pracy przeprowadzono analiz¢ i poréwnanie pomi¢dzy celami ra-
chunkowosci okreslonymi przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Fi-
nansowej (MSSF), niemiecki kodeks handlowy — Handelsgestetzbuch (HGB) i obo-
wiazujace w Wielkiej Brytanii standardy Generally Accepted Accounting Principles
(GAAP). Artykut okresla, czy ogélny sposéb konstruowania poszczegSlnych przepi-
s6w ma stuzyé osiagnieciu celéw roznych standardéw rachunkowosci (punkt 2). W
punkcie 3 przeprowadzono analize¢ réznych przepiséw i probleméw zwiazanych z
praktycznym zastosowaniem koncepcji teorctycznych. Ponadto zbadano, czy kon-
kretne regulacje, dotyczace utraty wartosci, stuza osiagnigciu réznych celow. W
punkcie 4 przedstawiono ogdlny przeglad tego, w jaki sposéb w réznych standar-
dach sa ujawniane i prezentowane informacje na temat utraty wartosci.
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2, Cele sprawozdan finansowych i ich praktyczna realizacja
2.1. Uwarunkowania teoretyczne

W niniejszym artykule analizie podlega¢ bgdzie jedynie tradycyjna koncepcja
rachunkowosci, czyli rachunkowos¢ finansowa, pomini¢to natomiast rachunko-
wos¢ zarzadczg. Zasadniczo rachunkowos¢ finansowa ma realizowa¢ trzy giéwne
zadania: (1) stanowi¢ podstawg do obliczenia udzialu w wynikach (zysk lub strata)
dla wiascicieli, (2) umozliwia¢ obliczanie wartosci podatkowej, (3) dostarczaé
informacji, ktére beda pomagaé uzytkownikom sprawozdan finansowych w po-
dejmowaniu decyzji ekonomicznych. Rozréznienie tych celéw konieczne jest przy
podejmowaniu decyzji o sposobie skonstruowania systemu ksiggowego, zapewnia
ono bowiem ich osiagnigcie.

W kolejnych trzech podpunktach oméwione bgda cele rachunkowosci finan-
sowe]j zgodnie z MSSF, niemieckim kodeksem handlowym i obowiazujacymi w
Wielkiej Brytanii standardami GAAP. Autorzy rozwaza réwniez sposéb, w jaki
powinny by¢ skonstruowane rézne systemy rachunkowe, z uwzglednieniem po-
szczegblnych celow.

2.2. Cele i sposob skonstruowania MSSF

Zgodnie z dokumentem konstytuujacym Miedzynarodowy Komitet Standar-
déw Rachunkowosci (MKSR, IASC) oraz ,,Wstgpem” Rady Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR, IASB), celem rachunkowosci zgodnej z
MSSEF jest dostarczanie informacji uczestnikom rynkéw kapitatowych, czyli ,,stwo-
rzenie w interesie publicznym jednego zestawu wysokiej jakosci, przejrzystych i
mozliwych do wyegzekwowania globalnych standardéw rachunkowosci, ktére
beda wymagaé ujmowania w sprawozdaniach finansowych i innych raportach fi-
nansowych wysokiej jakosci, przejrzystych i poréwnywalnych informacji, aby
wspiera¢ uczestnikéw réznych rynkéw kapitalowych $wiata i innych vzytkowni-
kéw takich informacji w podejmowaniu decyzji ekonomicznych™ [IASC Funda-
tion..., cz. A, § 2; Preface to..., § 6]. Gléwnym celem rachunkowosci‘zgodnej z
MSSF jest dostarczanie informacji przydatnej uzytkownikom w trakcie podejmo-
wania decyzji ekonomicznych. Za najistotniejszego uzytkownika przyjmuje si¢
aktualnego lub potencjalnego inwestora [IASB Framework, § 10; 12]. Dlatego sys-
tem rachunkowosci odpowiadajacy MSSF mozna opisa¢ jako zorientowany na
rynki kapitalowe. Biorac pod uwagg rzeczywistosé, w jakiej funkcjonuje rachun-
kowos¢, oraz realizacje teorii, nalezy zada¢ pytanie, co to doktadnie oznacza i jakie
wnioski mozna wyciagna¢ ze skonstruowania rachunkowosci zorientowanej na
rynki kapitatowe. Czy rachunkowos¢ zorientowana na rynki kapitalowe ma jakies
cechy, ktérych nie ma rachunkowos¢ na nie niezorientowana?
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Istnieja dwa odmienne podejscia do przedstawiania rachunkowosci zoriento-
wanej na rynki kapitalowe: formalne i jakosciowe. Rachunkowos$¢, ktéra pod
wzgledem formalnym jest zorientowana na rynki kapitalowe, jest suma przepiséw
rachunkowych zalecanych lub dopuszczanych przez instytucje nadzorcze poszcze-
golnych rynkéw kapitatowych. Ten wymiar rachunkowosci zorientowanej na rynki
kapitalowe nie rézni si¢ jakosciowo od rachunkowosci, ktéra nie jest zorientowana
na rynki kapitalowe. W 2002 r. opublikowano dotyczaca calej UE Regulacje
1606/2002 [Regulacja (EC)...], kt6éra naklada na wszystkie notowane na gietdzie
firmy na wszystkich rynkach kapitatlowych UE obowiazek publikowania sprawoz-
dan dla grup zgodnych z MSSF, poczynajac od roku 2005 (odpowiednio od 2007 r.
dla firm notowanych obecnie na gieldach amerykanskich i sporzadzajacych spra-
wozdawczos¢ zgodnie z amerykanskim standardami GAAP). Oprécz wynikajacego
ze statutu wymogu publikacji pojedynczych sprawozdan finansowych i sprawoz-
dan dla grup spélek prawa handlowego i innych spélek z ograniczona odpowie-
dzialnoscia, w UE istnieje jeszcze nastgpujacy wymég: z punktu widzenia regulacji
UE, obowiazkiem statutowego ujawniania objete s3 dane na temat ceny naleznej za
ograniczenie odpowiedzialnosci. UE pozostawia w jurysdykcji poszczeglnych
krajoéw decyzj¢, czy indywidualne sprawozdania finansowe spélek notowanych na
gietdzie oraz sprawozdania finansowe spétek nienotowanych na gieldzie maja byc
dalej publikowane zgodnie z lokalnymi standardami rachunkowosci, czy tez po-
winny by¢ publikowane zgodnie z MSSF.

W analizie rachunkowosci zorientowanej na rynki kapitalowe mozna réwniez
przyjac podejscie jakosciowe. Wéwczas, zgodnie z wymogami rachunkowosci,
muszg by¢ informowani aktualni i potencjalni anonimowi inwestorzy w instrumen-
ty kapitalowe i dtuzne jednostki sporzadzajace sprawozdanie. Aby spelni¢ t¢ funk-
cje¢ informacyjna, nalezy wiedzie¢, jakich informacji potrzebujg inwestorzy do
podejmowania decyzji ekonomicznych. W uj¢ciu ogélnym oznacza to pytanie: w
jaki sposéb nalezy skonstruowaé podstawowe zasady rachunkowosci, a w szczegé-
towym - jakie transakcje i zdarzenia powinno si¢ rejestrowac i jak one powinny
byé ujmowane w celu zapewnienia przydatnych informacji. Sa to dwa kluczowe
problemy stojace przed rachunkowoscia. Nalezy je rozwiaza¢, pamigtajac o réz-
nych funkcjach rachunkowosci finansowej. Zanim przeanalizowane b¢da szczegéty
zwigzane z prezentacja informacji o utracie wartosci, nalezy rozwazy¢ tg kwesti¢
ogdlnie. Nie jest trudno przewidziec, jakie informacje sa pozadane przez uzytkow-
nikéw. Przed dostarczaniem funduszy inwestorzy chcg dysponowac informacjami
o ryzyku oraz splatach, jakich moga si¢ spodziewaé w réznych terminach. Jezeli
np. inwestor kupuje niemieckie obligacje rzadowe, ryzyko praktycznie nie wyste-
puje, a inwestor zna daty splat. Jezeli inwestor kupuje akcje firmy Siemens, to po-
wodzenie tej inwestycji zalezy od przysztych zmian cen akcji i wyplacanej dywi-
dendy. W tym przypadku inwestor potrzebuje informacji, ktéra b¢dzie pomocna w
oszacowaniu tych czynnikéw.



304

Jednym z waznych zrédet informacji, ktérych moze dostarczy¢ kierownictwo,
sa plany finansowe. Plany finansowe okreslaja, jaki wolny przeplyw gotowki w
przysztosci firma bedzie prébowata zrealizowaé. Wiarygodnos¢ takich informacji
jest jednakze sporna. Nawet kierownictwu, ktére ma wewnetrzne dane o firmie,
trudno jest przewidywaé przysztos¢. W konflikcie pomigdzy istotnoscia i wiary-
godnoscia informacji do tej pory postrzegano gtéwnie aspekt wiarygodnosci'. Dla-
tego RMSR nie wymaga ujawniania planéw finansowych®.

Kompromisem pomigdzy wiarygodnymi kosztami historycznymi, ktére — bio-
rac pod uwage realna warto$é¢ firmy — maja niewielka warto$¢ informacyjna, i
istotnymi, aczkolwiek niewiarygodnymi wartosciami z planéw finansowych, mo-
glyby by¢ ujmowane w bilansie oczekiwane przyszle korzysci ekonomiczne, maja-
ce wplyna¢ do przedsigbiorstwa, w postaci aktywow, i oczekiwane, wyplywajace
korzysci ekonomiczne w postaci pasywow [[ASB Framework, § 49] oraz ich wyce-
nie na podstawie aktualnej wartosci. MSSF czesciowo dopuszczaja takie niedo-
skonale rozwiazanie na potrzeby wyceny i wykorzystaja w tym celu pojgcie warto-
$ci godziwej. Wartos¢ godziwa oznacza warto§é, ktéra zostataby odzyskana w
transakcji z podmiotem niepowiazanym. Warto$¢ godziwa oznacza warto$¢ ryn-
kowa pasywodw i aktywéw (a nie kwote rozbita). Wartosci rynkowe powstaja, jeze-
li wymiana jest korzystna dla wszystkich zaangazowanych stron. Jezeli nie nastg-
puje zbycie skiadnika aktywé6w wedlug danej wartosci rynkowej, kierownictwo
uwaza, ze warto$¢ uzytkowa tego skladnika aktywéw w firmie jest wyzsza. Te
korzysci ekonomiczne ponad ,,warto$¢ wymiany” nie bgda znane uzytkownikom
sprawozdan finansowych, jezeli wartos¢ aktywéw bedzie jedynie ujmowana jako
wartos¢ godziwa lub jezeli zostanie zastosowana metoda kosztdéw historycznych.
W zwiazku z tym rozwiazanie wykorzystujace koncepcj¢ wartosci godziwej jest
jedynie kompromisem w poszukiwaniach rzeczywistej wartosci firmy; nawet petna
wycena wartoéci godziwej wszystkich aktywéw i pasywdéw firmy réwna si¢ jedy-
nie aktywom netto (wartosci netto), ktéra tworzy suma wartosci rynkowej po-
szczegllnych aktywéw i pasywow. Tak obliczana wartos¢ firmy nie jest réwna
wartoéci godziwej firmy jako calosci, w ktérej nalezy réwniez ujmowa¢ potencjal-
ne korzysci ekonomiczne, wynikajace z kombinacji poszczegélnych sktadnikéw
aktyw6w i pasywow”.

! Istotno$é i wiarygodnosé to dwie z czterech istotnych cech charakterystycznych rachunkowosci
finansowej, zob. [IASB Framework, § 26ff; 31f].

2 Maxter posuwa swéj krytycyzm jeszcze dalej, stwierdzajac: ,Jezeli rachunkowos¢ nie jest wy-
korzystywana do okreélania dochodu do podzialu, a jedynie w celu informowania uzytkownikéw o
tym, czego mogga oczekiwaé w przysziosci, bilanse i rachunki wynikéw sa altematywne jako nieza-
lezne instrumenty informacyjne”. [Maxter 2003, s. 251].

3 Ta zgodno$é zostala juz om6wiona przez Eugena Schmalenbacha, wezesnego (lecz waznego)
tworcy wspélczesnej teorii rachunkowosci, zob. [Zeitschrift fiir... 1910/1911, s. 384].
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Zgodnie z obecnymi MSSF, wycena wartosci aktywéw przy uzyciu metody
wartosci godziwej — w dalszej czgsci artykulu rozwazania ograniczono jedynie do
aktywdw — jest wymagana tylko dla instrumentéw finansowych sklasyfikowanych
jako przeznaczone do obrotu i dostgpne do sprzedazy. Istnieje réwniez wybdr po-
mi¢dzy zamortyzowanymi kosztami historycznymi i pomiarem wartosci godziwe;j
dla nieruchomosci inwestycyjnych, a pod pewnymi warunkami réwniez dla innych
rzeczowych aktywdéw trwatych (nieruchomosci, zaktadéw produkcyjnych i wypo-
sazenia, zgodnie z MSR 16), wartosci niematerialnych i prawnych (zgodnie z MSR
38). Ponadto, w zwiazku z nabyciem innej firmy, wszystkie istniejace i zidentyfi-
kowane aktywa musza byé ujmowane w kwocie wartoéci godziwej. Kwoty ujmo-
wania b¢da wéwczas podstawa wszelkich wycen w kolejnych okresach, ktére w
zaleznosci od kategorii beda ujmowane w wartosci godziwej lub zamortyzowane;j.

Ten krotki opis podsumowuje w przyblizeniu stanowiska w dysputach na temat
jakosciowego aspektu rachunkowosci zorientowanej na rynki kapitalowe z per-
spektywy RMSR. Celem jest wykazanie w bilansie wartosci calej firmy, na razie
jednak jego realizacja ogranicza si¢ do wczesniej wspomnianego, niedoskonatego
rozwiazania. Jednakze MSSF przyznaja, ze w wielu sytuacjach wartosci godziwe
nie istnieja lub nie mozna ich okresli¢. W zwiazku z tym, w regulacjach stosuje si¢
mieszank¢ kosztéw historycznych i wartosci godziwej, co mozna okresli¢ jako
»mieszane” podejscie do wartosci. Niezaleznie od tego zorientowane na przysztosé
prognozy, np. prognozy przeplywéw gotdwkowych tworzone przez kierownictwo,
zyskuja na znaczeniu w wielu kwestiach zwiazanych z wycena, np. w testach
sprawdzajacych, czy nastapita utrata wartosci (oméwionych w punkcie 3). Pomimo
to, ujawnianie prognoz, planéw finansowych itp. nie jest wymagane. MSSF prébu-
ja wypracowa¢ kompromis pomi¢dzy wiarygodnoscia informacji z jednej strony a
jej istotnoscia dla uzytkownikéw sprawozdan finansowych z drugie;.

2.3. Cele i konstrukcja niemieckich przepisow o rachunkowosci

Rachunkowos¢ niemiecka, ktdrej podstawga, jest kodeks handlowy — Handelsge-
setzbuch (HGB), wpisuje si¢ w nurt ponad stuletniej tradycji systemow rachunko-
wych kontynentalnej Europy. W ujeciu historycznym najstarsza funkcja rachun-
kowosci jest dokumentowanie: transakcje prowadzone przez podmiot z innymi
podmiotami musza by¢ rejestrowane. Ta funkcja dokumentacyjna sprawdzala sie
juz w czasach starozytnych.

W pézniejszym okresie rachunkowosci postawiono nowy cel: obliczanie udzia-
tu dostarczycieli kapitalu w zyskach/stratach netto. T¢ funkcje mozna wyjasnié na
podstawie bilansu: kapitaty wlasne sa réznica pomigdzy aktywami i pasywami, a
poza inwestycjami i wyplata Srodkéw przez wilascicieli zysk (stratg) stanowiltby
wzrost (zmniejszenie) kapitaléw na koniec okresu w pordwnaniu z wynikami z
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ostatniego okresu. W celu wiarygodnej wyceny zysku lub straty danego okresu
nalezy sig¢ zatroszczy¢ o:

1) definicj¢ aktywéw i pasywdw,

2) personalng alokacje aktywéw i pasywéw (np. w ramach uméw leasingu lub
dostarczania z zastrzezeniem wlasnosci),

3) funkcjonalng alokacj¢ aktywéw i pasywdw (rozréznienie pomigdzy wia-
snoscig firmy i wlasnoscia prywatna, nieistotne dla spétek z ograniczona odpowie-
dzialnos$cia),

4) koncepcj¢ ujmowania (czy wszystkie aktywa i pasywa przypisane do firmy
w spos6b personalny lub funkcjonalny maja by¢ ujmowane),

5) koncepcje wyceny (w jaki sposéb maja byé wyceniane aktywa i pasywa),

6) podejscie do niezbednych szacunkéw (np. szacowanych okreséw uzytko-

wania do okreslenia kwot amortyzacji).
Nalezy rozwiazaé te wszystkie problemy, poniewaz rachunkowo$¢, majaca na celu
podzial zyskéw i strat migdzy wlascicieli, ma swoje skutki prawne: kapitat to obli-
czona réwnowartos¢ pasywéw, do ktérych wlasciciele maja teoretycznie prawo.
Prawo spotek okresla, w jakim stopniu faktycznie mozna skorzystaé z tego prawa,
innymi stowy, okresla zakres, w ktérym s3 mozliwe odpowiednio wyplaty i dys-
trybucja zyskéw.

W Niemczech istnieja przepisy regulujace wyplaty i dystrybucje zysku, ktére
sa zwiazane z kapitalem wyliczonym z uzyciem metod ksiggowych. W zwiazku z
tym nalezy rozwiaza¢ kwesti¢ okreslania kapitatu, szczegélnie ze wlasciciele regu-
larnie wysuwaja roszczenia wobec firm. System rachunkowy, ktéry jest wolny od
funkcji alokacji zyskéw i strat (funkcji okreslenia zysku do podziatu) — tak jak
rachunkowosé zgodna z MSSF - nie musi przykladaé tak wielkiej wagi do poru-
szonych powyzej kwestii.

W dalszej czgsci niniejszych rozwazan pierwsze cztery problemy potraktowa-
no jako rozwiazane i analizowany bedzie jedynie punkt piaty — koncepcje wyceny.
Kwestia wyceny, majacej na celu alokacj¢ zyskéw lub strat oraz okreslenie zysku
do podziatu, byla omawiana w Europie kontynentalnej w odniesieniu do kwoty,
ktéra wiasciciele moga wycofaé z firmy, nie tworzac zagrozenia dla jej istnienia.
Wazne i szeroko omawiane w teorii rachunkowosci koncepcje rozwiazujace ten
problem to zachowanie kapitalu nominalnego, zachowanie kapitatu realnego i zysk
ekonomiczny.

Ogdlnie méwiac, koncepcja zachowania kapitalu nominalnego jest czgsto,
przynajmniej ogoélnie, realizowana, np. réwniez w standardach HGB. Przepisy
niemieckiego kodeksu spétek pozostaja pod znacznym wplywem teorii rachunko-
wosci dynamicznej Schmalenbacha [Schmalenbach 1988]. W tej teorii podstawo-
wa kwestia zwiazang z okresleniem wynikéw jest zalozenie, ze zysk jest genero-
wany jedynie wtedy, gdy zachodza transakcja rynkowa i obrét. Obrot jest wéwczas
poréwnywany z kosztami historycznymi dostarczenia produktu lub ustugi. Pod tym
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wzgledem koncepcj¢ zachowania kapitalu nominalnego uzupetniaja zasada realiza-
cji oraz zasada obiektywizmu. Wzrost wartosci aktywOw nie jest rejestrowany do
momentu jego rynkowej realizacji. Natomiast spadek wartosci jest odnotowywany
natychmiast, bez koniecznosci przeprowadzania rynkowej transakcji. Jest to me-
chanizm ochronny majacy na celu zachowanie kapitatu wykraczajacego poza dany
okres. Gdyby aktywa byly ujmowane w kwocie przewyzszajacej ich (zamortyzo-
wany) koszt historyczny, powstatby zysk do podziatu, ktéry nie miatby pokrycia w
transakcjach na rynku rzeczywistym i dlatego nie bylby zrealizowany. W przypad-
ku wyptaty lub podziatu takiego zysku i spadku wartosci godziwej aktywéw w
nastgpnym okresie kapital nominalny nie zostatby zachowany, a istnienie firmy
mogloby by¢ zagrozone. Dlatego, z tej perspektywy, ujmowanie wartosci godzi-
wej, przekraczajacej zamortyzowany kosz historyczny, jest wykluczone®.

W zwiazku z tym pojecie zysku, wedlug HGB, bazuje na opisanych zasadach.
Przepisy, ktérym zgodnie z HGB podlegaja sprawozdania finansowe, sa zatem
wlaczone w prawo spétek, zawierajace bardziej szczegélowe zasady alokacji zy-
skéw dla akcjonariuszy. Sprawozdania finansowe stuza zatem nie tylko dokumen-
towaniu, ale réwniez maja funkcje okreslania zysku do podziatu. Zachowanie kapi-
talu nominalnego, zasada kosztéw historycznych, zasada realizacji i zasada obiek-
tywizmu stanowia wystarczajaca podstawe, aby okresli¢ zysk do podziatu w taki
sposob, aby nie zagrozi¢ istnieniu firmy. To samo odnosi si¢ do podatku dochodo-
wego, proces okreslania podstawy opodatkowania w Niemczech opiera si¢ bowiem
na tych samych zasadach. W Niemczech dochéd do opodatkowania wynika ze
sprawozdan finansowych i stosuje si¢ tu zasade autorytaryzmu. Kolejng funkcja
sprawozdan finansowych — przynajmniej w ogélnym ujgciu — jest zatem okreslanie
dochodu podlegajacego opodatkowaniu. Dokumentowanie i okreslanie zysku do
podziatu to gtéwne funkcje rachunkowosci finansowej w Niemczech.

Duzo miodsza, powstala zaledwie w ubieglym stuleciu w zwiazku z regulacjami
EU, jest funkcja informacyjna, ktéra réwniez musza petni¢ sprawozdania finanso-
we spélek z ograniczona odpowiedzialnoécia, zgodnie z HGB. W Niemczech kwe-
stia, czy sprawozdania finansowe, wykorzystywane do okreslenia zysku do podzia-
hu i kwoty do opodatkowania, moga spetmia¢ funkcj¢ informacyjna, jest przedmio-
tem burzliwej dyskusji, ale niniejszy artykut tej dyskusji nie podejmie.

2.4. Cele i konstrukcja brytyjskich standardéow GAAP
Zgodnie z brytyjskimi standardami GAAP, sprawozdania finansowe majg na ce-

lu dostarczanie informacji o kondycji finansowej i wynikach jednostki sporzadzaja-
cej sprawozdanie, ktére bylyby przydatne dla wigkszej grupy uzytkownikéw przy

* Oczywiscie ten problem mozna réwniez rozwigzad inaczej — poprzez ujmowanie wzrostu war-
todci skladnika aktywéw trwatych alternatywnie laczone z zakazem dystrybucji tego zysku.
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ocenie kadry kierowniczej jednostki oraz przy podejmowaniu decyzji ekonomicz-
nych. Oznacza to, ze aby zrealizowa¢ ten cel, potrzeby uzytkownikéw powinny de-
terminowac istniejace przepisy o rachunkowosci. Pod tym wzgledem sa one iden-
tyczne z celami sprawozdan finansowych zgodnych z MSSF. Problemy zwiazane z
osiagnigciem tego celu sg takie same jak te opisane w punkcie 2.2 w przypadku ra-
chunkowosci wedlug MSSF i z tego wzgledu nie beda ponownie omawiane.

W ujeciu historycznym rachunkowos¢ biznesowa nie powstala jedynie w celu
dostarczania inwestorom informacji stuzacych do podejmowania decyzji, ale réw-
niez w celu oceny dobrego zarzadzania kierownictwa jednostki. Koncepcja dobre-
go zarzadzania wiaze si¢ z historycznymi korzeniami rachunkowosci, ktére oparte
byly na checi otrzymania przez wiascicieli aktywéw raportéw od zarzadc6w’ na
temat sposobu wykorzystywania powierzonych im aktywéw. Bardziej wspdlczesna
interpretacja dobrej gospodarki sugeruje, ze ma ona dwa aspekty. Zobowiazanie do
ujawniania sprawozdan moglo mie¢ na celu motywowanie kierownikéw do za-
chowywania si¢ w sposéb lezacy w interesie wlascicieli, a otrzymanie takich in-
formacji moglo poméc wlascicielom w podejmowaniu decyzji, wskazujac w ten
sposob, ze te dwa cele s3 ze soba zwiazane [Lewis, Pendrill 2004, s. 4]. Najnowsze
teorie rachunkowosci wspominaja jedynie o funkcji dostarczania informacji uzyt-
kownikom i przyjmuje si¢, ze to wlasnie ta funkcja jest celem sprawozdan finan-
sowych w ramach brytyjskich standardéw GAAP.

Zachodza réwniez inne réznice pomigdzy MSSF i brytyjskimi standardami
GAAP, poniewaz te ostatnie zostaly stworzone na potrzeby i w obrebie konkretnej
jurysdykcji. Nalezy wigc rozwazyé, czy przepisy rachunkowe maja jakikolwiek
wplyw na okreslanie zysku do podziatu i do opodatkowania oraz czy ma to jakie-
kolwiek implikacje dla stosowania i konstruowania przepiséw rachunkowosci.

Zasadniczo zysk ksiggowy do celéw podatkowych jest raportowany oddzielnie
od zysku ksiegowego do celéw rachunkowych: kazdym ze sposobéw wyceny zy-
sku rzadza inne prawa. Dlatego zachodzi formalna niezaleznos¢ obydwu podejsé
do wyceny zysku, co umozliwia pewnga elastycznos¢ rachunkowosci finansowe;j
bez wywierania wptywu fiskalnego. Jednakze w praktyce ta formalna niezaleznosc
nie zawsze istnieje, poniewaz wyroki sadu zwiazane z dochodem do opodatkowa-
nia stanowia, ze w razie watpliwosci nalezy go wylicza¢ na podstawie zysku zgod-
nie ze standardami GAAP [Roberts, Weetman, Gordon 2004, s. 406]. W przeszlo-
sci nie mialo to znaczacego wptywu na sprawozdawczos¢ finansowa.

Okreslanie zysku do podzialu nie jest regulowane przez brytyjskie standardy
GAAP, lecz jest oparte na okreslonym wyniku ksiggowym; w zamian za to jest ono
regulowane przez ustawg o spétkach. Ustawa o spdtkach okresla, ze kwota dywi-
dendy nie moze przekroczy¢ réznicy pomi¢dzy zakumulowanym, zrealizowanym
zyskiem i zakumulowang zrealizowany strata i w ten sposéb powraca do zasady

% Od tlumacza: gra si\6w: stewardship (ang.) — dobra gospodarka, steward (ang.) - zarzadca.
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realizacji, ktéra w brytyjskich standardach GAAP z czasem stracila na znaczeniu.
Potrzeba ograniczenia przekazywanego zysku do zysku zrealizowanego zostala
omdéwiona w podpunkcie 2.3.

Pomimo ze okre$lenie zysku do podziatu i zysku do opodatkowania jest przy-
najmniej bezposrednio powiazane z wynikami raportowanymi zgodnie z brytyj-
skimi standardami GAAP, sa to jedynie cele pochodne, ktore nie sa uwazane za
»prawdziwe” w literaturze zajmujacej si¢ rachunkowoscia i nie zostaly uwzgled-
nione w sformutowanych zasadach (Statement of Principles). W ten sposéb gtéw-
nym celem rachunkowosci finansowej, zgodnie z brytyjskimi standardami GAAP,
pozostaje informowanie uzytkownikéw.

3. Przepisy regulujgce kwestie utraty wartosci
3.1. Koncepcja wynikajaca z MSSF i brytyjskich standardéw GAAP

Zasadniczo koncepcje wynikajace z MSSF i brytyjskich standardéw GAAP sa
takie same i dlatego w niniejszym opracowaniu nie bedziemy ich omawia¢ osobno.
Dalsza czg$¢ rozwazan bedzie odnosi¢ si¢ jedynie do MSSF, pomimo ze te same
zasady stosuja si¢ do GAAP. Kwestie utraty wartosci zgodnie ze brytyjskimi stan-
dardami GAAP sa regulowane przez FRS 11.

W podpunkcie 2.2 stwierdzono, ze zgodnie z MSSF przyszie korzysci ekono-
miczne ujmowane s3 jako aktywa. Gdy te aktywa sa ujmowane po raz pierwszy,
wszystkie musza by¢ wyceniane jako koszt réwny ich wartosci godziwej w tamtym
momencie. W przypadku kolejnych wycen w nastgpnych okresach to jednolite
podejscie nie znajduje zastosowania: niektére aktywa sa wyceniane wedlug warto-
$ci godziwej, a dla innych t¢ metod¢ mozna zastosowa¢ opcjonalnie, niezaleznie od
tego, czy wartos¢ godziwa jest nizsza czy wyzsza od kosztéw historycznych. Po-
nadto w przypadku niektérych aktywdéw istnieje obowigzek lub mozliwo$é stoso-
wania (zamortyzowanych) kosztéw historycznych, tak jak w przypadku zapaséw,
rzeczowyck aktywow trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych. W odnie-
sieniu do tych aktywow, wartosci ksiggowe — (zamortyzowane) koszty historyczne
— sa najnizsza kwota oczekiwanych przysztych wptywéw ekonomicznych. Zgodnie
z tym, jezeli kwota oczekiwanych korzysci ekonomicznych w poréwnaniu z wyni-
kami ostatniego okresu — dla aktywdw z ograniczonym okresem uzytkowania po
odjeciu kwoty amortyzacji — wynositaby mniej, niezb¢dne jest umorzenie (utrata
wartosci) do wysokosci nowej kwoty przyszltych oczekiwanych korzysci ekono-
micznych. Oczywiste jest, ze z perspektywy MSSF istotny jest jedynie rynek
sprzedazy. Jednakze jakie szczegélowe uwarunkowania sa niezb¢dne w odniesie-
niu do oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych?

Kazde kierownictwo moze wykorzystaé aktywa firmy w dwojaki sposéb: moze
korzysta¢ z nich w obrebie firmy lub je sprzeda¢. Wykorzystanie aktywdéw w fir-
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mie bedzie skutkowac¢ wytwarzaniem produktéw lub ustug, ktdre powinny byé
sprzedawane na rynku. Regulacje MSSF dotyczace utraty wartosci, zwlaszcza do-
tyczace rzeczowych srodkéw trwalych i wartodci niematerialnych i prawnych, sg
zgodne z tym podejsciem®. Mozliwe przyszte korzysci ekonomiczne to albo korzy-
$ci zwigzane z uzytkowaniem aktywéw w firmie, albo wynikajace z (natychmia-
stowej) sprzedazy. Kierownictwo powinno wybraé t¢ opcjg, po ktdrej si¢ spodzie-
wa wigkszych korzysci. Te mozliwe przyszie korzysci ekonomiczne nazywane sg
wartoscia zwrotna. Jest to wyzsza z dwéch wartosci, czyli wartosci uzytkowe;j i
warto$¢ netto mozliwej do uzyskania (warto$¢ godziwa minus koszty sprzedazy).
Jedynie wéwczas, gdy obie wartosci sa ponizej wartosci bilansowej (wartosci ksig-
gowej), nalezy dokona¢ odpisu do wysokosci kwoty wyzszej sposrdd tych dwéch
wartosci. Pod tym wzgledem nie ma znaczenia, czy kierownictwo rzeczywiscie
zachowuje si¢ racjonalnie i wybiera wigksze korzysci. Jezeli jedna wartos¢ lub obie
wartosci przewyzszaja biezaca wartosé bilansowa, nie wystgpuje utrata wartosci
aktywow — przyszlych korzysci ekonomicznych — a aktualna wartos¢ ksiggowa
Zostaje zachowana.

Takie rozwigzanie w MSSF realizuje zorientowana na rynek zasadg ,,ponizej
kosztéw lub rynku”, ktéra w teorii jest zgodna z koncepcja kapitalizacji przysztych
korzysci ekonomicznych. Jednakze zastosowanie tych przepiséw przysparza
znacznych trudnosci praktycznych, zwlaszcza w zwiazku z okresleniem wartosci
uzytkowej. Warto$¢ uzytkowa to aktualna wartos¢ przysztych przeptywéw gotéw-
kowych netto, wynikajacych z uzytkowania skladnika aktyw6w, niezaleznie od
uzytkowania innych aktywéw, ktére to przeplywy mozma przypisaé do sktadnika
aktywéw. Jednak jedynie w wyjatkowych przypadkach, np. nieruchomosci inwe-
stycyjnych, mozna bezposrednio taczy¢ przyszle przeptywy gotéwki netto z po-
szczeg6lnymi skladnikami aktywé$w. W celu rozwiazania tego problemu aktywa
nalezy grupowaé w tzw. o$rodki wypracowujace srodki pieni¢zne, w brytyjskich
standardach GAAP okreslane jako osrodki wypracowujace przychdd [income ge-
nerating units], do ktérych mozna bezposrednio przypisa¢ przepltywy pienig¢zne.
Osrodki wypracowujace $rodki pieni¢zne to czgsto linie produkcyjne, fabryki, a
nawet cale jednostki sprawozdawcze, ktére sa przedstawiane w raportowaniu seg-
mentowym. Jest oczywiste, ze kierownictwo zachowuje znaczne uprawnienia w
okreslaniu o$rodkéw wypracowujacych srodki pienigzne, ktérych nie ograniczaja
nawet zlozone regulacje MSR 36. Aby rozbi¢ okreslona utrat¢ wartosci osrodka
wypracowujacego srodki pienigzne na poszczegdlne sktadniki aktywéw, niezbgdne
sa dodatkowe zlozone przepisy. Pomimo ze w celu okreslenia utraty wartosci za-
zwyczaj nalezy utworzy¢é osrodek wypracowujacy srodki pieni¢zne, ujmowanie

6 Te przepisy mozna znalezé w MSR 36 (aktualizacja w 2004 r.). Uproszczona wersja zasady
,ponizej kosztéw lub rynku” odnosi si¢ do zapaséw (MSR 2, aktualizacja w 2003 r.). Ma taki zakres,
ze w tym przypadku nalezy bra¢ pod uwage jedynie mozliwa sprzedaz i, konsekwentnie, mozliwa
nizsza warto$¢ realizowang netto w poréwnaniu z kosztami zapaséw.
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utraty wartoSci zazwyczaj musi si¢ odbywa¢ w odniesieniu do poszczegélnych
skladnikéw aktywoéw.

Poza tym technicznym problemem nalezy koniecznie przypomnie¢, ze koncep-
cja wartosci uzytkowej jest oparta na koncepcji wycen firmy oraz teorii inwesty-
cyjnych. Réwniez tutaj kadra kierownicza ma dos¢ szerokie kompetencje (oszaco-
wanie przyszlych przeplywéw gotédwki i okreslenie stopy dyskontowej). Nalezy
sporzadzi¢ prognoz¢ dotyczaca przyszlych przeptywdéw gotéwki poprzez zastoso-
wanie réznych scenariuszy, na podstawie ktérych nalezy okresli¢ oczekiwang kwo-
t¢. Jest sporne, czy okreslona warto$¢ jest zawsze wiarygodna. Powracamy tutaj do
wczesniejszej dyskusji. W podpunkcie 2.2 wyjasniono, ze w przypadku wszystkich
uczestnikéw rynkéw kapitalowych ujawnianie planéw finansowych dostarczatoby
pozadanych i istotnych informacji, natomiast RMSR nie wymaga tego ze wzgl¢du
na brak wiarygodnosci. Jednakze, jezeli chodzi o przepisy zwiazane z utrata warto-
sci, RMSR wymaga pobierania informacji z tych (tworzonych wewngtrznie) pla-
néw finansowych i wykorzystywania ich przy okreslaniu wartosci uzytkowej, ktora
moglaby staé si¢ nowa wartoscia bilansowa. Informacja z wewnetrznych planéw
finansowych jest traktowana jako wiarygodna dla celow wewngtrznych, a takze
staje si¢ wiarygodna dla celéw zewnegtrznych wéwczas, gdy jest niezbedna do
okreslania wartosci uzytkowej. Ponadto wewngtrzne wyliczenia wartosci uzytko-
wej nie sg ujawnianie, a uzytkownicy sprawozdan finansowych nie moga poréw-
nywac obliczen kadry kierowniczej i swoich wlasnych prognoz. Nie mozna réw-
niez dokonaé poréwnania ex-post. Gdyby plany finansowe byly ogdlnie ujawniane,
uzytkownicy mogliby interpretowac i kontrolowaé wiarygodnosci informacji.

Mozna wyciagna¢ wniosek, ze koncepcja utraty wartosci jest przekonywajaca z
teoretycznego punktu widzenia, natomiast w praktyce powoduje wiele probleméw,
ktére w wigkszosci dotycza wiarygodnosci informacji. Ponadto RMSR zaprzecza
sama sobie, wyraznie klasyfikujac plany finansowe jako niewiarygodne, ale zada-
jac wykorzystania tych informacji w trakcie okreslania utraty wartosci.

3.2. Zasada ,,ponizej kosztow lub rynku” wedlug HGB

Zgodnie z niemieckim kodeksem landlowym, aktywa nie sa ksiggowane w
kwocie wyzszej niz koszty (dotychczas jedynym wyjatkiem jest metoda praw wia-
snosci w przypadku skonsolidowanych sprawozdan finansowych).

W razie koniecznosci te koszty nalezy zmniejszy¢é poprzez odpisy aktualiza-
cyjne zwiazane z regularna amortyzacja lub utrata wartosci tak, aby uzyska¢ war-
tos¢ ksiggowa netto (zamortyzowane koszty historyczne). Odpisy aktualizujace z
tytuly utraty wartosci musza by¢ ujmowane, zeby zmniejszac¢ wartosci ksiegowa do
nizszej przypisywanej wartosci w dniu bilansowym. Na tym polegaja regulacje
zwigzane z wyceng na podstawie § 253 HGB. W niemieckim prawie brak konkret-
nej definicji wartosci przypisane;j.
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W niemieckiej praktyce rachunkowej aktualne ceny rynkowe sprzedazy i zakupu
aktywow biezacych sg postrzegane jako wystarczajaca wartosé kwoty przypisane;.
W przypadku zapaséw gotowych i niegotowych warto$¢ przypisana jest oparta na
rynku sprzedazy, w przypadku surowcéw i materialéw nalezy wziaé pod uwage ry-
nek kupna. W transakcjach nalezy przyja¢ nizsza warto$¢ z rynku sprzedazy i kupna.
Szczegdlnie w tym przypadku mozna ujmowaé straty, ktére w rzeczywistosci nie
zostaly zrealizowane: jezeli cena na rynku kupna spada, a cena na rynku sprzedazy
nie zmienia si¢, to firma traci zysk (ktéry mégtby byc¢ zrealizowany w sytuacji péz-
niejszego nabycia), natomiast straty nie wystapityby. Pod tym wzgledem rachunko-
wos¢ niemiecka jest wyjatkowo ostrozna i tworzy tzw. rezerwy ukryte.

W odniesieniu do rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych ujmowanie odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci, aby
zmniejszy¢é warto$é¢ netto do nizszej wartosci przypisanej, jest obowigzkowe jedy-
nie wéwczas, gdy oczekuje si¢, ze utrata wartosci bedzie trwala. Jezeli utrata war-
tosci jest jedynie przejsciowa, to ujmowanie odpiséw aktualizujacych z tytutu utra-
ty wartosci jest opcjonalne.

Poniewaz jednym z zatozen lezacych u podstaw rachunkowosci jest zasada
domniemania kontynuacji dziatalnosci, a aktywa trwale maja stuzy¢ dziatalnosci
(i dlatego nie oczekuje sig, ze zostana one sprzedane), w Niemczech dominuje
poglad, ze wartos¢ przypisania aktywdéw trwatych nalezy opiera¢ na rynku kupna.
W zwiazku z tym nalezy stosowaé rzeczywiste koszty odtworzenia lub nalezy
okresla¢ tzw. koszty na czas odtworzenia (koszty odtworzenia pomniejszone o
stala amortyzacj¢ w celu mozliwosci poréwnania nowych skladnikéw aktywéw ze
starszymi sktadnikami aktywdw firmy). Pomniejszone koszty odtworzenia nie beda
bezposrednio wskazywac, czy miala miejsce rzeczywista strata, czy tylko utrata
zysku. Niemiecka rachunkowosé¢ zazwyczaj’ przyjmuje, ze nie da sie przypisa¢
przysztych przeptywéw gotéwki do poszczegdlnych sktadnikéw aktywdw, zgodnie
z wymogami MSSF. Na tej podstawie mozna wyciagna¢ wniosek, ze zasada obiek-
tywizmu ma wigksze znaczenie wedtug HGB niz wedtug MSSF. Oznacza to, ze nie
zada si¢ niczego ponad to, czego mozna w uzasadniony sposéb zada¢; przeprowa-
dzane przez kierownictwo okreslenie wartosci, ktdre stanowi ukryte zagrozenie dla
okreslenia wartosci uzytkowej wedtug MSSF, jest catkowicie wyeliminowane w
HGB. Ponadto jest uzasadniony silny nacisk na zasad¢ obiektywizmu, jezeli ra-
chunkowos$¢ finansowa jest wykorzystywana w celu okreslenia zysku do podziatu
oraz opodatkowania i dlatego ma konkretne konsekwencje prawne.

7 Wykluczane sa te aktywa, z ktérymi mozna bezposrednio powiazaé przeptywy pienigzne, takie
jak: nieruchomoéci inwestycyjne lub inwestycje. W przypadku tych aktywéw wartos¢ przypisana,
ktéra jest podobna do wartosci uzytkowej wynikajacej z MSR 36, musi zosta¢ okreslona na podstawie
obecnej wartosci przyszlych przeptywéw gotéwki.
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4. Ujawnianie informacji o utracie wartosci i jej prezentacja

W rachunkowosci finansowej, majacej na celu dostarczanie przydatnych in-
formacji uzytkownikom, musi istnie¢ wymaganie, aby informacja o stratach zwia-
zanych z utrata wartosci byla prezentowana w sposéb, ktéry pomagatby uzytkow-
nikom w przewidywaniu przysztych wynikéw. Pierwszym wymogiem takiego
procesu bylaby koniecznosci natychmiastowego ujmowania transakcji/zdarzenia
powodujacego utrat¢ wartosci, odpowiednio bezposrednio w rachunku wynikéw.
W ten sposéb uzytkownicy mogliby oddzielaé stabilne skutki utraty wartosci przy
okreslaniu stabilnych przysztych wynikéw w rachunku wynikéw.

Zgodnie z MSR 1.81, minimalna forma rachunku wynikéw (liczba wymaga-
nych linii) nie obejmuje strat zwiazanych z utratg wartosci, natomiast wedlug MSR
1.83 takie informacje moga zosta¢ wlaczone, jezeli ich przedstawienie ma znacze-
nie dla zrozumienia wynikéw finansowych przedsigbiorstwa. Jednakze ostatecznie
to w gestii kierownictwa pozostaje decyzja, czy informacje dotyczace utraty warto-
$ci sq istotne, czy nie.

Aktualny projekt RMSR dotyczacy ,,wydajnosci raportowania” w przyszlosci
doprowadzi do zmian formy rachunku wynikéw. Nawet jesli taki standard zostanie
opublikowany i rachunek wynikéw bedzie zawierat informacje o mniejszym stop-
niu zagregowania, ujgte w wielu kolumnach, to nadal nie bedzie bezposredniego
wymagania, aby zawieral on osobna lini¢ przeznaczona do prezentowania informa-
cji na temat utraty wartosci. Te informacje b¢da raczej ujmowane w réznych kate-
goriach, np. kosztach sprzedazy dla utraty wartosci lub sprzedazy zapaséw, kosz-
tach ogélnego zarzadu dla utraty wartosci w ramach PPE®.

W ramach brytyjskich standardow GAAP (FRS 11) straty zwiazane z utratg
wartosci ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat z dziatalnosci operacyjnej pod wila-
$ciwym nagtéwkiem. Ponownie brak jest obowiazku zamieszczania osobnej pozy-
cji (linii) dla utraty wartosci. Jednak gdy utrata wartosci zostanie ujgta w wyniku
obliczenia wartosci uzytkowej, wowczas stopa dyskontowa powinna zostaé za-
mieszczona w notach objasniajacych.

W rachunku wynikéw, zgodnym z HGB, sa dwie opcje: odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci musza by¢ albo ujawniane bezposrednio jako osobna pozycja
w rachunku wynikéw, albo moga zosta¢ umieszczone w notach objasniajacych.
Biorac pod uwage cel zwiazany z okresleniem zysku do podziatu, tego typu ujaw-
nienie nie jest konieczne i w tym aspekcic kontrastuje z funkcja informowania
uzytkownikéw.

Wedlug MSSF i HGB, uzytkownika informuje si¢ o utracie wartosci w ramach
analizy aktywéw. Tam dokonuje si¢ odrebnej prezentacji informacji dotyczacych

¥ Informacje na temat formatu sprawozdawczosci zwiazanej z mozliwymi wynikami, ktérych
moze zazadaé RMSR zob. [Information for... 2003].
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utraty wartosci pogrupowanych wedtug kategorii srodkéw trwatych. Pod tym
wzgledem sprawozdania finansowe, zgodne z MSSF oraz HGB, ujawniaja te same
informacje, jednak w notach do sprawozdan finansowych, sporzadzanych zgodnie
z MSSF i brytyjskim standardami GAAP, nalezy réwniez ujawnia¢ informacje, w
ktérych pozycjach rachunku wynikéw zawarte sa informacje dotyczace utraty war-
tosci i jakiej kwoty one dotycza. W ten sposéb sprawozdania finansowe informujq
réwniez o zdarzeniach i okolicznosciach, ktére spowodowaly utrate wartosci. Jest
to informacja dodatkowa, stuzaca celom sprawozdan finansowych tworzonych
zgodnie z MSSF i brytyjskimi standardami GAAP. Nie jest ona wymagana przez
HGB, ktdry stanowi, ze nalezy ujawnia¢ jedynie informacje na temat metod ujmo-
wania i wyceny.

5. Whnioski

Jak wczesniej stwierdzono, celem rachunkowosci finansowej, wedtug MSSF,
jest dostarczanie uzytkownikom przydatnych informacji. Czy zatem koncepcja
utraty wartosci osiaga ten cel? Przedstawiono, ze wystepuja trudnosci zwiazane z
praktycznym zastosowaniem koncepcji utraty wartosci. Znaczne uprawnienia Kic-
rownictwa do okreslania wartosci odzyskiwalnej powoduja trudnosci w odniesieniu
do zasady wiarygodnosci. Jest tak, poaiewaz wewnetrzne plany finansowe nie-
zbedne do okreslenia kwoty utraty wartosci nic s3 ujawniane i uzytkownicy nie
moga zweryfikowa¢ podanych kwot. Koncepcja wartosci uzytkowej ma znaczenie
dla dostarczania przydatnych informacji z tego wzgledu, ze informuje o oczckiwa-
nych przeptywach gotéwki, co jest glowng zmienng w procesie podejmowania
decyzji przez uzytkownikéw. W odniesieniu do funkcji informacyjnej zasada istot-
nosci dominuje nad wiarygodnoscia, a wigc mozna ogdlnie stwierdzié, ze koncep-
cja utraty wartosci, wedlug MSSF, spetnia swoje zadanie. Podobny wniosek mozna
wysnu¢ w odniesieniu do brytyjskich standardéw GAAP, poniewaz cele sprawoz-
dan finansowych i regulacje dotyczace utraty wartosci sa zasadniczo takie same,
podobnie jak problemy zwiazane z ich praktycznym zastosowaniem. Przepisy wy-
nikajace 7z HGB odbiegaja od praktyk zgodnych z MSSF i GAAP, jednakze wypet-
niajq glowne cele niemieckiej rachunkowosci (okreslenie dochodu do podzialu i do
oporlatkowania). Zgodnie z tymi celami, Juze znaczenie maja zasada obiektywi-
zmn i wiarygodnosci, a stosowanie koncepeji wartosci godziwej i zalaczanie pro-
gnoz na przyszlos¢ nie jest niezbedne do osiagnigcia tego celu.
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AIMS OF MAKING FINANCIAL STATEMENTS IN GERMAN
AND GREAT BRITAIN PRACTICE VERSUS
INTERNATIONAL STANDARDS

Summary

Aims and means which are at disposal of a subject decide about keeping of accounting. Thus law
regulations have to be correlated with its aims. In the light of the theory the financial accounting has
three aims. First it is the basis to calculate a financial outcome, second it enables to calculate
the taxation base and third it is to help the users of financial statements to take economic decisions.
Against a background of present regulations in MSSF, MSR and GAPP, the article presents aims and
structure of German and British accounting regulations, focusing attention on the loss of assets value
and difficulties in assessing the reclaiming value.
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