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1. Pojecie i podzial oszczednosci

Zainteresowanie ekonomistéw podstawowg komérka spoleczng, czyli gospo-
darstwem domowym, a §ci$lej — zasobami finansowymi pozostajacymi w jego
dyspozycji, wynika nie tylko z checi poznania czynnikéw decydujacych o zawarto-
sci koszyka débr nabywanego przez gospodarstwo. W miar¢ rozwoju gospodarcze-
go, postepu cywilizacyjnego z jednoczesnym ustanawianiem przez panstwa wolno-
rynkowych zasad gospodarowania gospodarstwa domowe zaczety odgrywaé coraz
wigksza rol¢ we wspdlczesnym systemie finansowym. Udzial gospodarstw w tym
systemie wynika nie tylko z czg¢§ciowego finansowania ich konsumpcji ze srodkéw
publicznych czy z koniecznosci placenia podatkéw, ale réwniez z tego, iz sa one
tzw. wierzycielem netto gospodarki. Przez utrzymywanie nadwyzek finansowych
w postaci réznorodnych instrumentéw czy produktéw finansowych staja si¢ one za
posrednictwem systemu finansowego dostarczycielem kapitalu dla przedsig-
biorstw, ktére z kolei wykorzystuja go jako wydatki na inwestycje. Stad tez okre-
$lenie czynnikéw i zrozumienie zasad, jakimi kieruja si¢ gospodarstwa domowe
przy podziale swojego dochodu na czgs$¢ podlegajaca konsumpcji i czgsé¢, ktdra
stanowi¢ ma oszczgdnoscli, stato sig bardzo waznym zadaniem.

Pojgcie oszczgdnodci w literaturze ekonomicznej najczg¢scie) jest pojmowane
jako odsunigcie konsumpcji w czasie. J. M. Keynes zdefiniowal oszczgdnosci jako
»r6znice migdzy dochodem a wydatkami na konsumpcje”. Podobnie traktuje je
Samuelson, uznajac je za ,,t¢ cz¢$¢ dochodu, ktéra nie jest konsumowana”. S. Bol-
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land definiuje oszczednosci jako ,,zasoby pieniadza gromadzone przez gospodar-

stwa domowe dzigki ograniczeniu wydatkéw konsumpcyjnych”.

Podzial oszczgdnosci obejmuje zbidr wielu kryteriow. W literaturze najczesciej
wymieniane sg:

a) kryterium dobrowolnosci (oznaczajace stopien suwerennosci decyzji w po-
dejmowaniu decyzji o podjeciu lub zaprzestaniu czynnosci oszcz¢dzania, a takze
o ich konsumowaniu), wyrdzniajace oszcz¢dnosci:

— dobrowolne,

— obligatoryjne, wymuszone;

b) kryterium formy (rodzaj aktywa reprezentujacego zgromadzone oszczed-
nosci), pozwalajace wyréznié:

-~ finansowe — przechowywane w gotéwce i produktach finansowych, takich jak:
papiery wartosciowe, jednostki udzialowe funduszy inwestycyjnych, ubezpie-
czenia kapitatowe, depozyty, lokaty bankowe, lokaty w firmach ubezpiecze-
niowych itp.,

— rzeczowe — majace postac aktywdw rzeczowych (inwestycje w nieruchomosci,
dziela sztuki, zlota itp.);
¢) metody gromadzenia oszcz¢dnos$ci, wyrdzniajace:

— oszczednosci gotéwkowe,

— oszczednosci bezgotéwkowe — oszczednos$ci w postaci depozytéw bankowych,
wierzycielskich papier6w wartosciowych, udzialéw w towarzystwach inwesty-
cyjnych, papieréw wartosciowych zwiazanych z prawem wiasnosci itp.;

d) kryterium czasu gromadzenia, ktére dzieli oszczg¢dnosci na:

— biezace (krétkoterminowe),

— terminowe ($rednio- i dlugoterminowe).

W rozwazaniach o oszczg¢dnosciach gospodarstw domowych najczesciej pomi-
ja si¢ inwestycje polegajace na tworzeniu badz zakupie przedsigbiorstw; bo cho¢
inwestycje takie maja na celu zwigkszenie wartosci przedsigbiorstwa i posrednio
powi¢kszaja réwniez majatek ich wiascicieli, réznig si¢ istotnie charakterem od
pozostatych.

2. Motywy utrzymywania oszcze¢dnosci

Oszczedzanie jest procesem bardzo ztozonym. Gospodarstwa domowe, doko-
nujac dystrybucji wtasnego dochodu na konsumpcj¢ i oszczednosci, kierujg sig
ré6znymi motywami. Jednym z pierwszych ekonomistéw, ktérzy podj¢li si¢ préby
sformutowania motywdw oszcz¢dzania, byt J.M. Keynes. Wedlug niego do moty-
wéw podejmowania oszczednosci naleza:

— cheé tworzenia rezerw na nieprzewidziane wydatki — motyw ostroznosciowy,
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— pragnienie przystosowania si¢ w przyszlosci do innego niz obecnie stosunku
miedzy dochodami a potrzebami jednostki lub rodziny, np. w zwiazku
ze staros$cia — motyw przezornosci,

— korzysci ptynace z oprocentowania i powigkszania si¢ wktadéw pieni¢znych —
motyw chg¢ci skorzystania z wyzszej stopy procentowej (spekulacyjny),

— zadowolenie plynace z mozliwosci stopniowego powigkszania wydatkéw —
motyw che¢ci poprawy bytu,

— poczucie niezalezno$ci i mozliwosci urzeczywistniania swych dowolnych za-
miaréw — motyw potrzeby niezaleznosci,

— zdobycie kapitalu na prowadzenie dziafalnosci gospodarczej — motyw przed-
siebiorczoscl,

— chegé pozostawienia po sobie dobr materialnych i szeroko rozumianego majatku
— motyw pozostawienia spadku,

— nieche¢ do wydawania, wyznaczajaca motyw skapstwa — motyw skapstwa
[3, s. 54-55; 4, s. 133-135].

Wyrodznione przez Keynesa motywy podejmowania oszcz¢dnosci mozna po-
dzieli¢ na trzy grupy:

— czynniki ekonomiczne,

— czynniki demograficzne,

— czynniki psychologiczne [8, s. 21].

Wyszczegblnienie czynnikéw ekonomicznych wynika z klasycznej teorii eko-
nomii, gloszacej, ze zachowania oszczgdnosciowe wsrdd ludzi sa racjonalng od-
powiedzia na takie czynniki, jak stopa procentowa, poziom dochodu czy bogactwa,
poziom inflacji itp. Stopa procentowa ma istotny wplyw na podziat dochodéw na
konsumpcj¢ i oszczednosci, gdyz jej wysoko$¢ oddzialuje na zmiany cen kon-
sumpcji w czasie. Kierunek wplywu stopy procentowej na oszczednoSci nie jest
jednak jednoznaczny. W pelni zalezy on od wypadkowej sit efektéw dochodowego
i substytucyjnego, mogacej wigc miec¢ ujemny lub dodatni wptyw na oszczednosci.
Préby objasnienia wplywu czynnikéw ekonomicznych na oszczednosci w wigkszo-
$ci maja odzwierciedlenie w teoriach konsumpcji i oszczgdnosci, a z nich do naj-
wazniejszych w dorobku ekonomii zalicza si¢ teori¢ funkcji konsumpcji
J.M. Keynesa, teori¢ dochodu permanentnego M. Friedmana oraz teori¢ cyklu zy-
cia F. Modiglianiego i R. Brumberga.

Wsréd czynnikéw demograficznych jako najczgstsza przyczyna oszczgdzania
wymieniana jest staro$¢. Wsréd wielu ekonomistéw istnieje zgodnos¢ co do tego,
iz w cyklu zycia jednostki mozna doszukaé si¢ tzw. szczytu oszczedzania — mo-
mentu, w ktérym wartos¢ zgromadzonych oszczednosci jest najwyzsza. Jak do-
wiodta B. Liberda, mozna takze doszuka¢ sie silnych powiazan migdzy wyksztal-
ceniem glowy gospodarstwa domowego a jego stopa oszczgdnosci [7, s. 89].
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Grupa czynnikéw psychologicznych dotychczas najrzadziej byla przedmiotem
badan naukowych. Do chwili obecnej nie odnaleziono jakiegokolwiek zwiazku
miedzy sktonnoscia cztowieka do oszczedzania a jego osobowoscia.

W literaturze ekonomicznej najczgsciej jednak wymienia si¢ trzy motywy,
sktaniajace gospodarstwa domowe do niewydawania na konsumpcje czgsci swoje-
go dochodu. Sa to:

— motyw transakcyjny — wynikajacy z niedostatecznej synchronizacji wptywoéw
(dochodéw) gospodarstw domowych z ich wydatkami (nasilenie si¢ motywu
transakcyjnego odwrotnie wptywa na sktonno$¢ gospodarstw do oszczedzania),

— motyw przezorno$ciowy objawiajacy si¢ decyzja o przetrzymywaniu pewnego
zasobu pieniadza na pokrycie nieprzewidywalnych wydatkéw (znaczenie okre-
Slenia ,,nieprzewidywalne” odnosi si¢ tu zaréwno do momentu, bardziej lub
mniej odleglego, wystapienia takiego wydatku, jak i do jego rodzaju czy wyso-
kosci),

— motyw portfelowy — wynikajacy z niecheci ludzi do ryzyka, zakladajacy, iz z
natury niechetni ryzyku ludzie sktonni sa poswigcié przecietnie wyzsza stope
zwrotu (dochodowos$é) w celu zapewnienia bezpieczenstwa tych lokat (braku
utraty ich wartoéci); minimalizacji ryzyka stuzy dywersyfikacja lokat, czyli
rozmieszczenie oszczednosci w réznych produktach finansowych czy rzeczo-
wych (mniej i bardziej rentownych) u réznych posrednikéw [2, s. 130-135].
Warto$¢ oszcz¢dnosci gromadzonych przez gospodarstwa domowe jest nie-

zmiernie wazna dla calej gospodacki. W skali mikro odpowiednie oszczednosci

gwarantujg utrzymanie obranych wzorcow konsumpcyjnych w ciagu catego zycia,

w skali makro stanowia podstawowe zrédito akumulacji kapitatu, ktéry za pomoca

mechanizméw systemu finansowego jest udostgpniany podmiotom gospodarczym,

a nast¢pnie wykorzystywany przez te podmioty w procesie gospodarowania.

3. Zabezpieczenie wlasnej starosci jako motyw
utrzymywania oszczednosci

Z grupy wymienionych przez J.M. Keynesa motywéw oszczg¢dzania za naj-
istotniejsze uwaza si¢ dwa z nich. Pierwszy to motyw ostroznosci, przejawiajacy
si¢ w checi tworzenia rezerw na nieprzewidywalne wydatki; drugi — to tzw. motyw
cyklu zycia polegajacy na checi dostosowania si¢ jednostki do innego, majacego
wystapi¢ w przysztosci, stosunku miedzy dochodami a potrzebami, np. w zwiazku
ze staroscia. Réwniez polskie badania dotyczace cel6w, na jakie gospodarstwa do-
mowe gromadza oszczednosci, wykazuja dominacje motywu przezornosciowego
(tab. 1). Istotnym czynnikiem pobudzajacym oszcz¢dzanie jest réwniez cheé za-
bezpieczenia starosci. Wobec tego koniecznos¢ oszczgdzania nie tylko jest zwigza-
na z potrzeba samoubezpieczenia si¢ na wypadek niekorzystnych zdarzen loso-
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wych, ale takze wynika ze spodziewanej dochodowosci w okresie poprodukcyj-
nym.

Tabela 1. Cel gromadzenia przez gospodarstwa domowe oszcz¢dnosci w Polsce w 2002 r. (w %)*

Cel gromadzenia oszczgdnosci C 268 to.thw'oéé
pojawiania sie¢ celu
Rezerwa na sytuacje losowe 319
Zabezpieczenie na starosé 13,2
Leczenie, rehabilitacja 10,2
Remont mieszkania, domu 9,8
Zabezpieczenie przysziosci dzieci 8,2
Pokrycie wydatkéw konsumpcyjnych (zywnos¢, odziez, obuwie, stale optaty 57
mieszkaniowe) ’
Zakup domu, mieszkania, wktad do spéidzielni mieszkaniowej 4,5
Wypoczynek 33
Ksztatcenie 3,1
Zakup drozszych débr trwalego uzytku (z wyjatkiem samochodu) 3.0
Zakup samochodu 2,7
Bez specjalnego przeznaczenia 2,5
Inne 2.2
Razem 100,0

* Mozna byto wskaza¢ trzy najistotniejsze cele oszcz¢dzania.

Zrodio: [9].

Czym zatem jest potrzeba zabezpieczenia starosci i kiedy dochodzi do jej za-
spokojenia? W celu odpowiedzi na to pytanie nalezy si¢ postuzy¢ pojgciem ryzyka
starosci, objawiajacymi si¢ jako zagrozenie brakiem dostatecznych srodkéw w za-
sobach gospodarstwa domowego'. Zrodzenie si¢ uczucia przekonania o mozliwo-
$ci pojawienia si¢ nieakceptowanej straty w zasobach gospodarstwa domowego
w okresie po zakonczeniu pracy zawodowej jednego z czlonkéw tego gospodar-
stwa sklada si¢ na identyfikacj¢ ryzyka starosci. Nastgpstwem tejze identyfikacji
jest odczucie potrzeby minimalizacji tego ryzyka. Potrzeba ta jest wlasnie potrzeba
zabezpieczenia wlasnej starosci.

Do zaspokojenia potrzeby — zgodnie z teoria zachowan konsumenta — dochodzi
w wyniku odpowiedniej dystrybucji dochodu przez jednostk¢. Zakupione w ten
sposéb dobra badz ustugi stuza tej jednostce do zaspokojenia wczesniej rozpozna-
nych potrzeb. Skoro potrzeba zabezpieczenia starosci wiaze si¢ z wystgpowaniem
ryzyka starosci, dazenie do jej zaspokojenia polega na poczynieniu takich krokéw,
ktére (przynajmniej w zatozeniu) ryzyko to zminimalizuja. Stad tez mozna powie-
dzieé, iz proces zabezpieczenia si¢ przed staroscia obejmuje dziatania gospodar-

! Zagadnienie ryzyka starosci zostato doktadniej oméwione w publikacjach [5; 6].
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stwa domowego zmierzajace do takiej dystrybucji dochodu, ktéra umozliwi w
okresie biemosci zawodowej utrzymanie zalozonego wczesniej poziomu wiasnej
konsumpcji.

W przedstawionym rozumieniu poj¢cia zabezpieczenia starosci zaklada sig, iz
gospodarstwo nie czyni swiadomie krokéw, ktére sg dla niego niekorzystne. Ozna-
cza to, ze w procesie zabezpieczania wlasnej starosci pod uwage bierze ono wszel-
kie dostgpne mozliwosci i w obrebie wlasnej wiedzy wybiera najkorzystniejsza dla
siebie. Nie wszystkie jednak dziatania ludzkie przynosza zamierzony wynik. Dla-
tego tez procesy zabezpieczenia staro$ci mozna dzieli¢ na skuteczne i nieskutecz-
ne.

Rozpatrujac podejmowanie przez gospodarstwa domowe czynnosci zmierzaja-
cych do zabezpieczenia wlasnej starosci, nalezy wyrézni¢ cztery mozliwosci réz-
nych zachowan:

1) Gospodarstwa ufaja polityce paristwa dotyczacej zabezpieczenia emerytal-
nego, ale mimo to sa $wiadome potrzeby zabezpieczenia starosci i daza do jej za-
spokojenia przez oszczedzanie,

2) Gospodarstwa ufajg polityce panstwa — dlatego nie oszczedzaja. Nie sa
wowczas $wiadome potrzeby zabezpieczenia starosci,

3) Gospodarstwa nie ufajg polityce panstwa — dlatego oszczedzaja,

4) Gospodarstwa nie ufajg polityce panstwa, ale tez z réznych przyczyn nie
oszczedzaja [8, s. 16].

Zaspokojenie potrzeby zabezpieczenia starosci moze przybiera¢ réznorodne
formy. Jedna z nich jest prokreacja, czyli zapewnienie sobie licznej grupy potom-
kow, ktérzy w czasie realizacji ryzyka starosci przejma na siebie czes$¢ jego nega-
tywnych skutkéw. Wszelkie pozostate formy sa okreslane jako gromadzenie ma-
jatku, czyli oszczedzanie.

4. Zakonczenie

Pierwotnie do czynnosci oszczg¢dzania nalezalo gléwnie odktadanie gotowki w
ramach jednego gospodarstwa domowego (tzw. odkladanie pod poduszke). Wsp6t-
czesnie odktadanie pieniedzy w celu gromadzenia oszcze¢dnosci jest czynnoscia
nierozwazng i nieuzasadniong ekonomicznie. Aby oszczedzanie mialo sens eko-
nomiczny, proces ten musi by¢ tak skuteczny, by w ogélnym rozrachunku zapew-
ni¢ co najmniej utrzymanie realnej wartosci tych oszczednosci. Przeto przez
oszczgdzanie nalezy obecnie rozumie¢ nie tylko proces zasilania ogélnej puli
oszczg¢dnosci nowymi strumieniami, ale takze postgpowanie, ktérego celem jest
pomnazanie wartosci zgromadzonych oszczgdnosci, czyli inwestowanie.
W rozumieniu ogélnym oszczgdzanie to proces polegajacy na zwigkszaniu warto-
Sci oszczgdnosci, a wigc i majatku gospodarstwa domowego.
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Nalezy przy tym zwr6ci¢ uwage na rézne znaczenia terminu ,.inwestowanie”
w naukach ekonomicznych. Ogélnie rzecz biorac, terminem tym okresla si¢ zakup
nowych dobr kapitatowych, ktére w pézniejszym procesie gospodarowania maja
przynies¢ ich wlascicielom dochéd w postaci zwigkszonych zyskéw badz zmniej-
szonych kosztéw dziatania. Takie pojmowanie inwestycji jest uzasadnione w od-
niesieniu do podmiotéw prowadzacych dzialalnos¢ gospodarcza. Wobec tego w
odniesieniu do gospodarstw domowych uzasadnione jest utozsamianie terminéw
»inwestowanie” i ,Jokowanie”. Nalezy je rozumieé jako konwersj¢ nieskonsumo-
wanych zasobéw pienigznych na instrumenty rynku finansowego badz rynku niefi-
nansowego oraz przeksztalcanie tych instrumentéw na inne pozostajace w obrgbie
tych rynkéw, w celu przysporzenia korzysci finansowych w postaci wzrostu ich
wartosci realnej.
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SAVINGS VS. THE PROCESS OF OLD AGE SECURITY

Summary

Households play an important role in the, so called, circular movement. The income of house-
holds becomes divided into consumption type of expenditure and savings. They deliver capital to fi-
nancial system, which is used for investments by enterprises. Households, while distributing their
own income into consumption and savings, follow different reasons. The most important ones, apart
from prudential, cash deals and portfolio type of reasons also include the old age security motives.
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