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1. Wstep

Wplyw procesu globalizacji obserwujemy w réznych dziedzinach zycia, ale je-
go efekty sa szczegdlnie widoczne w gospodarce. Czlonkostwo Polski w Unii Eu-
ropejskiej od 2004 r. to spektakularny efekt dziatania tego procesu. Wiele oczeki-
wan 1 obaw byto formutowanych w czasie procesu akcesyjnego. Od 1 maja 2004 r.
minglo juz wystarczajgco duzo czasu, aby podjac¢ probe odpowiedzi na pytanie, jak
cztonkostwo Polski w Unii Europejskiej wplywa na procesy gospodarcze, zmienia
kierunki dziatania polskich przedsigbiorstw, wptywa na efektywnosé¢ produkcji i
sprzedazy.

Z powyzszych pytan wynika cel opracowania, jakim jest proba analizy zmian
w rozliczeniach finansowych przedsi¢biorstw eksportujacych i importujacych z
podmiotami z siedziba w innych panstwach na przyktadzie firm wojewddztwa
podkarpackiego.

Rozliczenia finansowe mogg dotyczy¢ roznych aspektéw prowadzonej dzialal-
nosci; w opracowaniu analizie poddane zostang naleznosci i zobowiazania.

Zrédtem prezentowanych danych sa sprawozdania skiadane przez podmioty
zobligowane do tego na podstawie przepiséw ustawy Prawo dewizowe, ktore
zobowiazuja rezydentéw dokonujacych obrotu dewizowego z zagranica do
przekazywania Narodowemu Bankowi Polskiemu informacji w zakresie nie-
zbednym do sporzadzania bilansu platniczego oraz bilansow naleznosci i zo-
bowiazan zagranicznych panstwa [l]. Przedstawione dane nie obejmujg zagad-
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nienia w catosci, poniewaz wylaczaja jednostki nie osiagajace okreslonych w
prawie progdéw.

Nalezy zaznaczy¢, ze stosowane w pracy pojecia ,eksport” i ,import”
rozumie¢ nalezy w sposéb tradycyjny, czyli jako sprzedaz lub zakup towa-
row badz ustug dokonywane z przekroczeniem granicy Polski. W tym przypad-
ku nie maja zastosowania definicje przyjmowane przy wymianie handlowe;j
z krajami Unii Europejskiej, czyli wewnatrzwspélnotowe nabycie i dostawa
towardw.

2. Analiza stanu i struktury naleznosci oraz zobowigzan
przedsigbiorstw wojewodztwa podkarpackiego

Warto$¢ stanow oraz strukture naleznosci i zobowiazan od konca 2003 r. do
konca 2004 r. w ujeciu kwartalnych prezentuje tab. 1. Kwartalne ujecie danych
umozliwia doktadniejsza analize.

Tabela 1. Stan i struktura naleznosci i zobowigzan przedsigbiorstw wojewddztwa podkarpackiego
w okresie od 4 kwartalu 2003 r. do 4 kwartatu 2004 r. (w mln z})

. W tym
Rok | Kwartat | Ogolem krétkoterminowe | dlugoterminowe l od udzialowca I pozostale
Naleznosci
2003 4 990,02 957,28 32,74 381,91 608,11
2004 1 1111,39 1 088,58 22,81 336,39 774,00
2004 2 1 026,00 1 004,72 21,28 319,64 706,36
2004 3 1 048,35 1 027,13 21,21 295,94 752,40
2004 4 880,66 873,59 7,07 242,40 638,26
Zobowiazania
2003 4 621,59 592,05 29,51 189,32 432,24
2004 I 547,65 528,05 19,61 162,75 384,90
2004 2 587,78 574,19 13,59 135,35 452,43
2004 3 586,57 576,47 10,11 118,34 468,23
2004 4 533,19 515,83 17,37 95,13 438,06

Zrodlo: dane z systemu informatycznego NBP — modul , kredyty handlowe”, stan na dzien 25.02.2005 r.

Wartos¢ nierozliczonych nalezno$ci zmniejszyla si¢ z 990 019 039 zl na ko-
niec 4 kwartatu 2003 r. do 880 658 977 zt na koniec 4 kwartatu 2004 r., to jest o
109 360 062 zi, czyli o 11,06%. W badanym okresie obserwujemy poczatkowy
dynamiczny wzrost wartosci w pierwszym kwartale 2004 r. do ponad 1111 min zi,
a nastepnie podobny poziom wartosci naleznosci w drugim i trzecim kwartale
(1026 min zt i 148 min z}), oraz dynamiczny spadek w czwartym kwartale 2004 r.
Najwyzsza wartosciowo pozycje¢ stanowily naleznosci krétkoterminowe, ktérych
termin zaplaty od dnia wykonania swiadczenia wynosi rok lub jest krotszy niz je-
den rok. Wyniosty one odpowiednio 957 283 405 zt i 873 586 130 zt. W strukturze
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naleznosci na koniec 4 kwartalu 2003 r. 38,58% stanowily naleznosci od firm po-
wiazanych kapitalowo, natomiast na koniec 4 kwartatu 2004 r. udziat ten zmniej-
szyl si¢ i wynosit 27,52%.

Podobna tendencj¢ obserwujemy w zobowiazaniach — zmniejszyly si¢ one ze
stanu 621 558 525 z na koniec 2003 r. do 533 195 210 zt na koniec 2004 r.; spadek
wynosit 14,22%. Najwigkszy udzial miaty zobowiazania krotkoterminowe, ktorych
warto$¢ zmniejszyla si¢ z 592 052 106 zt na koniec 2003 r. do 515 826 231 zt w
roku nastgpnym. Zobowiazania wobec firm powigzanych kapitalowo na koniec
2003 r. stanowity 30,46% zobowiazan ogdtem, a ich udziat w ciagu roku zmalat
do poziomu 17,84%.

Analizujac zaprezentowane tendencje nalezy stwierdzic, ze w zmianach warto-
$ci naleznosci i zobowiazan obserwujemy sezonowo$¢ wahan, a jedyna wielkoscia,
ktéra w koncu roku 2004 nieznacznie przekroczyla stan z analogicznego okresu
roku poprzedniego, byly naleznosci i zobowiazania od firm nie zwigzanych kapi-
talowo. Graficzng ilustracjg tych relacji przedstawiaja rys. 1 2.
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Rys. 1. Zmiana stanu nierozliczonych naleznosci w 5 kwartatach od 2003 r. do 2004 r. (w min zt)

Zrodto: na podstawie danych zawartych w tab. 1.

Z przedstawionej analizy nalezy wyciagnac¢ nastgpujace wnioski:

1. W badanym okresie wartos¢ naleznosci jest prawie dwukrotnie wyzsza
niz zobowiazan, nie jest to korzystne dla przedsigbiorstw, poniewaz w wigk-
szym stopniu finansuja poprzez kredyt kupiecki zagranicznych odbiorcéw niz
sami s3 finansowani sa przez dostawcow w imporcie. Moze to powodowaé
trudnos$ci w utrzymaniu ptynnosci i wptywac na spadek rentownos$ci prowadzo-
nej dziatalnosci.

2. Najwyzszy udzial naleznosci i zobowiazan krétkoterminowych $wiadczy o
koncentracji firm na aktywnej wymianie handlowe;j.

3. Mimo tego, ze warto$¢ naleznosci i zobowiazan dtugoterminowych stano-
wily niewielki udzial w ich wartosciach ogotem, to mozna wnioskowaé, iz ten-



589

min zt
700,00 -

—&— ogbéiem
e —{i— krétkoterminowe
500,00 - -
/*“__*\K —&— dtugoterminowe
400,00 e i
g K —il— od udziatowca
300,00 —X¥— bez powiazan

200,00 4
100,00 _.\.-\.*\“b——.—
0,00 4 A_T-'f A —h————dA |

4 kw. 2003 1kw.2004 2kw.2004 3 kw.2004 4 kw.2004

600,00 —’\

Rys. 2. Zmiana stanu nierozliczonych zobowiazan w 5 kwartatach od 2003 r. do 2004 r. (w min z})

Zrédlo: na podstawie danych zawartych w tab. 1.

dencje byly niekorzystne. Polskie firmy w wigkszym stopniu finansowaty inwe-
stycje poza granicami kraju, w tym u swoich udzialowcow, niz same wykorzy-
stywaly srodki pochodzace spoza kraju na inwestycje. Z wyjatkiem 4 kwartatu
2004 r., kiedy o ponad 10 miIn z} zadluzenie przewyzszylo naleznosci dtugo-
terminowe.

3. Analiza geograficznego rozkladu naleznosci i zobowigzan
przedsi¢biorstw wojewodztwa podkarpackiego

Na uwagg zastuguje rowniez geograficzny rozkfad nierozliczonych naleznosci i
zobowiazan — wprawdzie analizy tej mozna dokona¢ jedynie na podstawie danych
dotyczacych firm powiazanych kapitatowo, to jednak pozwoli to okresli¢ kraj po-
chodzenia najwazniejszych kontrahentéw. W przypadku naleznosci, czyli eksportu,
sa to Niemcy, ktorych udzial wzrést z 35,31% na koniec 4 kwartatu 2003 r. do
63,63% na koniec roku nastgpnego. Wykres na rys. 3 obrazuje naleznosci w ujeciu
geograficznym. Panstwa, ktérych udziat byt nizszy od 2%, uj¢to facznie w pozycji
»pozostate”.

Gtéwnym partnerem handlowym podkarpackich firm byly Niemcy, a ich rola
w ciagu roku znacznie wzrosta. Na drugim miejscu plasowaly si¢ firmy holender-
skie, ale w tym przypadku ich udzial w ciagu jednego roku znacznie zmalal.
Utrzymuje si¢ mocna pozycja kontrahentow ze Stanéw Zjednoczonych, cho¢ moz-
na tu rowniez mowic o pewnej tendencji spadkowej. Na uwage zastuguje natomiast
fakt wzrostu znaczenia kontaktow z bylymi krajami bloku wschodniego — taczny
udziat Czech, Stowacji, Wegier, Ukrainy i Rosji na koniec 4 kwartalu 2004 r. wy-
niost 14,91%. Wskazanie przyczyn tych zjawisk wymaga odrgbnych analiz i do-
datkowych informacji.
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Rys. 3. Naleznosci podkarpackich przedsiebiorstw powiazanych kapitalowo
na koniec 2003 r. i 2004 r.w ujgciu geograficznym (udzial w %)

Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie danych NBP uzyskanych ze skladanych sprawozdan
kwartalnych (stan na 25.02.2005 r.).
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Rys. 4. Zobowiazania podkarpackich przedsiebiorstw powiazanych kapitatowo

na koniec 2003 r. i 2004 r. w ujgciu geograficznym (udziat w %)

Zrédlo: opracowanic wlasne na podstawie danych NBP uzyskanych ze sktadanych sprawozdan
kwartalnych (stan na 25.02.2005 r.).

Nieco odmiennie ksztattuja si¢ kierunki geograficzne dostaw, choé i tu obser-
wujemy silng pozycje Niemiec oraz stabilna role kontrahentéw ze Standéw Zjedno-
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czonych (rys. 4). Charakterystyczne jest, zwlaszcza w 2004 r., wieksze zroznico-
wanie importeréw

4. Zakonczenie

Trudno jest o jednoznaczng oceng spadku zaréwno naleznosci, jak i zobowia-
zan na koniec 2004 r. Na pewno jednym z powoddéw jest kurs walut — w styczniu
2004 r. kursy walutowe osiagngly wysokie poziomy 4,84 zt za 1 euro i 3,83 zt za
1 dolara. Natomiast w grudniu 2005 r. poziomy tych kurséw wynosity 4,07 zt za
1 euro i 2,97 zt za 1 dolara, co wskazuje na umacnianie si¢ zlotego w stosunku do
walut podstawowych, ta tendencja mogla miec istotny wptyw na taki wynik. Fak-
tem jest, ze rozliczenia te sa wyrazane i rozliczne w walutach obcych, a ksiegowo
zapisywane w zlotych polskich. Z powodu dokonywanych wycen powstaja roznice
kursowe, ktore mogly mie¢ wplyw na koncowy rezultat. Umacnianie zlotego
zmniejsza efektywno$¢ prowadzonego eksportu, co przeklada si¢ na jego wyha-
mowanie, a poprawia si¢ optacalnos¢ importu.

Spadek zaréwno naleznosci, jak i zobowigzan na koniec czwartego kwartatu
2004 r., wynika takze z zamykania rozpoczg¢tych kontraktow i realizacji ptatnosci
zwiazanych z nimi. Grudzien to czgsto okres przestojow i niepelnego wykorzysta-
nia mocy, stad dane podawane jako stany na koniec poszczegélnych kwartatow
odzwierciedlaja wyrazna sezonowos$¢ zmian w poziomach naleznosci i zobowia-
zan, zwlaszcza krotkoterminowych.

Z punktu widzenia przeprowadzonej analizy mozna stwierdzi¢, ze dla przed-
siebiorstw wejscie Polski w strefe euro bedzie utatwieniem w zarzadzaniu w obrg-
bie rozliczen finansowych, bgdzie zmniejszalo ryzyko kursowe i niwelowato nie-
korzystne zmiany przelicznikéw kursowych.
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THE ANALYSIS OF CHANGES IN FINANCIAL SETTLEMENTS
BETWEEN ENTERPRISES WITH OFFICES IN DEFERENT COUNTRIES
- AN EXAMPLE OF ENTERPRISES FROM PODKARPACKIE REGION

Summary

One of the essential conditions of development and increasing of podkarpackie region competi-
tiveness, in context of Poland’s membership in EU as well as process of globalization, is efficient
financial infrastructure. The description analyzes changing in financial setting of podkarpacie region
enterprises with enterprises seats out of Poland, during 2004 year; whit was the first year Polish
membership in European Union.
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