PRACE NAUKOWE AKADEMII EKONOMICZNEJ] WE WROCLAWIU
Nr 1133 2006
Inwestycje finansowe i ubezpieczenia
— tendencje swiatowe a polski rynek

Bogustaw Pottorak

Akademia Ekonomiczna we Wroctawiu

WPLYW SEKURYTYZACJI
NA SYTUACJE FINANSOWA BANKOW

1. Wstep

System bankowy w Polsce ulega ciaglym przemianom i w miar¢ rozwoju go-
spodarczego zwigksza si¢ jego rola w utrzymaniu w dlugim okresie potencjalu
ekonomicznego kraju. Zagadnienie stabilnosci sektora bankowego staje si¢ wigc
zagadnieniem istotnym z punktu widzenia bezpieczenstwa systemu finansowego
calego panstwa oraz jego mozliwosci wzrostu. Dynamiczny rozwéj akcji kredyto-
wej w Polsce wskazuje na rosnace potrzeby zaréwno podmiotéw gospodarczych,
0s6b indywidualnych, jak i podmiotéw publicznych w zakresie poszukiwania zro-
det finansowania dziatalnosci. W nowoczesnych gospodarkach rola bankéw ulega
transformacji. Z tradycyjnych posrednikéw depozytowo-kredytowych staja si¢ one
w coraz wigkszym stopniu animatorami wtérnego rynku kredytowego oraz instytu-
cjami kompleksowo zarzadzajacymi wierzytelnosciami i zwigzanym z nimi ryzy-
kiem. Taka zmiana funkcji bankéw spowodowana jest oczywiscie poszukiwaniem
coraz doskonalszych, a Scislej — bardziej rentownych sposobow i systeméw finan-
sowania réznego rodzaju potrzeb. Przy silnym zjawisku dezintermediacji (,,odpo-
$redniczania”) ustug finansowych i rosnacym znaczeniu rynkéw kapitalowych
banki szybko dostosowuja swoje ustugi do potrzeb bezposrednich uczestnikéw
rynku kapitalowego. Niemniej jednak ciagle, szczegdlnie wsréd oséb indywidual-
nych czy tez niewielkich przedsigbiorstw, istnieje potrzeba finansowania kredyto-
wego. W zwiazku z tym banki moga wykorzystywac¢ sekurytyzacyjne instrumenty
finansowe.

Sekurytyzacja rozumiana jest jako proces emisji papieréw wartosciowych, kt6-
rych obstuga oraz wykup zalezne sa od puli aktywéw finansowych. Aktywa pod-
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dawane sekurytyzacji przekazywane sa do podmiotu specjalnego przeznaczenia', a
w zwiazku z tym inicjator transakcji uzyskuje konkretne efekty bilansowe. Popra-
wie moga ulec m.in. wskazniki adekwatnosci kapitalowej. Sekurytyzacja ma réw-
niez wplyw na sytuacje pltynnosciowa czy tez majatkowa banku. Takie ujecie skla-
nia do refleksji wobec wyzwan, jakie stoja przed polskim sektorem bankowym, w
tym takze przed nadzorem bankowym. Rosnacy udziat zadluzenia diugotermino-
wego powoduje, ze przy spadajacych przychodach odsetkowych banki nie be¢da
najprawdopodobniej w dluzszej perspektywie zainteresowane utrzymywaniem tego
rodzaju kredytéw w swoich portfelach. Juz dzis niektére z bankéw za pomoca fun-
duszy sekurytyzacyjnych ,.czyszcza” bilanse z kredytéw straconych. Okazuje sig,
ze dzigki takiemu rozwiazaniu uzyskuja m.in. konkretne korzysci podatkowe. Ist-
niejace w Polsce rozwiazania instytucjonalno-prawne stwarzaja baz¢ do oceny
polskiego modelu sekurytyzacji.

Sekurytyzacja aktywéw bankowych moze by¢ wigc rozpatrywana jako wielo-
aspektowa technika finansowania i zarzadzania ryzykiem. Ze wzgledu jednak na
swoja innowacyjno$¢ na polskim (i nie tylko) rynku finansowym moze by¢ przed-
miotem badan w zakresie okreslania wplywu sekurytyzacji na kondycje finansowa
przedsigbiorstw bankowych oraz calego sektora bankowego. Celem artykulu jest
zatem analiza wplywu sekurytyzacji na sytuacje¢ bankéw komercyjnych w kontekscie
ich dzialalnosci kredytowej. Problematyka analizy bg¢dzie przy tym uwzgledniala
specyfike zaréwno kredytéw regularnych, jak i kredytéw trudnych w bankach.

2. Cele i ograniczenia w dziatalnosci banku

Bank to przedsigbiorstwo rozwijajace na wlasne ryzyko posrednictwo finanso-
we, obejmujace przede wszystkim dzialalnos$é kredytowg i wykorzystujace srodki
gromadzone zwykle za pomoca depozytéw lub emisji bankowych papieréw warto-
sciowych. Ekspansja kredytowa i wzrost udzialu w rynku sa przy tym podporzad-
kowane celowi nadrz¢dnemu, jakim jest powigkszanie wartosci przedsigbiorstwa
bankowego [1, s. 31]. Biznes bankowy w tradycyjnym uj¢ciu moze by¢ wigc po-
strzegany jako spos6b osiagania celéw wlascicieli bankéw, szczegdlnie w zakresie
uzyskania dodatniej i satysfakcjonujacej rentownosci. Osiagnig¢cie réwnowagi eko-
nomicznej uwarunkowane jest jednak réwnoczesnym utrzymywaniem réwnowagi
finansowej w ujg¢ciu pltynnosciowym oraz réwnowagi majatkowej dotyczacej ade-
kwatnosci posiadanego kapitatu. Bezpieczenstwo ekonomiczne jest przy tym nie-
jako wymuszane przez normy ostroznosciowe, w tym w pierwszym rzedzie przez
wspélczynnik wyplacalnosci, wymogi kapitalowe oraz limity kredytowe. Para-
dygmat réwnowagi przedsigbiorczej banku musialby uwzgledniaé cele, ktére sa
sprzeczne w sensie ekonomicznym. Na przyklad utrzymywanie zbyt wysokiego

! Podmiotem specjalnego przeznaczenia moze by¢ spétka kapitatowa lub fundusz sekurytyzacyjny. Cecha
szczegolna tego rodzaju podmiotéw jest utworzenie ich wylacznie na potrzeby sekurytyzacji.
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poziomu kapitatu wlasnego moze swiadczy¢ o nieudolnej strategii rynkowej. Nie-
mniej podejmowanie operacji nadmiernie obarczonych ryzykiem moze powodo-
wac, ze kapital ekonomiczny banku bedzie niewystarczajacy. Czynniki decydujace
o0 ocenie ponoszonego przez bank ryzyka w poszczegdlnych kategoriach dziatalno-
sci moga byé przeszacowane lub niedoszacowane, a sam poziom ryzyka nie do
konca rozpoznany i kontrolowany [2, s. 28-29].

Okreslenie rzeczywistego zapotrzebowania na kapital, a w efekcie optymaliza-
cja jego poziomu dla celé6w maksymalizacji rentownosci, jest m.in. przedmiotem
zmian wprowadzanych przez Nowg Umowe Kapitalowa (NUK). Problemy, z ja-
kimi banki musza si¢ borykaé, pokazuja watpliwosci dotyczace sposobéw okresla-
nia adekwatnosci kapitatowej dla kategorii ryzyka operacyjnego [9]. Odniesienie
wymogu kapitalowego do uzyskiwanych zyskéw lub kapitalu operacyjnego w
praktyce moze ,.kara¢” banki, ktére po prostu s lepiej, bardziej efektywnie zarza-
dzane i notuja wyzsza efektywnos$¢ finansowa. W miar¢ implementacji rozwiazan
NUK moga nastgpowaé jednak zmiany w podejsciu do zagadnien bezpieczenstwa
ekonomicznego banku. Wigksza elastyczno$é podejscia powinna sprzyja¢ bankom
wykorzystujacym innowacje finansowe i aktywne sposoby zarzadzania ryzykiem.
Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, gdy bardziej zaawansowane metody wykaza
w czgsci bankéw zbyt niskie wyposazenie w kapitat ekonomiczny (przy spetnio-
nym warunku minimalnego kapitalu regulacyjnego). Mozna sadzi¢, ze w dtuzszej
perspektywie moze to oddzialywac pozytywnie na pozycje¢ banku i budowacé dtugo-
terminowa wartos¢ instytucji bankowej, dlatego z punktu widzenia wtascicieli taka
weryfikacja jest pozadana. Otwarta pozostaje kwestia, czy dla zarzadéw bankdéw
dziatajacych zwykle w krétszej perspektywie jest ona réwnie wazna, gdyz moze
pogarszac biezace wyniki finansowe. Wszystko zalezy od sposobu motywacyjnego
przewidzianego dla kierownictwa banku. Optymalizacja celéw strategicznych ban-
ku w takim wypadku zalezy od przyj¢tego modelu biznesowego. W przypadku
prowadzenia dziatalnosci w ramach holdingéw lub konglomeratéw finansowych
[10] wewnetrzna konkurencja o kapitat moze stymulowaé przyjmowanie rozwiazan
zmniejszajacych zainteresowanie zewnetrznymi (poza grupa kapitalowa) zrédtami
finansowania. W sytuacji autonomicznego modelu biznesowego ograniczony po-
tencjat kapitalowy wymusza¢ moze wykorzystanie finansowania pozabilansowego,
ale w formie np. sekurytyzacji aktywéw.

W bankach dzialajacych w Polsce mozna zaobserwowac zjawisko intensyfiko-
wania dzialalnosci operacyjnej przy niezmienionym poziomie wyposazenia kapita-
fowego. Wskazniki efektywnosci kapitalu bankowego po trzech kwartatach 2005 r.
osiagnely ponad 20%, co jest wynikiem najlepszym od 2000 r. (tab. 1). Niemniej
jednak tak dynamiczny wzrost rentownosci byl mozliwy dzigki obnizeniu wskaz-
nika kosztéw operacyjnych i wigkszej efektywnosci dzialalnosci operacyjnej. W
tym samym okresie wzrost funduszy wlasnych byt wolniejszy, czego efektem byto
obnizenie wspéiczynnika wyptacalnosci. Srodki z osiaganych zyskéw chetniej byly
przeznaczane na wyplatg¢ dywidendy niz na dokapitalizowanie dziatalnosci. W
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dluzszej perspektywie takie dziatanie moze doprowadzi¢ do ograniczenia poziomu
kapitalu w bankach. W niektérych bankach, ktére w znacznej mierze zaangazowa-
ne sa w finansowanie oséb fizycznych w postaci kredytéw denominowanych w
walutach obcych, wyposazenie kapitalowe moze okazac¢ si¢ niewystarczajace.

Tabela 1. Efektywnos¢ bankéw komercyjnych w Polsce (w %)

Rok ‘| Marzaodsetkowa® | Wskaznik kosziéw operacyjnych® | ROAS ROE’
2000 4 61,8 1,1 14,5
2001 35 61 1 12,8
2002 33 63,4 0,5 52
2003 3.1 67,6 0,5 54
2004 3.1 64,6 1,4 17,6
I-1X 2005 3,1 58,1 1,7 214
Relacja wyniku z odsetek do $rednich aktywdw pomniejszonych o odsetki zapadte od naleznosci
zagrozonych.

® Relacja kosztéw operacyjnych (dziatania i amortyzacji) do wyniku dziatalnosci bankowej skorygo-
wanego o wynik pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych.

¢ Relacja wyniku finansowego netto do $rednich aktywéw pomniejszonych o odsetki zapadte od
naleznosci zagrozonych.

9 Relacja wyniku finansowego netto do srednich funduszy podstawowych.

Zrédto: [7, zatacznik 33).

Banki, prébujac okresli¢ docelowa strukture swoich aktywdw i pasywéw, sa
zmuszone do uwzglednienia takze aspektéw ptynnosciowych. Sredni termin wy-
magalnosci depozytéw spadt wedlug danych z poczatku 2005 r. ponizej 3 miesig-
cy, a $redni termin zapadalnosci kredytéw wzrdst do blisko 4,5 miesiaca [3]. W
$wietle tych danych coraz bardziej uzasadnione jest wprowadzenie dla bankéw
uniwersalnych ograniczen w udzielaniu kredytéw dlugoterminowych, a takze we-
ryfikacja sposobu przyjmowania zabezpieczen przezen. Implementacja zasad NUK
i wprowadzenie m.in. metody IRB (Interna! Rating Based) moze spowodowaé
wzrost zapotrzebowania na zarzadzanie wierzytelnosciami trudnymi, co moze
oznaczaé wigksze zainteresowanie sekurytyzacja.

3. Konsekwencje dynamicznego wzrostu akcji kredytowej

Gwaltowny wzrost akcji kredytowej jest przez banki szczegdlnie pozadany ze
wzgledu na wzrost potencjatu przychodowego. Jednak w razie niedoszacowania
poziomu kapitatu ekonomicznego mozliwe jest zachwianie réwnowagi przedsig-
biorczej banku. Skupienie si¢ na jednej grupie celéw (rentownos¢ krétkookresowa)
moze w dlugim okresie negatywnie oddzialywa¢ na sil¢ konkurencyjna i rynkowa
banku. Zjawisko takie najlepiej jest widoczne w wielkosciach rezerw celowych i
poziomie naleznosci zagrozonych w bankach. Po gwaltownym wzroscie stanu na-
leznosci zagrozonych od podmiotéw sektora niefinansowego w latach 2000-2001,
w latach 2002-2004 stan ten uleg? stabilizacji na do§¢ wysokim poziomie (tab. 2).
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Tabela 2. Udziat naleznosci zagrozonych w naleznosciach brutto od sektora niefinansowego (w %)

Rok Ogédtem Ponizej standardu Watpliwe Stracone
2000 15.0 44 5,1 5.5
2001 17,9 4,6 5,1 8,2
2002 21,1 4,8 5,6 10,7
2003 21,2 4,6 5,6 11,0
2004 14,8 2,6 2,6 9,6

Zrédto: [6, zatacznik 42).

Tabela 3. Rezerwy celowe na naleznosci zagrozone wedtug rodzaju kredytu (stan na 31.12.2004 r.)

Rodzaj kredytu Kwota (min zt) Dynamika (%)

W rachunku biezacym 2 603.8 85,1
Dyskontowe 163,7 70,4
Eksportowe 146,7 67,3
Operacyjne 6155,8 96,7
Na inwestycje 3466,9 94,8
Na nieruchomosci 1030,1 126,4
Mieszkaniowe 636,1 88,6
Na zakup papieréw warto$ciowych 126,7 51,8
Zwiazane z funkcjonowaniem kart kredytowych 155,9 124,5
Pozostate kredyty i pozyczki 3 768.4 92,4
Skupione wierzytelnosci 5259 85,6
Zrealizowane gwarancje 172,7 101,2
Inne 103,4 130,0
Ogétem 18 419,9 93,7
Z wyzej wymienionych pozycji

— kredyty i pozyczki detaliczne | 41903 | 2539

Zrédto: [6, zatacznik 44).

Niepokojace, w $wietle wynikéw sektora bankowego w 2004 r., bylo niemal
podwojenie rezerw celowych na pozyczki i kredyty detaliczne (tab. 3). Jesli rozpa-
trywaé tak duze rozmiary przeszacowania poziomu rezerw celowych, nalezy zwré-
ci¢ uwage na znaczny udzial w kredytach, szczegdlnie dla oséb fizycznych, zadtu-
zenia na finansowanie nieruchomosci, szczegdlnie w czesci kredytéw denomino-
wanych w walutach obcych. Przy wysokim poziomie wskaznika LTV?, siggajacym
w wielu wypadkach 100%, i przy znacznym ryzyku walutowym banki moga nara-
za¢ wlasng stabilnos$¢ finansowa, ale réwniez stabilno$¢ sektora bankowego, pod-
wyzszajac koszty funkcjonowania systemu, co negatywnie moze oddziatywaé w
przysztosci na dostgpnos¢ kredytéw. Unikanie tego rodzaju ryzyka wymaga spel-
nienia bardziej rygorystycznych norm nadzorczych, tutaj wazna rolg odgrywa sam
nadzér bankowy. Nie bez znaczenia jest réwniez odpowiedzialnos¢ za wlasny biz-
nes wilascicieli bankéw podejmujacych decyzje strategiczne. W sytuacji gdy banki

? Loan to value - relacja zadhizenia do wartoéci nieruchomosci, na ktérej zostata ustanowiona hipoteka.
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komercyjne dzialajace w Polsce w przewazajacej cze¢sci naleza do duzych miedzy-
narodowych grup bankowych (konglomeratéw finansowych), mozna oczekiwac
wickszej dyfuzji doswiadczen z rynkéw rozwinigtych. W dluzszej perspektywie
ewentualna integracja Polski ze strefa euro moze zmienié takie podejscie i ulatwié
przenikanie innowacji na polski rynek.

4. Uwarunkowania i specyfika finansowania pozabilansowego

Wobec zarysowanych konsekwencji dla sytuacji ekonomicznej bankéw zwiaza-
nych ze wzrostem akcji kredytowej wazna jest kwestia wzrostu znaczenia finanso-
wania pozabilansowego. Na rozwinietych rynkach finansowych coraz czgsciej
instytucje kredytowe decyduja si¢ na transfer ryzyka na rynki kapitatowe. Wraz ze
zjawiskiem dezintermediacji ustug finansowych pojawiaja si¢ instrumenty, ktére
pozwalaja osiaga¢ wymierne efekty bilansowe, rynkowe i finansowe. Szczegdlne
mozliwosci daje tutaj sekurytyzacja aktywdow finansowych. Pierwsze transakcje
sekurytyzacji bankowych przeprowadzone w Polsce dotyczyly wierzytelnosci
trudnych®. Proces oczyszczania bilansu z niepozadanych (niepracujacych) kredy-
téw staje si¢ w takim przypadku szczegélnie pozadany. Wykorzystanie w tym celu
struktur funduszy sekurytyzacyjnych standaryzowanych i niestandaryzowanych
pozwala osiaga¢ wymieme korzysci podatkowe w postaci natychmiastowego zali-
czenia do kosztéw uzyskania przychodéw strat zwiazanych z portfelem kredytéw
trudnych. Transakcje sekurytyzacyjne pociagaja za soba jednak dodatkowe koszty
cesji wierzytelnosci. Cz¢s¢ marzy trafi réwniez np. do firmy windykacyjnej, ktdrej
zostanie przekazana administracja portfelem. Dzigki jednak wigkszej efektywnosci
windykatoréw i konstrukcji transakcji mozna prébowaé zwigkszy¢ efektywna war-
tos¢ wierzytelnosci trudnych. W efekcie bank moze zrealizowac nastgpujace zada-
nia [4,s. 171]:

e poprawi¢ wskazniki adekwatnosci kapitalowej i zmniejszy¢ wymagany kapitat
regulacyjny,

e zmniejszy¢ znaczenie limitéw koncentracji kredytowej, zmniejszyé ryzyko
plynnosci, uplynni¢ zamrozony kapitatu, przyspieszy¢ odnawianie aktywow
pracujacych,

¢ zdecydowac si¢ na outsourcing ustug windykacyjnych i zmniejszy¢ koszty ope-
racyjne,

¢ natychmiastowo zaliczy¢ w koszty strat¢ poniesiona przy zbyciu wierzytelnosci,
w wysokosci nie wigkszej niz wartos¢ rezerw,

e ograniczy¢ hazard moralny powrotu wierzytelnosci do bilansu banku.

? Pierwsza, transakcja sekurytyzacyjna dotyczaca wierzytelnosci trudnych jest odkupienie kredytéw o war-
tosci nominalnej 630 min zt przez fundusz nalezacy do TFI PKO/Credit Suisse od Banku PKO BP SA. Obstu-
ga wierzytelnosci zajeta si¢ firma windykacyjna P.R.E.S.C.O. Certyfikaty funduszu trafity do inwestoréw
kwalifikowanych [5].
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Wykorzystanie finansowania pozabilnasowego lub np. struktur sekurytyzacji
syntetycznej (wykorzystujacej instrumenty pochodne CLN, CDS) pozwala wigc na
osiagnigcie konkretnych korzysci w zakresie nie tylko poprawy wskaznikéw
bilansowych, ale réwniez poprawy ogélnej sytuacji ekonomicznej banku.
Mocniejsza pozycja ekonomiczna przekltadac si¢ bedzie natomiast na zwigkszenie
potencjatu konkurencyjnego wobec innych uczestnikéw rynku.

5. Sekurytyzacja kredytow straconych

Wspétpraca z administratorami i sekurytyzacyjnymi funduszami inwestycyj-
nymi moze pozwoli¢ na osiagnigcie konkretnych korzysci dla bankéw. Rozpatrujac
wielkosé rezerw celowych tworzonych w bankach na przestrzeni lat 2004-2005,
mozna stwierdzic, ze tylko niewielka czgs$¢ rezerw dotyczyta zagrozonych nalezno-
$ci bez zadnego zabezpieczenia prawnego. W kategorii naleznosci straconych war-
tos¢ zabezpieczen prawnych stanowita w 2004 r. juz zaledwie ok. 28% [6, zat. 45].
W takiej sytuacji banki powinny by¢ zainteresowane pozbywaniem si¢ takich na-
leznosci na rzecz podmiotéw wyspecjalizowanych w $ciaganiu dlugéw. Samo-
dzielna windykacja moze okaza¢ si¢ po prostu zbyt kosztowna i trudna do prze-
prowadzenia ze wzgledu na komplikacje organizacyjne. Nie bez znaczenia jest
utrzymanie odpowiedniego wizerunku banku, ktéry moze by¢ narazony przy reali-
zacji procedur egzekucji dlugéw.

Odliczanie w koszty uzyskania przychodu na cele podatkowe rezerw celowych
podlega reglamentacji. Banki zgodnie z zasadami podatkowymi zmuszone sa udo-
wodni¢ niesciggalno$¢é wierzytelnosci, a to moze by¢ dodatkowo jeszcze kwestio-
nowane przez organy skarbowe. Cesja wierzytelnosci na rzecz kapitalowej spotki
celowej w sekurytyzacji nie pozwala, z zasady, na odliczenie strat na wierzytelno-
$ciach w koszty uzyskania przychodéw. Sprzedaz na rzecz funduszy sekurytyza-
cyjnych jest uprzywilejowana z punktu widzenia efektéw podatkowych — catos¢
strat moze by¢ zaliczona do kosztéw uzyskania przychodéw. Bank zatem osiagnie
najwigksze korzysci, sprzedajac wierzytelnosci ,,stracone”, na ktére ustanowiona
zostala 100-procentowa rezerwa.

Oczywiscie, istnieje ryzyko zmian prawnych korzystnych rozwiazan podatko-
wych, jednakze z punktu widzenia rozwoju calego rynku obrotu wierzytelnosciami
w pierwszych transakcjach jest to argument decydujacy. Szacowane korzysci z
sekurytyzacji trudnych wierzytelnosci w sektorze bankowym w roku 2005 to
200 min zl, ale problem naleznosci zagrozonych to az przeszto 30 mld zi [12].

W przysziosci, by¢ moze, dla bankéw atrakcyjne okazg si¢ inne korzysci, np. te
o charakterze rynkowym lub plynnosciowym. Rozwiniecie si¢ sekurytyzacji kredy-
téw regularmych zaleine bgdzie od stworzenia popytu na wtémym rynku kredyto-
wym. Duze mozliwosci stoja przed kredytami hipotecznymi. Przeszkoda sa jednak
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w tym przypadku ograniczenia zwigzane z cesja tego rodzaju wierzytelnosci, do-
datkowe koszty oraz koniecznos¢ uzyskiwania zgody dtuznika na cesje.

6. Podsumowanie

Szersze wykorzystanie sekurytyzacji aktywéw bankowych zwiazane bedzie
najprawdopodobniej z kredytami regularnymi. Dynamiczny rozwéj akcji kredyto-
wej (w ciagu czterech lat zadtuzenie polskich konsumentéw moze ulec podwoje-
niu) moze zdecydowaé o zainteresowaniu bankéw sekurytyzacja jako sposobem
finansowania ekspansji rynkowej. W grupie kredytéw mieszkaniowych wartos¢
portfela moze wzrosnaé w ciagu czterech lat do 100 mld zt. Juz teraz wartos¢ kre-
dytéw konsumpcyjnych sigga 6% PKB, mieszkaniowych nieco ponizej 5% PKB
[11]. Wzrost zdolnosci kredytowej dzigki wyzszemu poziomowi realnych wyna-
grodzen oraz niskim stopom procentowym powoduje coraz wigksze zainteresowa-
nie kredytami. Bezpiecznie sfinansowanie wzrostu akcji kredytowej, szczegélnie w
kategorii kredytéw dlugoterminowych, wymaga zwrdcenia uwagi na koniecznos¢
poszukiwania nowych zrédet finansowania dziatalnosci bankowej wobec stagnacji
w zakresie pozyskiwania nowych depozytéw. Popularnos¢ funduszy inwestycyj-
nych oraz ich rosnace mozliwosci kapitalowe moga by¢ z powodzeniem wykorzy-
stane do finansowania np. kredytéw hipotecznych. Decydujace w tym zakresie
moze okaza¢ si¢ stanowisko nadzoru bankowego. Co prawda w NUK okreslono
warunki traktowania sekurytyzacji w sposéb dos$¢ rygorystyczny, jednak sama
sekurytyzacja w formie pozabilansowej sprawdzita si¢ juz na rynku (np. w Stanach
Zjednoczonych). Nadzér bankowy, oceniajac sekurytyzacje, bedzie mial na wzgle-
dzie przede wszystkim efekty finansowe dla sekurytyzacji aktywéw i bezpieczen-
stwo tego rodzaju transakcji, aby unika¢ podejmowania dzialan w postaci zasilania
w kapital, wsparcia ptynnosciowego, przejmowania kontroli lub innych form inge-
rencji, aby zarzadza¢ ztymi aktywami [8, s. 57]. O uznaniu sekurytyzacji za efek-
tywny instrument prowadzenia gospodarki finansowej w bankach zadecyduja moz-
liwe do uzyskania efekty i koszty. W przypadku kredytéw straconych mozna
stwierdzi¢, ze transakcje tego rodzaju juz dostarczaja wymiernych korzysci bilan-
sowych oraz poprawiaja wyniki finansowe. Element ryzyka innowacji na polskim
rynku wydaje si¢ wobec tego coraz mniej istotny.
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THE IMPACT OF SECURITISATION ON THE BANK STANDING

Summary

The bank system has been still changed in Poland. Its role in keeping potential
of state in long-term period has grown. Therefore stability of the bank sector is an
important factor for economic condition of the financial system in Poland. Dy-
namic development of credit action is due to growing needs of private and public
subjects as well as individual clients. In modern economies the role of banks has
been transformed. They are more the originators of securitisation then the tradi-
tional deposit banks. One of the immediate priorities for banking supervision will
be to monitor the practices of the banks in changing their lending rules and taking
deposits. The New Basel Capital Accord will implement new rules of risk ap-
proach. What should change an evaluation of capital adequacy. Higher-risk activi-
ties will require adjusting financial innovation. Using of that innovation (e.g. syn-
thetic securitisation) approved by banking supervision will decrease the cost of
bank own capital.
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