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Introduction

The current issue of the journal Econometrics. Ekonometria. Advances in Applied Data Analysis consists
of two articles. In the paper entitled “Analysis of Financial Speculators’ Herd Behavior Impact on the
Instability of Commodity Prices. Evidence from Weekly WTI Crude Qil”, Tebache Djamal and Chetbani
Saida investigate the role of mimetic behaviour among financial speculators in shaping commodity
price volatility, specifically in the WTI crude oil market. Recent global disruptions, including the COVID-
-19 pandemic, the war in Ukraine, and the conflict in the Middle East, contextualize the analysis.
Methodologically, the study introduces uncertainty theory combined with Von Neumann-Morgenstern
(VNM) expected utility and employs ARDL (Autoregressive Distributed Lag) modelling with dummy
variables based on weekly data from the CFTC covering the period 2018—-2024. The empirical results
highlight a significant short-term relationship between speculative trading positions and oil price
instability, especially under the influence of geopolitical shocks, such as the war in Ukraine. The
findings suggest growing herd behaviour among speculators and its direct impact on short-term price
movements. In contrast, the absence of a long-term cointegration relationship implies a degree of
market efficiency in the long run. The authors emphasise the decreasing relevance of fundamental
factors in price formation amid heightened speculative activity. The findings underscore the need for
regulatory scrutiny of financial market participants and reassess how mimetic behaviour distorts
commodity price dynamics. This study stands out by theory in examining its influence on oil market
volatility, integrating professional and non-professional investor behaviour under uncertainty.

In the second article, “Comparative Analysis of Household Debt Levels and Structures in European
Countries: Trends and Implications”, Matgorzata Grzywinska-Rgpca and Agnieszka Zawadzka explore
the level and structure of household debt in Europe, with a particular focus on two periods: 2018-
—2019 and 2020-2022. The authors present a comprehensive comparative analysis to identify the
forms of indebtedness and the differences between euro-area and non-euro-area countries. The study
is grounded in secondary data from Eurostat, offering insights into how households across different
regions of Europe utilize financial instruments. Using descriptive and comparative methods, the
authors examine household borrowing behaviour, highlighting key trends in short-term and long-term
debt. The analysis reveals that while overall asset and debt structures do not differ significantly
between the two country groups, euro-area households rely more on loans with varying maturities. In
contrast, households in non-euro area countries tend to favour short-term borrowing options.
Investments in quoted shares and bonds are less common in the euro area, suggesting regional
nuances in financial behaviour. The findings of this article provide valuable implications for
policymakers and financial regulators. Notably, Europe’s relatively stable patterns of household
indebtedness point to the importance of designing regionally informed financial education initiatives.
The paper also suggests future research directions, including exploring behavioural drivers behind
household debt choices and the effects of macroeconomic shifts on borrowing trends.

Wstep

Biezacy numer czasopisma Econometrics. Ekonometria. Advances in Applied Data Analysis zawiera dwa
artykuty. W pierwszym z nich, zatytutowanym ,Zachowania stadne spekulantéw finansowych
a niestabilno$¢ cen ropy naftowej WTI”, Tebache Djamal i Chetbani Saida badajg role mimetycznego
(stadnego) zachowania spekulantéw finansowych w ksztattowaniu zmiennosci cen surowcow, ze
szczegblnym uwzglednieniem rynku ropy naftowej WTI. Analiza osadzona jest w kontekscie
niedawnych globalnych wydarzen, takich jak pandemia COVID-19, wojna w Ukrainie oraz konflikt na
Bliskim Wschodzie. Pod wzgledem metodologicznym badanie opiera sie na teorii niepewnosci
w potgczeniu z uzytecznoscig oczekiwang Von Neumanna-Morgensterna (VNM), a takze wykorzystuje
modelowanie typu ARDL (Autoregressive Distributed Lag) wraz ze zmiennymi zero-jedynkowymi. Dane
empiryczne pochodzg z tygodniowych zestawien CFTC i obejmuja lata 2018-2024. Wyniki empiryczne



wskazujg na istotny krétkookresowy zwigzek miedzy pozycjami spekulacyjnymi a niestabilnoscig cen
ropy, zwtaszcza w warunkach wstrzgsow geopolitycznych, takich jak wojna w Ukrainie. Otrzymane
rezultaty sugerujg narastajgce zjawisko zachowan stadnych wsrdd spekulantow i jego bezposredni
wpltyw na krétkoterminowe wahania cen. Brak dtugookresowej kointegracji wskazuje natomiast na
wzgledng efektywnosé rynku ropy WTI w dtuzszej perspektywie. Autorzy podkreslajag malejgce
znaczenie czynnikéw fundamentalnych w procesie ksztattowania cen w obliczu rosnacej roli spekulacji.
Wyniki badania wskazujg na potrzebe uwazniejszego monitorowania uczestnikéw rynku finansowego
oraz ponownego przemyslenia, w jaki sposéb zachowania mimetyczne zaktdcajg mechanizmy cenowe.
Artykut wyrdznia sie rdwniez tym, ze uwzglednia zachowania zaréwno profesjonalnych, jak i nie-
profesjonalnych inwestoréw w warunkach niepewnosci.

W drugim artykule, zatytutowanym ,Zadtuzenie gospodarstw domowych w wybranych krajach
europejskich: analiza poréwnawcza panstw strefy euro i spoza niej”, Matgorzata Grzywiniska-Rgpca
i Agnieszka Zawadzka podejmujg temat poziomu i struktury zadtuzenia gospodarstw domowych
w Europie, koncentrujac sie na dwdch okresach: 2018—-2019 oraz 2020-2022. Autorki przedstawiajg
kompleksowag analize poréwnawcza, ktérej celem jest identyfikacja form zadtuzenia oraz réznic miedzy
krajami nalezgcymi i nienalezgcymi do strefy euro. Podstawg analizy sg dane wtdrne z Eurostatu,
pozwalajgce na wglad w sposoby korzystania z instrumentéw finansowych przez gospodarstwa
domowe w réznych czesciach Europy. Wykorzystujgc metody deskryptywne i poréwnawcze, autorki
badajg zachowania zwigzane z zacigganiem zobowigzan przez gospodarstwa domowe, podkreslajac
istotne tendencje w zakresie kredytow krétkoterminowych i dtugoterminowych. Analiza pokazuje, ze
choé ogdlna struktura aktywow i zadtuzenia nie rdézni sie istotnie miedzy obiema grupami krajéw, to
w strefie euro czesciej korzysta sie z kredytdw o zréznicowanym terminie sptaty. Z kolei w krajach
spoza strefy euro dominujg kredyty krétkoterminowe. Inwestycje w akcje notowane na gietdzie oraz
obligacje s3 mniej popularne w krajach strefy euro, co sugeruje istnienie regionalnych rdznic
w sposobach podejmowania decyzji finansowych. Whnioski z artykutu majg istotne znaczenie dla
decydentéw politycznych i regulatoréw rynkéw finansowych. Relatywna stabilnos¢ wzorcow
zadtuzenia w Europie wskazuje na potrzebe projektowania regionalnie dopasowanych programoéw
edukacji finansowej. Autorki sugerujg rowniez dalsze badania nad behawioralnymi uwarunkowaniami
decyzji zadtuzeniowych oraz nad wptywem zmian makroekonomicznych na te trendy.
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