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1. Wstep

Przystapienie Polski do Unii Europejskiej dato przedsigbiorstwom pelen dostgp
do jednolitego rynku, co w bardzo krétkim czasie przelozylo si¢ na wysoka dyna-
mike sprzedazy na rynkach zagranicznych. W 2004 r. polski eksport wzrést w po-
réwnaniu z rokiem poprzednim o 25,6% i osiagnal poziom 59,7 mld euro.
W 2005 r. tendencja wzrostowa zostala zachowana, jednak z nieco mniejsza juz
dynamika, wynoszaca w okresie od stycznia do listopada 18,7%, gdyz znacznie
wigksza jest statystyka bazowa roku 2004. Na stabsza dynamik¢ wyrazong w euro
mial réwniez wplyw kursu tej waluty wobec zlotego, ktéry w 2005 r. charaktery-
zowala silna tendencja spadkowa.

Wsréd produktéw eksportowych prym wiodly artykuly rolno-spozywcze, w
tym réwniez produkty mleczarskie [Seremak-Bulge 2005, s. 1-2]. Dynamika eks-
portu polskich wyrobéw mleczarskich zaréwno w roku 2004, jak 1 w 2005 prze-
wyzszala przytoczona wyzej Srednia calego eksportu i wyniosta odpowiednio
67,7% oraz 37,6%' [Smolenski, Szajner 2005, s. 17]. Produkcja krajowa przewyz-
sza mozliwosci popytowe rynku wewngtrznego, dlatego polskie mleczarnie sa
zmuszone do szukania zbytu na rynkach zagranicznych.

Czynnikiem, ktéry ma istotny wplyw zaréwno na wielko$¢ eksportu, jak i na
jego rentownos$¢ jest kurs walutowy. Ryzyko kursu walutowego w handlu zagra-
nicznym mozna zdefiniowa¢ jako ryzyko poniesienia straty z tytulu posiadania
przez przedsigbiorstwo otwartej i niezabezpieczonej pozycji walutowej na skutek

! Dane szacunkowe za rok 2005.
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niekorzystnego ruchu kurséw walutowych [Kaczmarek, Zarzycki 2005, s. 180].
Nalezy natomiast zaznaczyé, ze kurs walutowy nie tylko moze uczynié transakcje
eksportowg mniej oplacalna, ale réwniez moze wplyna¢ na zwigkszenie jej ren-
townosci [Marciniak 2001, s. 150-151]. Ryzyko to jest tym wigksze, im wigksza
jest zmiennos$¢ kurséw walutowych. A wskutek uwolnienia kursu ztotego w 2000 r.
jego wahania mogg przyjmowaé wigksze rozmiary.

2. Cel i metodyka

Zasadniczym celem niniejszej pracy jest zbadanie wplywu zmieniajacego sig
kursu walutowego na wielkos¢ eksportu polskich produktéw mleczarskich po roz-
szerzeniu UE na Wschéd. W polskim handlu zagranicznym dominuja dwie waluty:
euro (EUR) oraz dolar amerykanski (USD). W przypadku eksportu artykutéw mle-
czarskich wigksze znaczenie ma kurs euro, poniewaz w okresie od stycznia do lip-
ca 2005 r. trzy czwarte sprzedazy zagranicznej badanej branzy trafito na rynki UE.
Przestanka ta zdecydowala, ze zbadano tylko wptyw kursu zlotego wzgledem euro
na wielkos¢ eksportu. W analizie uwzgledniono wielko$¢ sprzedazy zagranicznej
artykuléw mleczarskich ogélem oraz podzialem na pig¢ podgrup: mleko w prosz-
ku, sery, masto i tluszcze mleczne, mleko ptynne i $mietana oraz jogurty. Badaniem
objeto okres od 01.05.2004 r. do 31.10.2005 r. W celu przedstawienia zaleznosci
migdzy kursem walutowym a wolumenem eksportu postuzono si¢ wspélczynnikiem
korelacji. Wspétczynnik ten jest parametrem dwuwymiarowego rozktadu, wykorzy-
stywanym do oceny sity zaleznosci migdzy zmiennymi [J6zwiak, Podgérski 1998,
s. 370]. Nastepnie postawiono hipotez¢ badawcza, wskazujacaq na zerowa wartosé
wspdtczynnika korelacji (oznaczajaca brak skorelowania kursu walutowego z wiel-
koscia eksportu) wobec hipotezy alternatywnej, oznaczajacej zalezno$¢ badanych
zmiennych. Przy ocenie zaleznos$ci postuzono si¢ testem t-Studenta.

W analizie wykorzystano dane statystyczne publikowane przez Gtéwny Urzad
Statystyczny [www.stat.gov.pl], Narodowy Bank Polski [www.nbp.gov.pl] oraz
analizy rynku produktéw mleczarskich [Smolenski, Szajner 2005; Smolefski,
Zdziarska 2006].

3. Wielkos$¢ eksportu produktéow mleczarskich
po przystapieniu Polski do UE

W roku 2003 eksport wyrazony w ekwiwalencie mleka wyniést 1350 min 1, na-
tomiast w 2004 r. 2000 mln 1, a dane szacunkowe za 2005 r. wskazuja na dalszy
wzrost do poziomu ok. 2400 mln 1. Zaréwno struktura towarowa, jak i wielko$¢
eksportu poszczegdlnych grup towarowych wykazywaly w badanym okresie
znaczne zréznicowanie. W pierwszych miesiacach czlonkostwa Polski w UE zano-


http://www.stat.gov.pl
http://www.nbp.gov.pl
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towano bardzo dynamiczny wzrost sprzedazy na rynkach zagranicznych mleka w
proszku oraz mieka ptynnego. Eksport seréw i masta wykazywal poziom stabilny,
z wyjatkiem pierwszych miesiecy 2005 r., kiedy zanotowano tendencj¢ wzrostowa
sprzedazy tych produktéw. Natomiast eksport jogurtéw po okresie stabilizacji w
2004 r. odnotowal dos¢ dynamiczny wzrost na poczatku 2005 r., jednak juz w
ostatnich miesigcach tego roku istotnie si¢ zmniejszy! (z 6,5 tys. t we wrzesniu do
poziomu 3,1 tys. t w pazdzierniku 2005 r.). Na koniec 2005 r. wiodacym produk-
tem eksportowym polskiego mleczarstwa bylo mleko ptynne (w pazdzierniku
2005 r. eksport 20,4 tys. t). Silng pozycj¢ utrzymaly mleko w proszku oraz sery.
Natomiast masto i jogurty stanowity w sumie ok. 11% eksportu polskich produk-
tow mleczarskich (rys. 1).
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Rys. 1. Eksport wybranych produktéw mleczarskich w okresie maj 2004 r.-paZdziernik 2005 r.
Zrédto: [Smolenski, Zdziarska 2006, s. 44-48).

Zwigkszyla si¢ rowniez wielkos¢ eksportu w ujgciu wartosciowym wyrazona w
EUR. W 2003 r. warto$¢ ta wyniosta 368,5 min EUR, a w 2004 r. ulegta niemal
podwojeniu i osiagngta poziom 617,9 min EUR. Natomiast szacunkowe dane za
rok 2005 wskazuja na wielkos¢ 850 mln EUR, co oznacza 2,3-krotny wzrost w od-
niesieniu do 2003 r. Analizujac powyzsze dane, nalezy jednak uwzglednié przy-

najmniej dwa czynniki: ceny produktéw mleczarskich na rynkach $wiatowych oraz
poziom kursu walutowego.

4. Eksport artykulow mleczarskich a kurs walutowy

Realizacja kontraktu handlu zagranicznego zazwyczaj wiaze si¢ z rozliczenia-
mi za pomoca walut obcych dla eksportera lub importera, a czasem dla obu tych
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stron jednoczesnie. Wigkszo$¢ transakcji zawieranych w ramach obrotu dewizo-
wego odbywa si¢ z udzialem tylko kilku obcych walut, tzw. walut kluczowych
[Caves, Franskel, Jones 1998, s. 548]. W przypadku polskiego handlu zagraniczne-
g0 sa to zazwyczaj euro i dolar amerykanski, znajdujace si¢ obecnie w stosunku
1:1 w koszyku walutowym, w odniesieniu do ktérego ustala si¢ kurs zlotego. Jed-
nak ze wzgledu na struktur¢ geograficzna, dla eksportu artykuléw mleczarskich
istotne znaczenie ma kurs euro. W analizowanym okresie zloty zdecydowanie
wzmocnil si¢ w stosunku do tej waluty. Od maja do konca 2004 r. euro stracito
wobec zlotego ponad 12%, a do pazdziernika 2005 r. kolejne niemal 4%. W efek-
cie oznaczalo to taczny spadek o 0,8 PLN/EUR (rys. 2).
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Rys. 2. Kurs PLN do EUR w okresie maj 2004 r.-paZdzienik 2005 r.
Zr6dio: dane Narodowego Banku Polskiego [www.nbp.gov.pl].

Wzmacnianie si¢ ztotego wobec euro oznaczalo dla eksporteréw rozliczajacych
si¢ w tej walucie pogorszenie oplacalnosci sprzedazy na rynkach zagranicznych.
W przypadku artykuléw mleczarskich, mimo mocnego zlotego, ogdiny wolumen
eksportu rést. Natomiast podejmujac analize sprzedazy poszczegdlnych grup pro-
duktéw badanej branzy, mozna wskaza¢ na okresowy spadek sprzedazy na rynkach
zagranicznych. Dotyczy to szczegélnie masta oraz mleka w proszku. Za pomoca
wspélczynnika korelacji zbadano zalezno$¢ migdzy kursem walutowym zlotego
wobec euro a wielkoscia eksportu dla tych dwéch grup produktéw w dwdch prze-
dzialach czasowych: od 1.05.2004 r. do 31.12.2004 r. oraz w okresie od 1.05.2004 r.
do 31.10.2005 r. W pierwszym przedziale wspdtczynniki korelacji obliczone na
podstawie danych statystycznych wyniosty 0,8662 oraz 0,3720 odpowiednio dla
masta i mleka w proszku. Testem t-Studenta zweryfikowano hipotezg¢ zerowa o
niezaleznosci kursu walutowego i eksportu. Obliczona na podstawie wspdtczynni-
ka korelacji oraz liczebnosci badanej populacji warto$¢ testu t-Studenta = 4,2460
(dla 2a = 0,02 oraz 6 stopni swobody) w odniesieniu do masta wskazuje, Ze hipote-
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z¢ zerowg nalezy odrzucié na rzecz hipotezy alternatywnej, co sSwiadczy o zalezno-
$ci migdzy poziomem kursu ztotego wobec euro a wielkoscia eksportu. Natomiast
wartos¢ testu t-Studenta przy analogicznych zalozeniach dla mleka w proszku wy-
nosi 0,9817, co oznacza, ze nie ma podstaw do odrzucenia hipotezy zerowej.
Swiadczy to o braku zaleznosci migdzy kursem walutowym a eksportem mleka w
proszku w badanym okresie.

Chcac ustali¢ te samg zaleznos¢ w drugim z wyszczegdlnionych okreséw, po-
stapiono analogicznie. W tym przypadku wspétczynniki korelacji wyniosty 0,2682
dla masta oraz 0,0204 dla mleka w proszku. Wartos¢ statystyki t-Studenta wyniosta
odpowiednio 1,1136 oraz 0,0202, co oznacza, ze nie ma podstaw do odrzucenia hi-
potezy zerowej, a tym samym brakuje zaleznosci migdzy poziomem kursu
PLN/EUR a wielkoscia eksportu analizowanej grupy produktéw.

Wspélczynniki korelacji dla seréw, jogurtéw oraz mleka plynnego przyjely
wartosci ujemne, dlatego zrezygnowano z dalszych testéw weryfikujacych dla tych
grup produktéw.

Opierajac si¢ na wynikach przeprowadzonych testéw statystycznych, mozna
stwierdzi¢, ze poziom kursu zlotego wobec euro w badanym okresie miat bardzo
nikly wplyw na wolumen eksportu polskich produktéw mleczarskich. Tylko dla
masla oraz mleka w proszku uzyskano dodatni wspélczynnik korelacji, jednak na
tak niskim poziomie, ze zalezno$¢ ta okazala si¢ nieistotna. Jedynie w przypadku
masta w okresie po przystapieniu Polski do UE do konca 2004 r. odnotowano za-
lezno$¢ eksportu od kursu walutowego. Czynnikiem, ktéry précz mocnego zlotego
réwniez maogt si¢ przelozy¢ na spadek sprzedazy zagranicznej, byly dos¢ niskie ce-
ny w eksporcie, szczegdlnie w 2005 r. (rys. 3).
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Rys. 3. Ceny w eksporcie masta i mleka w proszku w EUR/t w okresie maj 2004-paZzdziernik 2005 r.
Zr6dto: [Smolenski, Zdziarska 2006, s. 44-48].

Jednak w przypadku masta w 2004 r. ceng eksportowa charakteryzowala ten-
dencja wzrostowa a cena mleka w proszku byla do$¢ stabilna, zatem nie mozna
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przypisac czynnika cenowego do wyniku obliczonej statystyki. W przypadku mle-
ka pltynnego, seréw oraz jogurtéw, mimo niekorzystnych warunkéw kursowych,
wielkos¢ eksportu w badanym okresie rosta. Taka sytuacja prowadzi do kilku
wnioskéw. Po pierwsze, moze oznaczac, ze firmy przemystu mleczarskiego dyspo-
nowaly tak duza marza, ze sprzedaz zagraniczna przy niekorzystnym kursie wiaza-
fa si¢ tylko z mniejszg rentownoscia tych transakcji, jednak byla optacalna. Po dru-
gie, mozna wskaza¢ na malejacy popyt wewnegtrzny na artykuly mleczarskie, w
zwiazku z czym firmy sa czgsto wrecz skazane na eksport. W koncu na rynku co-
raz bardziej popularne staja si¢ instrumenty finansowe pozwalajace w znacznej
mierze zabezpieczy¢ si¢ przed ryzykiem kursowym. Wazne jest, ze tak istotny
element handlu zagranicznego, jak poziom kursu walutowego, nie stanowi prze-
szkody dla zwigkszania sprzedazy eksportowej polskiego mleczarstwa, co moze
swiadczy¢ o wysokiej konkurencyjnosci tej branzy na rynkach miedzynarodowych.

5. Podsumowanie

Lata 2004-2005 to okres wysokiej dynamiki wzrostu eksportu polskich produk-
tow mleczarskich. Zweryfikowane hipotezy pozwolily na okreslenie zaleznosci
migdzy wielkoscia eksportu wybranych produktéw mleczarskich a kursem walu-
towym. Wydawatoby si¢ wlasciwe rozumowanie, ze wzmacnianie si¢ w badanym
okresie zlotego wobec euro przetozy si¢ na spadek wolumenu eksportu. Jednak
wyniki przeprowadzonych testéw statystycznych wykazaly taka zaleznos¢ jedynie
w przypadku eksportu masta, i to tylko w okresie maj-grudzien 2004 r. W pozosta-
tych przypadkach kurs walutowy uznano za czynnik nieistotny w odniesieniu do
wielkosci eksportu. Natomiast niekorzystny kurs walutowy przetozyt si¢ z pewno-
Scia na gorsze wyniki finansowe eksportujacych przedsigbiorstw. Prawdopodobne
jest, ze skutki coraz mocniejszego zlotego w 2005 r. przetoza si¢ na nizsza wiel-
kos¢ eksportu juz w roku 2006. Nalezy pamigtac, ze przewaga konkurencyjna pol-
skich przedsig¢biorstw, wynikajaca z nizszych kosztéw pracy, ulegnie w najbliz-
szym czasie niwelacji, a zatem réwniez realizowane marze b¢da nizsze. Wéwczas
kurs walutowy bedzie odgrywac silniejsza rolg niz obecnie.
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THE EFFECTS OF THE EXCHANGE RATE
ON THE VOLUME OF EXPORTS OF POLISH DAIRY PRODUCTS

Summary

Exchange rate is one of the key factors determining the decision whether or not a given enter-
prise should enter foreign markets. The aim of the present study is to determine the effects of the Pol-
ish zloty to curo exchange rate on the volume of exports of particular dairy products following the ac-
cession of Poland to the European Union. Over the analyzed period the exchange rate of Polish zloty
strengthened against euro, and an increase in export sale was observed in the dairy sector. The coeffi-
cients of correlation calculated in the study and statistical tests reveal that the exchange rate of euro
had a slight effect on the export volume in the dairy industry. On the other hand, the strengthening of
the exchange rate of Polish zloty was reflected by worse financial results of exporting enterprises, es-
pecially those that sell their products on foreign markets. It seems that the lower and lower euro to

Polish zloty exchange rate recorded in 2005 will cause a decrease in the volume of exports as soon as
in 2006.
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