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WSPOLNY RYNEK EUROPEJSKI A MOZLIWOSCI
ROZWOJOWE POLSKICH PRZEDSIEBIORSTW*

Streszczenie: Powszechnie mocno akcentowane sg ogoélne korzysci, jakie przyniosto Polsce
przystapienie do Unii Europejskiej. Nie negujac tego faktu, nie mozna zapominaé o niejedno-
znacznym wplywie cztonkostwa we wspolnym rynku europejskim na dziatalnos$é polskich
przedsigbiorstw. Przystapienie do Unii Europejskiej przyniosto wiele korzysci, w tym rozne
formy finansowego wsparcia bezposredniego i posredniego polskiej gospodarki. Jednoczes-
nie tez po 1 maja 2004 r. nastgpito otwarcie polskiego rynku na znaczace umi¢dzynarodo-
wienie, w tym w zakresie wymiany handlowej i zwigkszenia zakresu konkurencji. W niniej-
szej pracy omowiono wplyw, jaki miato rozszerzenie strefy wspolnego rynku na efektywnosé
gospodarowania i mozliwosci rozwojowe polskich przedsigbiorstw.

Stowa kluczowe: jednolity rynek, mozliwosci rozwojowe przedsigbiorstw.

1. Wstep

Wptyw Unii Europejskiej na polska gospodarke w zasadzie wystepuje od momentu,
w ktorym polskie przedsiebiorstwa rozpoczety wymiane gospodarcza z krajami za-
chodnimi. Przy czym wplyw ten jest rozpatrywany niejednokrotnie na réznych
ptaszczyznach. W tej pracy omowione zostanie oddziatywanie Jednolitego Rynku
Europejskiego na polska gospodarke w konteks$cie mozliwosci rozwojowych pol-
skich przedsiebiorstw, mierzonych dynamika i potencjatem wzrostu warto$ci rynko-
wej wybranej (reprezentatywnej) grupy firm.

Wskazany wplyw zostanie przedstawiony na gruncie regulacji okreslajacych
podstawy prawne funkcjonowania Polski w Unii Europejskiej. W kontekscie analizy
prawnej zaprezentowane zostana rowniez wyniki badan dotyczacych dynamiki
wzrostu wartosci polskich przedsigbiorstw uczestniczacych w europejskiej wymia-
nie gospodarczej. Omawiane rezultaty beda dotyczy¢ zarowno okresu przedakcesyj-
nego, jak i poakcesyjnego do Unii Europejskie;j.

* Publikacja wspotfinansowana przez Uni¢ Europejska w ramach Europejskiego Funduszu Spo-
tecznego.
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2. Podstawy prawne funkcjonowania Polski w Unii Europejskiej

O Unii Europejskiej mozemy $miato powiedzie¢, ze nie jest ona panstwem ani two-
rem podobnym do panstwa. Sktada si¢ z panstw cztonkowskich i to one przekazuja
jej przystugujace im kompetencje w okreslonych traktatami sprawach. W rozwoju
Unii obserwuje si¢ duza dynamike, ale opiera si¢ ona na kolejnych traktatach beda-
cych wyrazem woli tworzacych ja panstw, woli legitymowanej w sposob demokra-
tyczny i majacej swoje zrodto w woli obywateli poszczegdlnych panstw. Proces
ksztatltowania tej woli wyznacza prawo konstytucyjne poszczegolnych panstw, ktore
determinuje zasady udziatu ich przedstawicieli w pracach na rzecz integracji i okre-
$la zakres ich pelnomocnictw. Ani prawo pierwotne, ani prawo wtorne Unii Europej-
skiej nie obejmuje swoim zakresem caloksztattu stosunkow spotecznych, a jedynie
te dziedziny, ktore zdecydowali si¢ podda¢ jego regulacji cztonkowie Unii [Bana-
szak 2007, s. 39].

Panstwa nalezac do Unii Europejskiej zachowuja swoja suwerennos¢, a ,,wie-
loszczeblowy 1 wielopoziomowy charakter Unii stwarza duzg elastyczno$¢. Uczest-
nictwo w politykach Unii Europejskiej jest rozne w zaleznosci od ich natury i od
samych panstw cztonkowskich. Porozumienie z Schengen, strefa euro czy Unia Za-
chodnioeuropejska nie obejmuja tych samych panstw. Podobnie niektore panstwa sg
neutralne, a inne nalezg do NATO. [...] odrzucenie jednej z polityk Unii Europej-
skiej nie oznacza odrzucenia catego procesu” [Missir di Lusignano 2000, s. 39].

Prawa Unii Europejskiej (okoto 15 000 aktow prawotwoérczych rocznie) nie
mozna rozpatrywa¢ w izolacji od prawa wewngtrznego krajow nalezacych do Unii
Europejskiej. Jest ono tworzone przez reprezentantdow poszczegdlnych panstw
cztonkowskich legitymowanych na podstawie obowigzujacych w nich konstytucji.

Nalezy takze pamigtac, ze konieczno$¢ harmonizacji prawa wewngtrznego z pra-
wem unijnym nie oznacza bynajmniej nakazu uchwalania wielu aktoéw prawa we-
wnetrznego w celu jego dostosowania do prawa Unii Europejskiej. Skala tego zjawi-
ska jest szczeg6lnie duza wsrdd panstw, ktore weszty do UE w 2004 r. [Banaszak
2007, s. 39].

Przyktadem harmonizacji stosowania przepisOw unijnych w systemie prawa we-
wnetrznego sg regulacje prawne odnoszace si¢ do swobody gospodarczej przedsie-
biorstw dzialajacych w Unii Europejskie;.

Prawo wspolnotowe nie postuguje sie, znanym polskiej regulacji prawnej, poje-
ciem dzialalno$ci gospodarczej, natomiast uzywa pojecia swobody przedsigbiorczo-
$ci na okreslenie jednej z zasad wiodacych rynku wspdlnego, w mysl szeroko rozu-
mianej zasady wolnosci gospodarczej, ktora lezy u podstaw integracji europejskiej.
Swoboda przedsiebiorczos$ci w tym ujeciu ma za zadanie zagwarantowac nieskrepo-
wana mozliwo$¢ wyboru miejsca prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na teryto-
rium Unii Europejskiej przez osoby fizyczne oraz przedsigbiorstwa. Swobode t¢
precyzyjnie reguluje w art. 49-54 Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej
(TFUE), nadajac jej jednocze$nie specyficzny charakter, poniewaz art. 26 ust. 2
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TFUE expressis verbis jej nie wymienia'. W mysl artykutu 49 (TFUE) ,,Ogranicze-
nia swobody przedsigbiorczosci obywateli jednego Panstwa Czlonkowskiego na te-
rytorium innego Panstwa Czlonkowskiego sa zakazane [...]. Zakaz ten obejmuje
réwniez ograniczenia w tworzeniu agencji, oddziatow lub filii przez obywateli dane-
go Panstwa Cztonkowskiego, ustanowionych na terytorium innego Panstwa Czton-
kowskiego™.

Swoboda prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej obejmuje prawo jej prowadze-
nia zarowno w formach osobowych, jak i poprzez struktury natury korporacyjnej
(np. spotki lub spoldzielnie). Uprawnienia te muszg by¢ jednak wykonywane z ,,za-
chowaniem warunkéw ustalonych w prawodawstwie kraju, w ktorym dziatalnosc¢
jest podejmowana” oraz z zastrzezeniem przepisdw szczegdlnych zawartych w sa-
mym Traktacie.

3. Umie¢dzynarodowienie i europeizacja gospodarki
panstw Unii Europejskiej

Jak wskazano w poprzednim rozdziale, przedsigbiorstwom Unii Europejskiej gwa-
rantowany jest duzy zakres swobody zaktadania i prowadzenia dziatalnosci gospo-
darczej na obszarze Wspodlnoty. Implikuje to de facto znaczne mozliwosci prowa-
dzenia przez unijne korporacje wielu przedstawicielstw i filii na obszarze wspdlnego
rynku europejskiego.

Jednakze korporacje z Unii Europejskiej (podobnie jak firmy z sektora MSP)
w istotny sposob ksztattuja nie tylko gospodarke wewnatrzwspolnotowa, ale takze
mi¢dzynarodowa. Duze przedsigbiorstwa unijne stanowig 52% og6tu transnaro-
dowych korporacji gospodarki $wiatowej. Szacuje si¢, ze na $wiecie dziata okoto
82 tys. korporacji transnarodowych, wsrod ktorych 43 tys. to przedsiebiorstwa po-
chodzace z krajow UE-27 [Miroux i in. 2009, s. 22].

Z kolei firmy MSP? z Unii Europejskiej, ktorych jest blisko 20 mln® [Audretsch
2009, s. 5], sa takze aktywne poza swoim krajem macierzystym. Szacuje sig, ze
przedsiebiorstwa dziatajace stricte za granica (prowadzace inwestycje zagraniczne)
stanowig az ok. 47% grupy MSP [European Commission Directorate-General...
2007, s. 14-15]. Przy czym w ujeciu wytacznie eksportowym (pomijajac kwestie
bezposrednich inwestycji zagranicznych) na poziomie od 66% do nawet 97% ksztat-
tuje sie odsetek firm eksportujacych z poszczegdlnych branz gospodarki unijnej. Tu-
taj, jak wskazano powyzej, gtbwnym odbiorcg jest nabywca wewnatrzwspolnotowy.

Jak wida¢ z powyzszego, jednolity rynek unijny jest to rynek, w ktorym znacza-
cg rolg odgrywa wymiana mi¢dzynarodowa pomig¢dzy krajami UE, jak i spoza Unii.
Od roku 2004 Polska stata si¢ petnoprawnym uczestnikiem tego rynku. Otworzyta

! Doradztwo Prawne dla Przedsigbiorcow Lexplay, http://lexplay.pl.
2 Mate Srednie Przedsigbiorstwa.
3 Dane dotycza przedsigbiorstw niefinansowych.
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si¢ wowczas mozliwo$¢ dla polskich przedsiebiorcéw prowadzenia dziatalnosci na
rownych zasadach, jak w krajach zachodnich, jak tez rozszerzyt si¢ krag potencjal-
nych konkurentéw na rynku krajowym. Albowiem (zgodnie ze wskazanymi powy-
zej zasadami wspolnego rynku) firmy z innych panstw cztonkowskich moga na tych
samych zasadach niedyskryminacyjnych oferowac swoje produkty na polskim ryn-
ku, jak rowniez zaktada¢ filie w Polsce. W tym ujeciu przystgpienie Polski do Jedno-
litego Rynku Europejskiego miato zarowno dobre, jak i zte strony dla przedsig-
biorstw krajowych. Te bardziej rozwinigte, posiadajace wicksze rezerwy kapitatowe,
nowszg technologie produkcji i §wiadczenia ustug, uzyskalty po 1 maja 2004 dogod-
niejszy dostep do rynkoéw zachodnioeuropejskich, a na rynku krajowym mogty bez
wigkszych trudnosci stawi¢ czoto konkurencji z Zachodu.

Z kolei firmy stabiej rozwinigte lub posiadajace przestarzatg technologi¢ czesto
musiaty ograniczy¢ zakres swojej dziatalnosci lub nawet jg zakonczy¢ wobec braku
realnej mozliwo$ci konkurowania z firmami z innych panstw czlonkowskich.

W literaturze i badaniach przedmiotu wskazuje si¢ czgsto, ze akcesja do Unii
Europejskiej nie miata jednoznacznie pozytywnego wplywu na efektywnos$¢ gospo-
darowania polskich przedsiebiorstw.

Dla przyktadu, Z. Wysokinska i J. Witkowska [2010, s. 141-144], analizujac
wskaznik ujawnionej przewagi konkurencyjnej RCA (Revealed Comparative Ad-
vantage) [Olczyk 2008, s. 61], przedstawiajg, ze w okresie 1995-2005 polskie firmy
dla towarow bazujacych na technologiach i innowacjach osiggaty wyrazng przewage
konkurencyjng na rynku europejskim (zgodnie z wyposazeniem w czynniki wytwor-
cze). Z kolei poczawszy od roku 2006 do 2008 przewaga ta zostata utracona (poziom
wskaznika RCA ulegt regresowi ponizej 1).

W omawianej analizie autorki przedstawiajg jednoczesnie, ze w calym analizo-
wanym okresie (1995-2008) polskie firmy notowaty przewage konkurencyjng dla
towarow bazujacych na surowcach.

Powyzsze analizy wskazujg na co najmniej zastanawiajacy regres pozycji kon-
kurencyjnej polskich przedsigbiorstw na Jednolitym Rynku Europejskim po roku
2007, kiedy to Polska pomimo powszechnie panujgcego kryzysu gospodarczego no-
towata dodatni wzrost gospodarczy. Czynnikiem, ktéry na pewno moze mie¢ wplyw
na taki stan rzeczy, jest istnienie spowolnienia w zakresie przejécia polskiej gospo-
darki od etapu imitacji do etapu innowacji. Przy czym nalezy zaznaczy¢, ze skala
opoznien we wskazanym zakresie jest ogromna, o czym $wiadczy chociazby niemal
dziesigciokrotnie nizszy poziom wspotczynnika innowacyjnosci polskiej gospodarki
wzgledem $redniej panstw OECD [Maastricht Economic and social Research and
training centre... 2010].

4. Dynamika zmian wartosci polskich przedsi¢biorstw

W kontekscie wpltywu przystapienia Polski do Unii Europejskiej przeprowadzono ana-
lizy efektywnos$ci gospodarowania i mozliwosci rozwojowych polskich przedsigbiorstw
w okresie przedakcesyjnym, lata 2001-2003, jak tez poakcesyjnym, lata 2004—-2010.
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W ramach badan przeprowadzono weryfikacj¢ zmian dynamiki wzrostu warto-
$ci rynkowej polskich firm w okresie 2001-2010. Badang grupg byto 100 niefinan-
sowych spotek notowanych na polskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych. Analizo-
wana proba badawcza to ponad potowa przedsigbiorstw, ktdére notowane sg na
gietdzie od roku 2001, a obecnie blisko jedna czwarta wszystkich spotek na GPW
(notowanych w systemie ciggtym). Przeprowadzone analizy oparte sa na badaniach
sprawozdan finansowych oraz na notowaniach rynkowych wskazanych spotek®.

4.1. Metody pracy badawczej

W analizie wykorzystano formute rynkowej wartosci dodanej (Market Value Ad-
dedd — MVA) jako miare warto$ci analizowanych przedsigbiorstw. Miara ta przed-
stawia nadwyzke wartosci rynkowej przedsigbiorstw nad kwota zainwestowanego
kapitatu. Zastosowang miar¢ MA najlepiej opisuje ponizszy wzor [Suszynski (red.)
2007, s. 156]:

MVA, =MV, —IE = pN - IE, (1)

gdzie: MVA, — rynkowa warto$¢ dodana dla akcjonariuszy (kapitatu wlasnego),
MYV, — wartos¢ rynkowa kapitatu wiasnego,
IE  —warto$¢ zainwestowanego w spotke kapitatu wlasnego,
p — biezacy kurs akcji,
N —liczba akcji.

Wykorzystujac przedstawiong powyzej miar¢ MVA, dla kazdej z analizowanych
spotek dokonano wyliczenia rynkowej wartosci dodanej oraz przeprowadzono
zbiorcze badania dynamiki zmian wartosci przedsigbiorstw w okresie 2001-2010.
Agregacja wynikow (otrzymanych dla poszczegolnych spotek) polegata na wylicze-
niu skumulowanej wartosci rynkowej dla wszystkich spotek z badanej proby. Szcze-
gotowe wyniki prezentowane sg w kolejnym podrozdziale.

4.2. Wyniki analizy zmian rynkowej warto$ci 100 spélek gieldowych

Jak wskazano powyzej, na potrzeby tej pracy przeprowadzono zbiorcze analizy dla
polskich 100 spotek gietdowych. Szczegotowe wyniki przedstawia tab. 1.

Dane tabelaryczne nie odzwierciedlaja wystarczajaco wyraznie zidentyfikowa-
nego charakteru zmian skumulowanej wartosci rynkowej analizowanych spotek
gietdowych. Ze wzgledu na powyzsze otrzymane rezultaty przedstawiono na rysun-
kach 11 2.

4 Zrédto danych finansowych: Witryna internetowa Gieldy Papierow Wartosciowych — http:/
www.gpw.pl/ .
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Tabela 1. Zmiany skumulowanej wartosci rynkowej grupy 100 spoétek gietdowych

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 | 2002 | 2001

Skumulowana warto$¢
MVA analizowanych
spotek (mld PLN) 120,34 | 95,66 66,32 [ 165,69 | 161,91 | 114,94 | 79,24 | 55,73 | 35,88 | 35,45

Dynamika zmian
skumulowanej warto$ci
MVA 25,80% | 44,24% | -59,97% | 2,33% | 40,87% | 45,05% | 42,18% | 55,33% | 1,21% | 0,00%

Zrbdto: opracowanie wiasne.
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Rys. 1. Skumulowana warto$¢ rynkowa 100 spétek gietdowych

Zrodto: opracowanie wlasne.

Analizujac wylacznie sama warto§¢ rynkowa ocenianych spotek, mozna zauwa-
zy¢, ze w latach 2003—2007 nastepowat staty wzrost wyceny przedsi¢ebiorstw. Jedy-
nie w roku 2007 mozna zauwazy¢ lekkie spowolnienie przyrostu wartosci rynkowe;j.
Taki stan rzeczy moze wskazywac, ze przystapienie do Unii Europejskiej i tym sa-
mym do Jednolitego Rynku Europejskiego nie mialo znaczacego wptywu na polska
gospodarke. Wzrost wartosci spotek byt obserwowany zarowno w okresie przedak-
cesyjnym, jak i poakcesyjnym, bez zauwazalnych wyraznych réznic.

Jedynie w roku 2008 nastgpil znaczacy spadek wartosci polskich spotek. Wigzaé
sie to moze z negatywnymi skutkami trwajacego wowczas swiatowego kryzysu fi-
nansowego. Zjawisko to nie wydaje si¢ niczym szczegdlnym, zwlaszcza w kontek-
$cie ogélnoswiatowych problemow réznych firm i korporacji. Jedynie zadziwiajace
moze si¢ wydawac tak znaczace obnizenie wartosci polskich spotek, jezeli porowna-
my to z danymi nt. zmian PKB, ktore wskazuja, ze w Polsce na koniec 2008 r. noto-



208 Stanistaw Lewinski vel Iwanski, Monika Kotowska

Dynamikazmian skumulowanej wartosci MVA dla préby 100
analizowanych spolek
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Rys. 2. Dynamika zmian skumulowanej wartosci rynkowej

Zrodto: opracowanie wlasne.

wano dodatni przyrost gospodarczy’. Szczegdlnie jest to zadziwiajace, gdy zestawi
si¢ to ze zwickszong konsumpcja indywidualng we wskazanym roku.

W odréznieniu od wynikéw ujmowanych w warto$ciach catkowitych, analiza
dynamiki zmian skumulowanej warto$ci rynkowej przedstawia nieco inny charakter
analizowanego zjawiska.

Jezeli skupi¢ si¢ na samej dynamice zmian wartosci rynkowej omawianej grupy
polskich spotek gietdowych, to zauwazy¢ mozna istotne roznice pomigdzy okresem
przed- i poakcesyjnym. Mianowicie dla lat 2001-2003 zauwazalny byt staty wzrost
dynamiki zwigkszania si¢ wyceny analizowanych przedsi¢biorstw. Z kolei od roku
2004 do 2006 notowane bylo nieznacznie zmniejszenie dynamiki przyrostu wartosci
rynkowej omawianych spotek, ktore od roku 2007 az po rok 2008 przerodzito si¢
w tempo obnizania si¢ ich wyceny. Dopiero od roku 2009 nastgpita ponowna fala
przyrostu i odbudowy wartosci spotek (co tez jest zgodne z tendencjami ogdlnoswia-
towymi zwigzanymi z kryzysem finansowym i wychodzeniem z niego gospodarek
narodowych).

Prezentowane wyniki dynamiki zmian wartosci spotek gietdowych wydaja si¢ po-
twierdza¢ nieco negatywny wplyw przystapienia Polski do Unii Europejskiej. O ile
bowiem analizowane przedsigbiorstwa do roku 2003 notowaty wzrost dynamiki przy-
rostu ich wartosci, to juz od 2004 (roku akcesji) dynamika ta ulegta znacznemu spo-
wolnieniu, a nawet mozna powiedzie¢ — pewnej stagnacji. Jednak nie mozna stwier-
dza¢, ze przystapienie do Wspdlnoty Europejskiej miato definitywnie niekorzystny
wplyw na polskie przedsi¢biorstwa. Pomimo spowolnienia ich wzrostu, to jednak nie

> Dane Glownego Urzedu Statystycznego przedstawiajgce zmiang PKP w roku 2008 wzgledem
roku 2007, http://www.stat.gov.pl/gus/5840 1338 PLK HTML.htm.
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mozna stwierdzac, iz bylo to znaczne spowolnienie 1 spowodowato zmniejszenie si¢
wartosci analizowanych spotek. Jak wida¢ z rysunkow 1 i 2, polskie przedsigbiorstwa
w ujeciu skumulowanym w latach 2004-2006 notowaty wzrost swojej wyceny rynko-
wej. Zmniejszenie dynamiki tego wzrostu moze by¢ zwigzane raczej z wolniejsza niz
oczekiwano absorpcja srodkow unijnych (fundusze strukturalne dla przedsigbiorcow)
oraz z niekorzystnym oddziatywaniem umacniajacego si¢ ztotego w analizowanym
okresie. Nie bez znaczenia sg tez (wskazane w poprzednim rozdziale) réznice w poten-
cjale innowacyjnos$ci pomig¢dzy polskimi a zachodnimi spotkami.

5. Whnioski koncowe

Przyczyn zmian w dynamice wzrostu rynkowej warto$ci analizowanych spotek
mozna doszukiwac si¢ rowniez w innych obszarach niz tylko we wskazanych w tym
referacie. Niemniej jednak za najwazniejszy czynnik (ogoélny) mozna uzna¢ samo
wstapienia Polski do Unii Europejskie;.

Nawet jesli momentami wplyw ten jest odrobine negatywny i w wigkszym stop-
niu wigze rynek Polski z Jednolitym Rynkiem Europejskim (czego przyktadem byty
zdecydowanie zanizone wyceny polskich spotek w roku 2008), to jednak akcesja do
tego rynku przynosi polskiej gospodarce wigcej korzysci niz strat. Warto w tym
miejscu wskaza¢ rowniez na czynniki wprost niewycenialne, takie jak chocby me-
chanizmy ,,réwnania do gory”. Mechanizmy te dziataja na zasadzie nas§ladownictwa:
jezeli na rynku polskim zaczynaja dziala¢ firmy z Zachodu oferujgce nowe, lepsze
standardy zatrudnienia oraz Swiadczenia ustug, to polskie przedsigbiorstwa (a przy-
najmniej ich znaczna cz¢$¢) beda przyjmowac te standardy, by utrzymac si¢ na ryn-
ku i dalej si¢ rozwija¢. Takze zwigkszona konkurencja na wspdlnym rynku europej-
skim (jako kolejny czynnik niewycenialny) bedzie wymusza¢ na polskich spotkach
zwickszenie dziatan, ktore beda prowadzity je do specyficznego wyrozniania si¢, w
tym poprzez znaczgce innowacje.
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SINGLE EUROPEAN MARKET AND POLISH BUSINESS
DEVELOPMENT OPPORTUNITIES

Summary: Benefits from Polish accession to the European Union are commonly firmly
stressed. Not negating this fact, we cannot forget about the ambiguous influence of this
membership in the Single European Market on the activity of Polish enterprises. The accession
to the European Union brought a lot of benefits, including different forms of direct and indirect
financial support for Polish economy. At the same time after 1 May 2004 there was the opening
of Polish market for the significant internationalization, both in the trade exchange, as well as
in the increase of competition. This work discusses an impact of extension of the Single Market
on the effectiveness of Polish companies and business development opportunities in Poland.

Keywords: single market, business development opportunities.
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