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Jadwiga Gierczycka
Slaska Wyzsza Szkota Zarzadzania im. gen. J. Zictka w Katowicach

WPLYW KRYZYSU W STREFIE EURO
NA SYTUACJE GOSPODARCZA POLSKI

Streszczenie: Globalna recesja i towarzyszacy jej kryzys finansowy wywarly istotny wpltyw
na funkcjonowanie obszaru euro w latach 2008-2011. Strefa euro zostala silnie dotknigta
ostatnim kryzysem finansowym. Najbardziej ucierpiaty kraje peryferyjne w unii walutowej:
Grecja, Portugalia, Hiszpania, Wlochy i Irlandia. Polska przez ostatnie cztery lata najskutecz-
niej z krajow Wspolnoty opierata si¢ kryzysowi. Przez ten okres PKB Polski wzrost o ponad
15%, w tym samym czasie w pozostalych krajach Unii znajdowat si¢ on ponizej poziomu
sprzed kryzysu. Polska gospodarka jest bardziej niz sasiednie zorientowana na rynek krajo-
wy i ma stosunkowo niski poziom zadluzenia w obcych walutach. Powinno to zaowocowac
uchronieniem naszego kraju przed drugg falg kryzysu.

Stowa kluczowe: kryzys finansowy, strefa euro, kraje peryferyjne, PKB.

1. Wstep

Strefa euro w ostatnich latach zostata dotknigta kryzysem finansowym. Najwigk-
sze ktopoty maja kraje peryferyjne w unii walutowej: Grecja, Portugalia, Hiszpania,
Witochy i Irlandia. Kryzys w strefie euro dotknal wszystkie kraje Unii Europejskiej,
co objawito si¢ znacznym spadkiem PKB, z wyjatkiem Polski i Cypru. Obecnie zbli-
za si¢ druga fala kryzysu i nalezy si¢ zastanowi¢, czy czynniki, ktore sprzyjaty wzro-
stowi gospodarczemu naszego kraju przez ostatnie cztery lata, beda nadal aktywne.

2. Kryzys finansowy w krajach Unii Europejskiej

W literaturze ekonomicznej mozna wyroznic trzy kierunki rozwazan nad problema-
tyka unii monetarnej. Pierwszy, zwany klasycznym, opiera si¢ na koncepcji opty-
malnego obszaru walutowego. Drugi obejmuje analize kosztow i korzysci dotyczaca
utworzenia obszaru walutowego 1 unii monetarnej. Trzeci to koncepcja endogenicz-
nosci kryteridow optymalnego obszaru walutowego. Teoria optymalnych obszarow
walutowych wskazuje na kryteria, ktore powinny spetnia¢ kraje nalezace do unii
walutowej. Sg to: wysoka mobilno$¢ pracy i kapitatu, otwarto§¢ gospodarek, dywer-
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syfikacja produkcji, elastycznos¢ rynkow, cen i ptac. Kraje tworzace uni¢ monetarng
powinny charakteryzowac¢ si¢ podobnym poziomem rozwoju gospodarczego, zbli-
zong inflacja, deficytem budzetowym i dlugiem publicznym w relacji do PKB. Jezeli
nie ma takiej zgodnosci, to moga pojawic si¢ szoki asymetryczne dotykajace poje-
dyncze kraje, a nie caty obszar walutowy. Zwolennicy teorii optymalnych obszarow
walutowych twierdza, iz jezeli migdzy krajami istniejg roznice w poziomie rozwoju
gospodarek, to powinny przej$¢ proces realnej konwergencji, zanim utworza uni¢
monetarng'.

Inaczej uwazajg tworcy teorii endogenicznosci kryteriow optymalnego obszaru
walutowego — J.A. Frankel i A.K. Rose. Wedtug nich utworzenie jednolitego obsza-
ru walutowego stwarza warunki do wzrostu intensywnosci wymiany wewnatrzga-
feziowej, co jest czynnikiem prowadzacym do zbieznosci cykli koniunkturalnych.
,»Wysoki stopien integracji w obszarze handlu w przypadku krajow o relatywnie
zsynchronizowanych cyklach koniunkturalnych powinien prowadzi¢ do transforma-
¢ji idiosynkratycznych szokéw ekonomicznych w skoordynowany w skali miedzy-
narodowej cykl koniunkturalny2.

Kraje, ktore utworzyty w 1999 r. uni¢ monetarna, nie spetniaty kryteriow opty-
malnego obszaru walutowego. Ekonomi$ci uwazajg, ze zmiany, jakie przeprowa-
dzono w krajach euro w celu spetnienia kryteriow konwergencji z Traktatu z Ma-
astricht, nie byly trwate, poniewaz wynikaty z zastosowania odpowiednich narzedzi
ekonomicznych, a nie realnej konwergencji integrujacych si¢ krajow. Dlatego wiek-
szo$¢ krajow nie potrafita utrzymac stabilizacji fiskalne;.

Istota unii walutowej nie jest tak samo wygladajacy pieniadz, lecz wspdlna
polityka monetarna. Podstawowym instrumentem sterowania gospodarka jest wy-
sokos$¢ stopy procentowej. Kraje strefy euro nie maja wplywu na wysoko$¢ tego
instrumentu. Koszt pienigdza ustala Europejski Bank Centralny, zwracajgc uwage
na pozytywny efekt dla catej strefy euro, a nie dla konkretnego kraju. Dlatego kraje
przyjmujace wspolny pienigdz powinny tworzy¢ optymalny obszar walutowy, mie¢
podobna strukture gospodarcza i poziom rozwoju — wowczas jednakowa polityka
monetarna nie szkodzitaby zadnemu z nich. Potrzebny byltby rowniez wspolny bud-
zet na niwelowanie nierownosci. Niestety nawet przed kryzysem strefa euro nie
spetniata tych wymogow. Kraje majg zroznicowany poziom rozwoju gospodarczego
i dlatego wspolne stopy procentowe przyczynity si¢ do nierdwnowagi Grecji. Za ni-
skie stopy procentowe zachecaty do nadmiernej konsumpcji i zaciggania kredytow.
Dla gospodarki Niemiec byly za wysokie i stad przesadne oszczedzanie i przerost
eksportu. Do nadejscia kryzysu finansowego do Europy niemieckie banki mogty
kupowac greckie obligacje. Skomplikowang sytuacje strefy euro powoduje rowniez

' S.I. Bukowski, J. Misala, Wzrost gospodarczy i finanse migdzynarodowe, CeDeWu.pl, Warszawa
2011, s. 141-143.
2 Tamze, s. 144.
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brak wspolnej polityki fiskalnej. Siedemnascie krajow prowadzi swoje polityki fi-
skalne i same decyduja one o wysokos$ci deficytow i dtugow?.

W listopadzie 2009 r. deficyt budzetowy Grecji wynosit 12,7%, tzn. cztery razy
wiecej niz dopuszcza Traktat z Maastricht. Dtug publiczny osiagnal poziom 124%
PKB (obecnie przekracza 160%). Sytuacja ta wywotala szok na rynkach finanso-
wych i obawy wszystkich cztonkow strefy euro. ,,Kryzys” z Grecji rozlal si¢ na catg
strefe euro. Pakiety ratunkowe trafity do Grecji, Irlandii, Portugalii. Zagrozone sg
Hiszpania i Wtochy. Powstata nowa kategoria — kraje peryferyjne w odr6éznieniu od
panstw zatozycieli strefy euro.

,,Wazng przyczyna kltopotow Grecji, Hiszpanii, Irlandii, Portugalii i Wloch byta
nie tylko rozluzniona polityka budzetowa, ale réwniez fakt, iz w ciaggu ostatniej de-
kady ich gospodarki tracity konkurencyjnos¢ kosztowa w stosunku do gospodarki
niemieckiej. Tempo wzrostu we Wloszech i Portugalii w ostatniej dekadzie wyraznie
stabto. W Hiszpanii, Irlandii, a po cz¢sci takze w Grecji wzrost do niedawna by? sto-
sunkowo wysoki, ale przyczyna byty boomy kredytowe. Dlatego naprawa finansow
publicznych w czesci krajow strefy euro bedzie zalezata nie tylko od determinacji
rzadow w przeprowadzaniu reform fiskalnych, ale takze od reform strukturalnych na
rzecz odzyskania utraconej konkurencyjnos$ci™.

W 2011 1. odbyto si¢ osiem szczytow unijnych poswigconych ratowaniu stre-
fy euro. Oprocz pakietow ratunkowych stworzono fundusz ratunkowy dla krajow
z ktopotami finansowymi i uzgodniono pakt fiskalny.

Glownym kanatem rozprzestrzeniania si¢ kryzysu w 2012 r. sa Portugalia
i Hiszpania. Portugalskie miasta sa zadluzone na 9 mld euro, a rentowno$¢ obliga-
cji dziesigcioletnich zbliza si¢ do 13%. Jest to poziom wskazujacy na zagrozenie
bankructwem. Dlatego Portugalia oczekuje na drugi pakiet pomocowy. Nie mnigj
grozna jest sytuacja w Hiszpanii. Stopa bezrobocia sigga tam 25%, a PKB wedlug
prognoz Komisji Europejskiej ma spas¢ o 1,0%. Deficyt finansow publicznych ma
by¢ wyzszy od planowanego i w 2012 r. ma wynie$¢ 5,3% PKB. Dodatkowym pro-
blemem, z ktorym musi poradzi¢ sobie Hiszpania, jest sektor prywatny, a w nim
przede wszystkim banki®.

Banki stwarzaja problemy w wiekszosci peryferyjnych krajow europejskich.
W 2011 r. podniosty oprocentowanie kredytow hipotecznych. Utrudniajg w ten spo-
sob zakup domow i splate juz zaciggnietych kredytéw. Podniesienie przez instytucje
finansowe Wtoch, Hiszpanii i Portugalii oprocentowania kredytéw hipotecznych
o dwa punkty procentowe spowolni popyt na inne produkty i ograniczy wydatki
konsumpcyjne. Wzrost wydatkéw konsumpcyjnych mogiby wptynac¢ na ozywienie
gospodarcze tych krajow. Europejski Bank Centralny zasilit sektor bankowy w grud-

3'W. Smoczynski, Korica nie widaé, [w:] Trzesienie kapitalizmu czyli jak zaczgl si¢ kryzys i czym
sie skonczy, ,,Polityka” 2012, nr 1, 5. 29.

4 Gospodarka. Nowe perspektywy po kryzysie, red. M. Kalinowski, M. Pronobis, CeDeWu.PL,
Warszawa 2010, s. 82.

5 Lizbona i Madryt czujg presje, "Rynki & Finanse, Rzeczpospolita”, 26.03.2012 1, s. B6.
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niu 2011 i lutym 2012 r. kwotg ponad biliona euro w postaci tanich kredytow, ktora
ma zachecic¢ banki do pozyczania sobie pienigdzy nawzajem i ozywic przeptyw kre-
dytu w europejskich gospodarkach, co ma pobudzi¢ wzrost gospodarczy. Proble-
mem jest jednak fakt, iz pozyczki z banku centralnego trzeba sptaci¢ w ciggu trzech
lat, a kredytow hipotecznych udzielajg banki na dlugi okres i dlatego potezne srodki
zasilajace europejski system bankowy nie przyniosty oczekiwanych rezultatow®.

Pierwszy kwartat 2012 r. nie wskazuje na stabilizacje strefy euro. Mozna byto
oczekiwac, ze po przyznaniu kolejnej pomocy Grecji 1 zasileniu bankow przez Eu-
ropejski Bank Centralny sytuacja ustabilizuje si¢. Wskaznik PMI (powstaje na pod-
stawie badania kilku tysiecy firm, pokazuje aktywnos$¢ w roznych sektorach gospo-
darczych) osiagnat w marcu w strefie euro 48,7 pkt. Wynik ponizej 50 pkt wskazuje
na kurczenie si¢ gospodarki. Komisja Europejska prognozowata, ze w 2012 r. spa-
dek PKB strefy euro siggnie 0,3%, ale ekonomisci reprezentujacy sektor bankowy
przewiduja, ze recesja w strefie euro siegnie 1,2%, a gospodarka Wtoch odnotuje
2,3-procentowy spadek, Hiszpania za$ 2,7-procentowy’.

Analizujac dane statystyczne i prognozy dotyczace strefy euro, mozna stwier-
dzi¢, iz kryzys zadtuzenia w strefie euro jeszcze si¢ nie skonczyl. Kolejnej pomocy
finansowej moze potrzebowac Portugalia, sytuacja finanséw publicznych w Hiszpa-
nii jest nadal niestabilna, a dodatkowo niepokoje spoteczne w Portugalii i Wtoszech
utrudniajg wprowadzanie kolejnych oszczednosci przez rzady tych krajow.

Kryzys finansowy i powazne problemy strefy euro wywotuja dyskusje nad jej
istota i wadami samej konstrukcji tej strefy. Gdyby kierowaé si¢ wspomniang juz
teorig optymalnego obszaru walutowego, wiele krajow nie powinno wejs$¢ do strety,
zwlaszcza ze nie spetiaty podstawowych kryteriow z Maastricht. Wlochy, Belgia,
Grecja, Portugalia miaty dtug znacznie powyzej 60% PKB. T. Gruszecki twierdzi,
iz wspolna waluta w UE byta od poczatku przede wszystkim planem politycznym
budowy ,,Wielkiej Europy”, a potem dopiero ekonomicznym. Sita strefy miata leze¢
w jej wielkosci — zaktadano, ze miata obja¢ catg Unie i konkurowaé ze Stanami
Zjednoczonymi®.

Kryzys finansowy strefy euro i zwigzana z nim recesja byty normalnymi zjawi-
skami w cyklicznie rozwijajacej si¢ gospodarce rynkowej, ale jednoczesnie ujawnity
narastajace stabosci tej strefy:

— powstanie strefy obejmujacej gospodarki o ré6znym poziomie rozwoju i konku-
rencyjnosci wymagato ustalenia jednej stopy procentowej (okreslenia cen pie-
niadza). Stope, jak juz pisano, ustalono na niskim poziomie, byto to wygodne dla
gospodarek rozwinigtych, ale zte dla stabych, np. Grecji,

¢ Problem Europy: koszty kredytow hipotecznych, Rynki & Finanse, ,,Rzeczpospolita”26.03.2012 .,
s. B6.

" http://m.wyborcza.biz/biznes, 2012.03.26.

8 .0d kryzysu do ozywienia. Dylematy wspdlczesnej polityki finansowej, red. J.L. Bednarczyk,
W. Przybylska-Kapuscinska, CeDeWu.pl, Warszawa 2011, s. 19.
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— dla gospodarek o niskiej konkurencyjnosci, ktéore mialy deficyty w finansach
publicznych i obrotach handlowych, dostep do kredytoéw i kapitatlow okazat si¢
latwiejszy, z czego skwapliwie skorzystaty banki, przedsigbiorstwa i gospodar-
stwa domowe i stad szybko rosnace zadtuzenie,

— naciski na ptace i tani kredyt spowodowaty szybki wzrost ptac w krajach stabiej
rozwinigtych. Wzrost ptac w sektorach eksportowych przenosit si¢ do innych
dziedzin i gospodarki krajow peryferyjnych stawaty si¢ mniej konkurencyjne,

— kraje rozwiniete — Niemcy, Holandia, rozwijaty eksport, a kraje peryferyjne, ko-
rzystajac z taniego kredytu, gtéwnie importowaty, w rezultacie czego Niemcy
maja nadwyzke obrotéw biezacych, a kraje peryferyjne deficyt. W celu finan-
sowania deficytu obrotow handlowych i kapitatowych w krajach peryferyjnych
rost dhug publiczny, przekraczajac nawet PKB®.

Niemcy, Francja i Holandia sg wierzycielami krajow peryferyjnych i korzystaja
na strefie euro. Kraje te utrzymuja jednak poziom ptac i konsumpcji pod kontrola, co
zapewnia im konkurencyjno$¢. Kraje peryferyjne musza wiec zwigkszy¢ konkuren-
cyjnos¢ i eksport, aby przywrdci¢ rownowage swoich bilanséw. Nie jest to jednak
proste, gdy gospodarka europejska i §wiatowa tkwi w recesji. Dlatego konieczne sa
duze cigcia w wydatkach budzetowych, na ktore nie cheg si¢ zgodzi¢ spoteczenstwa
tych krajow.

Wady ujawnione w konstrukcji strefy euro nie przekreslaja jej dalszego funkcjo-
nowania. Konieczna jest integracja fiskalna w tej strefie i utworzenie Europejskie-
go Funduszu Walutowego, wymaga to jednak modyfikacji Traktatu Europejskiego
i procedury referendéw narodowych, a z do§wiadczenia wiemy, ze jest to proces
bardzo dtugotrwaty.

Wtadze Unii Europejskiej podejmuja wiele dziatan instytucjonalnych w celu
wzmocnienia strefy euro. Przyjeto dlugofalowy program dziatania ,,Strategia Eu-
ropa 20207, ktory zastgpi Strategie lizbonska. ,,W marcu 2011 r. Rada Europejska
podjela istotne decyzje zmierzajace do przezwyci¢zenia kryzysu finansowego, za-
pewnienia stabilnos$ci strefy euro, wzmocnienia koordynacji polityki gospodarczej
oraz uzyskania wzrostu gospodarczego w UE. Do najwazniejszych nalezaty:

— ustanowienie nowej organizacji w postaci Europejskiego Mechanizmu Stabili-
zacji, w ramach ktoérego mozliwe bedzie udzielanie pomocy finansowej panstwu
strefy euro, ktorego sytuacja zagrazalaby stabilnosci strefy jako catosci;

— przyjecie ,,Paktu euro plus”, nakierowanego na umocnienie konkurencyjnosci
w strefie euro,

— wzmocnienie zarzadzania gospodarczego w ramach Paktu Stabilnosci 1 Wzro-
stu”!0,

® Tamze, s. 20.
0], Barcz, E. Kawecka-Wyrzykowska, K. Michatowska-Gorywoda, Integracja Europejska
w swietle Traktatu z Lizbony. Aspekty ekonomiczne., PWE, Warszawa 2012, s. 343.
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Na podstawie analizowanych danych statystycznych mozna stwierdzi¢, iz na re-
zultaty tych dziatan w realnej gospodarce trzeba bedzie poczekaé. Sa to dziatania
dlugookresowe, a recesja i problemy finansowe dotykaja peryferyjne kraje UE obec-
nie, czyli w krétkim okresie.

3. Sytuacja gospodarcza Polski w obliczu kryzysu

Polska przez ostatnie cztery lata najskuteczniej z krajow Wspolnoty opierata si¢
kryzysowi. Przez ten okres PKB Polski wzrost o ponad 15%, w tym samym czasie
w pozostalych krajach Unii znajduje si¢ on ponizej poziomu sprzed kryzysu. Sku-
mulowany wzrost PKB dla Unii Europejskiej wynosi —0,5% ($rednia dla 27 krajow).
Skumulowana zmiana dlugu sektora instytucji rzadowych i samorzagdowych w rela-
cji do PKB dla Unii to 23,5%, dla Polski 11,6%.

Jak rosly dlug i PKB w Polsce oraz w krajach Unii w latach 2008 - 2011

Skumulowana zmiana dlugu sektora instytucji rzado-
Skumulowany wzrost PKB (proc.) wych i samorzadowych w relacji do PKB (pkt proc.)

Finlandia
... Luksemburg
... Rumunia . .
..... Frangja R i
..... [Ty S ———
... Niemcy, 23

Austia

... Butgari

LY

Rys. 1. Wzrost dtugu i PKB w Polsce i krajach UE w latach 2008-2011

7Zrédto: Biznes. Gazeta Prawna.pl 23.02.2012 r., http://biznes.gazetaprawna.pl/artykul.

Kraj nasz jest rowniez liderem wzrostu wérod krajow OECD. W.M. Ortowski
wskazuje na trzy grupy czynnikow, ktore uchronity polska gospodarke przed kry-
zysem. Pierwsza to zdolnos¢ dostosowania si¢ firm do trudnych warunkéw. Po do-
swiadczeniach transformacji polskie przedsigbiorstwa potrafity si¢ dostosowac do
nowych warunkow funkcjonowania. Rowniez pracownicy firm byli sktonni zaak-
ceptowaé nawet nizsze wynagrodzenia, po to zeby utrzymaé miejsca pracy. Druga
grupa czynnikow wynika ze stabilno$ci finansowej Polski. Przez diugie lata pol-
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skie banki byty bardzo ostrozne przy udzielaniu kredytow i inwestowaniu posiada-
nych srodkow. Istotnym czynnikiem byt umiarkowany poziom dtugu publicznego,
z ktorym weszlismy w kryzys, 1 dlatego udato si¢ unikng¢ ograniczania wydatkow
publicznych, a wsréd nich najwazniejszych inwestycyjnych. Trzecia grupa czyn-
nikow wynika z cztonkostwa w Unii Europejskiej. Miliony euro zwigkszyly inwe-
stycje publiczne, budowe drog, oczyszczalni Sciekoéw, centrow badawczych, co nie
tyko wplywa w dtugim okresie na wzrost gospodarczy, ale daje mozliwos¢ nowych
miejsc pracy'l. Wérdd czynnikow pobudzajacych polska gospodarke nie mozna po-
ming¢ wysokiej konsumpcji wewnetrznej i wydatkow zwigzanych z EURO 2012,
tylko co bedzie dalej? Czy kolejna fala kryzysu nie dotknie Polski przez system
bankéw? Banki w Polsce w wigkszosci sa wtasnoscia krajow Europy.

W jesiennym raporcie z 2011 r. Komisja Europejska zrewidowala w dot wskaz-
niki wzrostu gospodarczego, a w gore dlugu publicznego.

Prognozy gospodarcze dia UE na 20121,

¥xx] dug publiczny w proc. PKB
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Porty;

Enoate: Komesa Europegska

Rys. 2. Prognozy gospodarcze dla UE na 2012 r.
Zrodto: Zle prognozy dla Europy, ,,Rzeczpospolita”, 11.11.2011 r., http://www.rp.pl/artykul.

Wedtug szacunkéw Komisji Europejskiej, w 2012 r. PKB wzro$nie w Polsce
0 2,5%, dtug publiczny siggnie 57,1% PKB, co na tle peryferyjnych krajow Unii
nalezacych do strefy euro jest dobrym wynikiem. Portugalia ma osiagna¢ ujemne

'W.M. Ortowski, Nie tak zielono, [w:] Trzesienie kapitalizmu, czyli jak zaczql si¢ kryzys i czym sie
skonczy, ,,Polityka”, wydanie specjalne 2012, nr 1.
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tempo wzrostu —3,0% PKB, dhug publiczny 111% PKB, Wtochy wzrost 0,1% PKB,
dtug publiczny 120,5%, Grecja wzrost — 2,8% PKB, dtug publiczny 198,3% PKB.

Polska ma jednak wedlug raportu KE poczu¢ skutki globalnego spowolnienia.
Stabszy popyt na zewnatrz przetozy si¢ na ograniczenia polskiego eksportu. Dtugo-
trwate problemy rynkow finansowych wptywaja na nastroje konsumentow i przed-
sigbiorcow. To z kolei ogranicza wydatki na inwestycje, zatrudnienie i wydatki kon-
sumpcyjne. Gorsza od planowanej bedzie sytuacja finansow publicznych. Deficyt
w Polsce siggnie 4% PKB, co przekracza dopuszczalne w UE 3,0% PKB. Polska
jest objeta unijng procedurg nadmiernego deficytu i w 2012 r. mamy wyznaczony
termin ,,uporzgdkowania budzetu”. Nie jesteSmy w strefie euro i nie grozg nam kary
finansowe, ale Komisja Europejska moze nam odebra¢ czes¢ srodkow z unijnego
Funduszu Spdjnosci. Sg to srodki przeznaczone na duze inwestycje infrastruktural-
ne: drogi, lotniska, porty morskie. Na lata 2007-2013 przyznano Polsce na te cele
25 mld euro.

Komisja Europejska twierdzi w raporcie, iz mozemy obniza¢ deficyt bez szko-
dy dla popytu wewnetrznego i wzrostu gospodarczego. Nalezy obnizy¢ wszystkie
wydatki, ktére nie maja charakteru prowzrostowego. Mimo iz wraz z krajami bat-
tyckimi nalezymy w UE do grupy najbardziej dynamicznie rozwijajacych si¢ gospo-
darek, to oszczgdnosci, chociaz sg konieczne, moga wptynaé na spowolnienie tempa
wzrostu'?,

Chociaz jestem zwolenniczkg euro jako wspodlnej waluty ugrupowania, to wy-
raznie trzeba stwierdzi¢, iz dobrze si¢ stato, ze Polska nie weszta do sfery euro
w 2007 r., kiedy spetialismy (krotko) kryteria Traktatu z Maastricht. Przy nadal
stabej konkurencyjnosci naszej gospodarki i tatwym dostepie do taniego pieniadza
i kredytu mogliby$my si¢ znalez¢ w takiej sytuacji, jak Grecja czy Irlandia. Na pew-
no teraz znacznie trudniej bedzie wej$¢ do sfery euro 1 wtadze UE doktadnie ,,spraw-
dzg” gospodarke kandydata, ale obserwujgc obecne klopoty strefy euro, sadze, ze
polska gospodarka ma czas na przyjecie wspolnej waluty. Wazna jest, jak twierdzi
S. Lis, konwergencja realna, nad osiagnigciem ktdrej musimy jeszcze popracowac.

4. Podsumowanie

Kryzys finansowy i recesja w gospodarce §wiatowej zdecydowanie wptynety na
pogorszenie sytuacji funkcjonowania sfery euro. Gospodarki wigkszosci krajow
europejskich odnotowaly ujemne tempo wzrostu, a kraje peryferyjne przezywaja
powazne ktopoty gospodarcze i spoteczne. Na tle krajow peryferyjnych, ktore maja
walutg euro, polska gospodarka sytuuje si¢ korzystnie. Odnotowuje dodatnie tempo
wzrostu gospodarczego, dtug publiczny miesci si¢ w dopuszczalnych rozmiarach,
chociaz jest wysoki, eksport ro$nie szybciej niz w 27 krajach UE, zagraza nam z ko-
lei zbyt wysoki deficyt sektora finansow publicznych, rosngca inflacja i bezrobocie.

12 Raport o inflacji — listopad 2011 r., Komisja Europejska.
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Mozna stwierdzié, iz brak euro w Polsce ,,uratowal” nas przed recesja, lecz jest to
zbyt prosty wniosek. Sktonno$¢ do konsumowania, niskie ptace, inwestycje za fun-
dusze unijne to przyczyny rozwoju naszej gospodarki. Czy obronig nas one przed
zapowiadang drugg falg recesji? Mysle, ze teraz potrzebne sg, mimo ze mamy gospo-
darke rynkowa, szybkie i madre decyzje rzadu.
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IMPACT OF THE CRISIS IN THE EURO ZONE
ON THE ECONOMIC SITUATION OF POLAND

Summary: The global recession and the concomitant financial crisis had a significant impact
on the functioning of the euro zone in 2008-2011. The euro zone was heavily affected by the
recent financial crisis. The most affected countries were the peripheral countries in a mone-
tary union: Greece, Portugal, Spain, Italy and Ireland. Poland over the past four years resisted
the crisis in the most effective way of all Community countries. During this period Polish
GDP grew by over 15% and at the same time in other EU countries it was below pre-crisis
levels. Polish economy is more than its neighbors oriented to the domestic market and has
a relatively low level of debt in foreign currencies. This should lead to saving our country
against the second wave of crisis.

Keywords: financial crisis, euro zone, peripheral countries, GDP.



