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Agnieszka Piechocka-Kaluzna
Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu

ZNACZENIE WSPOELCZYNNIKA WYPLACALNOSCI
JAKO MIERNIKA BEZPIECZENSTWA
FUNKCJONOWANIA BANKOW KOMERCYJNYCH

Streszczenie: Artykul poswigcony zostat aspektowi wspotczynnika wyptacalnosci kalkulo-
wanego przez banki komercyjne dziatajace w Polsce. Opisano pokrdtce histori¢ powstania,
pojecie i istote wspotczynnika wyptacalnosci. Autorka dokonata przegladu wartosci wspot-
czynnikow wyptacalnosci wybranych bankéw komercyjnych dziatajacych w Polsce i wska-
zata, ze zarowno nadzor bankowy, jak isami zarzadzajacy bankami komercyjnymi daza
do sytuacji, gdy wskaznik ten bedzie jak najwyzszy. W artykule wskazano jednak, Zze sama
analiza wysoko$ci wspotczynnika wyptacalnosci jako miernika bezpieczenstwa funkcjono-
wania bankoéw komercyjnych jest niewystarczajaca. Konieczne jest stosowanie dodatkowych
miernikdw celem zobiektywizowania iuzupelnienia informacji o kondycji analizowanych
bankéw, co jednak, ze wzgledu na ograniczenia dotyczace objetosci przekazywanych tek-
stow, nie moze zosta¢ ujgte w niniejszym opracowaniu.

Stowa kluczowe: wspotczynnik wyptacalnosci, bezpieczenstwo bankow komercyjnych.

1. Wstep

Bezpieczenstwo bankow komercyjnych byto istotne od poczatkoéw ich istnienia.
Kazdy kolejny kryzys gospodarczy jest akceleratorem wprowadzania zmian maja-
cych na celu wzrost bezpieczenstwa tych waznych dla gospodarki instytucji finanso-
wych. W XXI wieku, w czasach gospodarki globalnej, globalne stajg si¢ takze roz-
wigzania w zakresie okreslania poziomu bezpieczenstwa bankéw komercyjnych.
Jednym z takich wskaznikow, ktorego kalkulacja ma informowaé interesariuszy
o kondycji banku, jest wspolczynnik wyptacalnosci. Celem artykutu jest proba od-
powiedzi na pytanie, czy banki dzialajace w Polsce daza, przy poparciu instytucji
nadzorczych, do maksymalizowania warto$ci wspotczynnika wyptacalnosci, a jesli
tak, to czy ta maksymalizacja jest czynnikiem wystarczajacym do zagwarantowania
bezpieczenstwa ich dziatania.
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2. Bezpieczenstwo bankow komercyjnych
jako jednostek szczegolnej wagi

Banki komercyjne sg jednostkami szczegdlnymi. Ich miejsce i rola w systemie ban-
kowym i gospodarce jako catosci powoduja, ze nie mozna postrzega¢ ich w podob-
ny sposob jak postrzega si¢ zwykte, niebankowe przedsiebiorstwa. To, co wyrdznia
banki i powoduje, ze tak istotne jest bezpieczenstwo ich funkcjonowania, to przede
wszystkim:

— postrzeganie bankow jako jednostek zaufania publicznego,

— przypisywanie im tak zwanej odpowiedzialnosci spoleczne;j.

Pierwszy aspekt — traktowanie bankow jako jednostek zaufania publiczne-
go — sprowadza si¢ do postrzegania bankow jako elementu systemu bankowego,
ktory pelni wazng funkcje w realizacji polityki pienieznej banku centralnego. Bank
centralny, decydujac si¢ na polityke ,tatwego” lub ,trudnego” pienigdza, poprzez
stosowanie klasycznych, posrednich lub — rzadziej — bezposrednich instrumentow
polityki pienieznej', potrzebuje do jej skutecznej realizacji wsparcia obdarzonych
zaufaniem spotecznym bankéw komercyjnych. Zaufanie to jest tak wazne, ponie-
waz jego brak moze si¢ przetozy¢ na nieche¢ spoteczenstwa (osob fizycznych i firm)
do korzystania z ustug bankéw komercyjnych, a tym samym ograniczy¢ ich mozli-
wos$¢ realizacji polityki pienigznej. Mechanizm ten dziata nastgpujaco: ostabienie
zaufania do jednego z bankow oferujacych swe ustugi na rynku moze przetozy¢ si¢
na obnizenie zaufania spotecznego do innych bankow. To z kolei moze implikowac
spadek liczby i warto$ci depozytow oraz lokat w catym systemie bankowym. Sy-
tuacja taka moze skutkowa¢, zgodnie z prawem podazy, wzrostem ceny pieniadza,
co powieksza koszty dziatalnosci bankéw komercyjnych, a w skrajnym przypadku
moze skutkowa¢ deficytem srodkoéw na udzielanie przez nie kredytow.

Takie zalezno$ci moga wigc doprowadzi¢ do ograniczenia mozliwosci oddzia-
tywania banku centralnego na mechanizm popytowo-podazowy pienigdza na rynku,
co — jak wyjasniono — moze wptynaé ujemnie na skutecznos$¢ polityki pieni¢znej
realizowanej przez bank centralny [Piechocka-Kaluzna 2010, s. 118-127].

Z tego wiasnie powodu bankructwo nawet jednego banku moze mie¢ o wiele dalej
idace skutki niz bankructwo ,,zwyktego” niebankowego przedsigbiorstwa. Bankruc-
two bankow komercyjnych, w odrdznieniu od bankructw zwyktych przedsigbiorstw
niebankowych, moze przynies¢ niewyobrazalne, negatywne skutki nie tylko dla sa-
mego systemu bankowego, ale takze dla gospodarki jako cato$ci. Wynika to z faktu
istnienia silnej zalezno$ci pomigdzy stabilnoscig systemu bankowego a zaufaniem
do instytucji sektora bankowego. To swoiste sprzezenie zwrotne — stabilnos¢ syste-
mu utrwala zaufanie, i odwrotnie: wzrost zaufania oddziatuje stabilizujgco na funk-
cjonowanie instytucji bankowych [Nowakowski, Famulska (red.) 2008, s. 11].

' Wigcej na temat bezposrednich i posrednich instrumentow polityki pienieznej banku centralne-
go np. w [Wilson 1980, s. 3].
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Banki komercyjne sg wiec jednostkami szczegdlnymi i niezwykle waznymi dla
gospodarki kazdego indywidualnego panstwa, a w dobie globalizacji takze dla go-
spodarki ogolno$wiatowej. Dlatego w polskiej i zagranicznej literaturze zwraca si¢
coraz silniej uwage na znaczenie drugiej wskazanej na wstepie kwestii, mianowicie
— spolecznej odpowiedzialnosci bankow. Odpowiedzialno$¢ bankéw komercyjnych
powinna by¢ wyniesiona do rangi ogolnej zasady oraz wartosci niematerialnej, ktora
ma by¢ realizowana przez konkretne, szczegélowe powinnosci dla zrzadzajacych
bankami komercyjnymi. Takze samo formulowanie zasady spolecznej odpowie-
dzialnosci bankow, jej wytyczanie i realizacja, powinny leze¢ w sferze gtéwnych za-
interesowan zarzadow bankow. To wiasnie im powinno zaleze¢ na tym, aby zasada
ta byta przestrzegana w praktyce, poniewaz proby jej ominigcia mogg doprowadzic¢
do przykrych dla zarzadu banku konsekwencji wyciagnigtych przez zawiedzionych
interesariuszy [Korenik 2009, s. 138-140]. W literaturze [Szpringer 2009, s. 106]
podkresla sie, ze banki powinny by¢ bezpieczne nie tylko w interesie klientow, ale
tez dla stabilnosci catej gospodarki.

3. Pojecie i istota wspolczynnika wyplacalnosci

Jak wykazano w punkcie drugim niniejszego artykutu, zapewnienie stabilno$ci
funkcjonowania bankéw komercyjnych, ze wzgledu na ich znaczenie dla bezpie-
czenstwa systemu bankowego i calej gospodarki, powinno by¢ priorytetowe dla
wszystkich interesariuszy. Wazng kwestig w zakresie monitorowania stopnia bezpie-
czenstwa dzialania bankow jest kalkulacja i dokonywanie oceny adekwatnosci kapi-
tatlowej bankow. Pomiar adekwatnosci kapitalowej wiaze si¢ z okresleniem, ile kapi-
talu powinien posiada¢ bank, aby jego dziatalnos¢ byta bezpieczna, przy czym nie
wystarczy samo ustalenie jego minimalnej kwoty, gdyz poziom wymaganych kapi-
tatow powinien by¢ uzalezniony takze od skali podejmowanego ryzyka [Iwanicz-
-Drozdowska 2011, s. 2-3].

Za poczatki prac nad obowigzujgcym aktualnie wspotczynnikiem wyptacalnosci
mozna uzna¢ powstanie w 1974 roku Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego
przy Banku Rozrachunkow Miedzynarodowych (BIS)?, ktory w 1988 roku przed-
stawit po raz pierwszy metodyke szacowania wspotczynnika®. Od tego czasu po-
dejmowano i nadal podejmuje si¢ wprowadzanie szeregu modyfikacji w obliczaniu
wspotczynnika. Wsrdd wazniejszych wymienic nalezy te, ktorych dokonano w 1996
roku nowelizacjg umowy kapitatowej* w zakresie ujecia, obok wyszczegolnianego

2 Jako impuls powstania Bazylejskiego Komitetu wskazuje si¢ upadek niemieckiego banku Her-
statt.

3 International convergence of capital measurement and capital standards, Basle Committee on
Banking Supervision, July 1988.

4 Takze tu, tak jak w roku 1974, impulsem do podjecia dziatan byto bankructwo banku, tym ra-
zem angielskiego — banku Barings.
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juz wezesniej ryzyka kredytowego, takze ryzyka rynkowego®. Kolejng wazng zmia-
n¢ wprowadzono w roku 1998, kiedy to do pomiaru wspomnianego ryzyka rynko-
wego dopuszczono mozliwos¢ stosowania, obok wezesniejszego podejscia standar-
dowego, takze tak zwanych modeli wewngetrznych — pozwalajacych na oszacowanie
wartosci zagrozonej (VaR), a ktore to modele musza spetnia¢ okreslone wymogi
jako$ciowe 1 ilosciowe i moga by¢ stosowane tylko za zgodg wtadz nadzorczych.

Wieloletnie do$wiadczenia bankéw komercyjnych funkcjonujacych w krajach
Europy Zachodniej wywarly wplyw na zmiany w metodologii adekwatno$ci kapi-
tatlowej opracowanej przez Bazylejski Komitet ds. Nadzoru Bankowego [Gromek,
Kolesnik 2002, s. 59]. Prawdziwy przetom w pracach nad zmianami uregulowan na-
stapit w 1999 roku, kiedy to opublikowany zostat pierwszy dokument konsultacyjny
Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego®. Tak zaczat si¢ proces zastgpowa-
nia starych regulacji tak zwang Nowa Umowa Kapitalowa, zwang czg¢sto w skrécie
NUK lub Bazylea II (Basel II). Zmiany w stosunku do ,,Starej Umowy Kapitatowe;j”
(Bazylei I) mialy wyeliminowac z niej przede wszystkim niedoskonalos¢ polegajaca
na niewystarczajacym powigzaniu wymogoéw kapitatowych z rzeczywistym ryzy-
kiem ekonomicznym, szczegolnie w przypadku ekspozycji korporacyjnych, co mo-
glo zachecac banki do zastgpowania bezpiecznych ekspozycji bardziej ryzykowny-
mi w celu pozornego poprawienia rentownosci. Takie postepowanie zyskalo miano
arbitrazu regulacyjnego i zostato napietnowane jako obnizajace prestiz i zaufanie
do obowiazujacych regulacji, ze wzgledu na zagrozenie stabilnos$ci sektora banko-
wego. Bazylei | zarzucano takze, ze w ogole pomija istotne zrodta ryzyka w dziatal-
nosci bankowej. Podstawowe cele reformy obejmowaty:

— promowanie bezpieczenstwa i stabilno$ci systemu finansowego poprzez zwigk-
szenie wrazliwosci na ryzyko,

— stworzenie ,,totalnego” podejscia do ryzyka i ram dla jego kompleksowej analizy,

— zapewnienie rownych warunkow konkurencji.

Cele te miaty by¢ realizowane za pomoca trzech filarow:

I — regulacje minimalnych wymogdéw kapitatowych,

II — przeglad nadzorczy,

III — dyscyplina rynkowa [Dzielinski 2008, s. 9-13].

Koncowa wersja zmienionych uregulowan ukazata si¢ w 20047 roku, a w 2006*
opublikowano rozszerzong wersj¢ NUK. W Polsce przyjemnos¢ implementacji
NUK podzielono migdzy ustawodawce i nadzorce. Cze$¢ regulacji zawarto w usta-
wie Prawo bankowe’, a reszte¢ —w 2007 roku w uchwatach Komisji Nadzoru Banko-

> Amendment of the Capital Accord to incorporate market risks, Basle Committee on Banking
Supervision, January 1996.

¢ A New Capital Adequacy Framework, Basle Committee on Banking Supervision, June 1999.

7 Committee on Banking Supervision, June 2004.

8 Committee on Banking Supervision, June 2006.

% Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe, DzU 2002, nr 72, poz. 665, z p6zn. zm.
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wego oraz w 2010 roku w Uchwale KNF!, z ktorej wynika obowigzujacy aktualnie
wzor wspolczynnika wyptacalno$ci:

, . . . fundusze wlasne + kapital krotkoterminowy
wspotczynnik wyptacalnosci = > 8%
catkowity wymog kapitatowy x 12,5

Reasumujac, nalezy stwierdzi¢, ze mimo iz w literaturze zauwaza sie, ze jakie-
kolwiek regulacje kapitalowe zawsze budza wiele kontrowersji, i nie wszyscy zga-
dzaja sie z tym, ze w istocie wlasciwie spetniajg one swoja funkcje, to wspolczesnie
nie da si¢ z nich zrezygnowac, lecz nalezy skupi¢ si¢ na ich ulepszaniu [Marcinkow-
ska 2009, s. 11]. Dlatego po krytyce Bazylei I przyszedt czas na krytyke Bazylei 11
[Kulczycki 2007, s. 15]. To powoduje, ze zmiany wciaz nastepujg, kazda kolejna
konfrontacja z praktyka gospodarcza powoduje konieczno$¢ dokonywania cigglych
zmian i ulepszen''.

4. Wartosci wspolczynnika wyplacalnosci osiagane przez banki
komercyjne dzialajace w Polsce

Jak wykazano w poprzednim punkcie, wspotczynnik wyplacalnosci bankoéw komer-
cyjnych jest miernikiem bezpieczenstwa ich funkcjonowania. Wysokos$¢ tego wskaz-
nika jest tez, migdzy innymi, wazng przestankg w zakresie informacji o mozliwosci
przeprowadzenia akcji kredytowej przez badany bank. Jak wskazano wczes$niej,
zgodnie z zaleceniami Bazylei 11 wspotczynnik wyptacalno$ci nie powinien by¢ niz-
szy od 8%, ale jak wskazuje si¢ w opracowaniach przygotowanych przez prakty-
kow'2, KNF, na czas kryzysu finansowego, naciska si¢ na banki (np. oczekujac
niewyplacania dywidend z zyskow za ubiegty rok), aby ten wskaznik oscylowatl wo-
kot poziomu 10%. Czy wybrane' banki gietdowe dziatajace w Polsce uwzglednity
wspomniane zalecenia w dwoch poprzednich latach — uwidocznione zostalo w tab. 1.

Do analizy przyjeto dziesig¢ bankow gieldowych. Jak wynika z danych zamiesz-
czonych w tab. 1, wszystkie banki posiadaja wspotczynnik wyptacalnosci o wartosci
powyzej wymaganego 8%, ale nie we wszystkich zaobserwowano zalecane przez
KNF 10%. Podkresli¢ jednak nalezy, ze wspomnianej warto$ci 10% nie osiagaty
banki przede wszystkim w 2009 roku (BZ WBK 9,45% w I kwartale, ING BSK

10" Uchwata nr 76/2010 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 marca 2010 r. w sprawie zakresu
i szczegotowych zasad wyznaczania wymogdéw kapitatowych z tytutu poszczegdlnych rodzajow ryzy-
ka.

' Mowa tu o zmianach, ktore juz nastapity — przejscie z Bazylei I na Bazyleg II, oraz o zmianach,
ktore wejda w zycie lada moment — Bazylei I1I.

12 http://www.finanse.egospodarka.pl/44058, Wzrosly-wspolczynniki-wyplacalnosci-ban-
kow,1,48,1.html.

13 Komisja Nadzoru Finansowego.

14 Biorgc pod uwage ograniczenia edytorskie, autorka starata si¢ uwzgledni¢ chociaz dziesigé ban-
kow. Pierwszenstwo w wyborze do proby miaty banki, ktorych dane z roku na rok byty poréwnywalne.
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9,39% 19,93%, odpowiednio w I1ill kwartale, Millennium 9,41% w I kwartale
1 najnizszy wspotczynnik z analizowanych bankow — Kredyt Bank — 8,43%, ale tyl-
ko w I kwartale). W 2010 roku juz praktycznie wszystkie analizowane banki miaty
wspotczynnik powyzej 10% (jedynym wyjatkiem byta Nordea, ale r6znica byta zni-
koma, poniewaz wielko$¢ wspotczynnika wynosita 9,99%).

Tabela 1. Warto$ci wspotczynnikéw wyptacalnosci wybranych bankow gietdowych

Nazwa banku I kwartat 2009 II kwartat 2009 I kwartat 2010 II kwartat 2010
BPH 10,91% 10,58% 12,48% 11,68%
BRE 11,08% 11,08% 12,50% 11,80%
BZ WBK 9,45% 11,31% 12,87% 13,16%
Handlowy 10,89% 13,50% 18,75% 17,18%
ING BSK 9,39% 9,93% 12,18% 11,59%
Kredyt Bank 8,43% 11,06% 12,80% 12,35%
Millennium 9,41% 11,16% 14,05% 13,10%
Nordea 10,93% 10,38% 10,53% 9,99%
Pekao 12,51% 13,75% 18,11% 17,56%
PKO BP 11,54% 10,68% 14,81% 12,51%

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych publikowanych przez banki w Internecie.

Millenium m I kwartat 2010

Kredyt Bank 1 kv:] rtal 2010
ING BSK = 11 kwartat 2009
Handlowy r

m [ kwartat 2009

10,00% e — J
15,00%
20,00%

Rys. 1. Wykres — zmiany w zakresie ksztaltowania si¢ wspotczynnika wyptacalnosci wybranych
bankow

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych publikowanych przez banki w Internecie.

Ze wzgledu na ograniczenia edytorskie zamieszczono tylko dane z dwoch ostat-
nich lat, trudno wiec tu méwic¢ o solidnej analizie trendow. Jednak sama analiza
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zmian, ktore dokonaty si¢ w tym czasie w zakresie wysokosci wspotczynnika wy-
ptacalnosci, jest dos$¢ ciekawa, co przedstawione zostato na rys. 1.

Jak wynika z wykresu, niemal wszystkie banki mogly poszczyci¢ si¢ wzrostem
wspotczynnika w 2009 roku w II kwartale w stosunku do I, natomiast w 2010 roku
zarzadzajacy bankami komercyjnymi uznali, ze wspolczynnik wyptacalnosci jest
wystarczajacy do zagwarantowania bezpieczenstwa, i podjeli badz rozwingli akcje
kredytowa w zarzadzanych przez nich bankach, co skutkowato spadkiem wspot-
czynnikow wyptacalnosci, ale generalnie, jak juz wspomniano, nie ponizej ich zale-
canego przez KNF poziomu, czyli 10%.

Dodatkowo zauwazy¢ mozna, ze niewiele z analizowanych bankoéw ma wspot-
czynniki wyptacalnosci duzo powyzej wymaganych 10% (jedynie Pekao i Han-
dlowy majg powyzej 17%, reszta bankow komercyjnych ma od ok. 11% do nieco
powyzej 13%). To powoduje, ze przy takich wspolczynnikach malejg mozliwosci
udzielania kredytéw. Zasada jest bowiem, ze banki posiadajace wyzsze wspotczyn-
niki wyptacalnosci sg bardziej sktonne do udzielania kredytow niz te, ktore balansu-
ja na granicy minimalnej wysokos$ci wspotczynnika wyptacalnosci.

5. Ocena znaczenia wysokosci wspolczynnika wyplacalnosci jako
miernika bezpieczenstwa

Ambicja kadry zarzadzajacej bankami komercyjnymi jest mozliwos¢ zaprezentowa-
nia wspolczynnika wyplacalnosci na poziomie zapewniajacym klientoéw oraz nadzor
bankowy o stabilno$ci i bezpieczenstwie kierowanych przez siebie instytucji. W wa-
runkach polskich uwaza si¢, ze wspotczynnik wyptacalnosci w wysokosci 11-12%
zapewnia z jednej strony wystarczajacy poziom bezpieczenstwa, a z drugiej nie jest
to poziom uniemozliwiajacy osiagni¢cie oczekiwanej przez wilascicieli stopy zwrotu
z zainwestowanego kapitatu®, co znalazto odzwierciedlenie w danych zaprezento-
wanych w punkcie czwartym niniejszego artykutu.

Wspolezynnik wyptacalnosci jest wige w tym konteks$cie miernikiem, ktory zo-
stat zaakceptowany w wielu gospodarkach na $wiecie (umozliwiajac dokonywanie
poréwnan poziomych). Jednoczesnie pozwala kazdemu, bez konieczno$ci wdawa-
nia si¢ w niuanse zwigzane z jego konstrukcja oraz zastosowanym algorytmem,
na dokonanie szybkiej, pobieznej oceny bezpieczenstwa. Jednak z punktu widzenia
nadzoru oraz kadry zarzadzajacej owe niuanse majg juz znaczenie — i to zasadnicze.
Jak bowiem mozna wyjasni¢ fakt, ze majac wspotczynnik wyptacalnosci na pozio-

15 Zob. wypowiedzi bankowcow: M. Kotakowskiej (prezes Zarzadu ING Banku Slaskiego SA,
za: http://banki.onet.pl/2262889,wiadomosci.html z 7.04.2011), B. Kotta (prezesa Zarzadu Millennium
Banku SA, za: http://www.wirtualnemedia.pl/artykul/bank-millennium-chce-miec-wspolczynnik-
wyplacalnosci-na-poziomie-11-w-2012-r# z 6.11.2009), Z. Jagielty (prezesa Zarzadu PKO BP SA,
za: http://finanse.wp.pl/kat,7071,title, PKO-BP-chce-obnizyc-wskaznik-wyplacalnosci-do-11-12-proc,
wid, 12451787,wiadomosc.html z 7.07.2011).
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mie powyzej minimum uznanego przez nadzorcoOw na catym $wiecie, na przyktad,
o czym bylo bardzo glosno, bank Northern Rock popadt w olbrzymie tarapaty. Trze-
ba sobie bowiem zdawac sprawe, ze zanim sytuacja ekonomiczno-finansowa tego
banku byta krytyczna, a takze po tym jak wystapit bailout, poziom wspotczynnika
wyplacalnosci (ktory w raporcie finansowym widnieje w wierszu oznaczonym na-
zwa TotalRegulatory Capital Ratio) byt na zadowalajacym poziomie, co prezentuje
tab. 2.

Tabela 2. Poziom wspotczynnika wyptacalnosci banku Northern Rock

Poziom wspoétczynnika wyplacalnosci banku Northern Rock plc. wg stanu na 31 grudnia
Rok 2008 2007 2006 2005
Poziom wspotczynnika wyptacalnosci 10,80 14,40 11,60 12,30

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie kalkulacji danych ze sprawozdan finansowych bankow za-
mieszczonych w Internecie.

Nalezy zatem zada¢ sobie pytania, czym wigc jest owa wyplacalno$¢ oraz jak
wplywa na poziom ptynnosci finansowej. Odpowiadajgc na pytanie pierwsze, moz-
na odwola¢ si¢ do koncepcji, zgodnie z ktorg wskazuje si¢ rézne wymiary niewypla-
calnosci [Llewellyn 2008, s. 7]:

— niewyplacalnos¢ prawna, ktéra wystepuje wowczas, gdy aktywa biezace banku

(wyceniane wartos$cig ksiggowa) majg wartos¢ mniejszg od kwoty zobowigzan,
— niewyplacalno$¢ przymuszona, ktora wystepuje wowczas, gdy bank jest wypla-

calny, biorgc pod uwage uwarunkowania prawne (wskazane we wczesniejszym

punkcie), jednak ze wzgledu na brak mozliwosci sfinansowania swoich operacji
zmuszony jest do zbycia (zlikwidowania) aktywoéw po wartosci nizszej od no-
minalnej (fire-sale), co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do niewyptacalnosci
prawnej,

— niewyplacalnos$¢ biznesowa charakteryzujaca si¢ tym, ze bank jest prawnie wy-
ptacalny, jednak biezacy koszt finansowania przewyzsza $rednig stope zwrotu

z aktywow, co w efekcie doprowadzi do niewyptacalnosci ze wzgledu na naru-

szenie kapitatu wlasnego banku.

Majac wiedze na temat wielowymiarowosci pojecia niewyptacalnosci, nalezy
rozbudowa¢ system weryfikowania kondycji finansowej bankow, tak aby przyje-
te mierniki, badz jeden miernik syntetyczny, uwzgledniaty wszystkie wspomniane
aspekty. Trzeba rowniez odnie$¢ si¢ do problemu zapewnienia odpowiedniego po-
ziomu ptynno$ci finansowej, poniewaz w ekstremalnie krotkim okresie zapewnie-
nie odpowiedniej adekwatnosci kapitalowej (przynajmniej definiowanej wedtug
dotychczasowych kanonoéw) nie gwarantuje rozwiazania problemow zwigzanych
z materializacjg ryzyka ptynnosci finansowej. Dlatego pojawienie si¢ Bazylei I11'

16 4 global regulatory framework for more resilient banks and banking systems, Bank for Inter-
national Settlements, Basel, December 2010, International framework for liquidity risk measurement,
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jako remedium na niedoskonato$ci wynikajace ze zbyt szczatkowego i wycinkowe-
go traktowania zagadnienia stabilnosci finansowej bankow jawi si¢ jako zwiastun
nowej jakosci. Dzigki pojawieniu si¢ dopelnienia do wymaganej nadal adekwatnos$ci
kapitatowej (reprezentowanej za posrednictwem odpowiednio zbudowanego wspot-
czynnika wyptacalnoséci — a gtdownie jego licznika w postaci funduszy wtasnych),
ktorym bedzie zmuszenie zarzadzajacych bankami do potozenia wigkszego nacisku
na aspekty zwigzane z zarzadzaniem plynnoscig finansows, jest na pewno obiecu-
jace. W Bazylei III wprowadzono zatem minimalne wymogi zwigzane z ptynnoscia
ﬁnansowq, z ktorych:

pierwszy ma na celu promowanie krotkoterminowej ,,zywotnosci” bankow po-

przez wymoég utrzymywania wysokiej jakosci ptynnych aktywoéw pozwalaja-

cych na ,,przetrwanie” przynajmniej miesigcznego okresu skrajnie niekorzyst-
nych warunkéw,

— drugi ma na celu promowanie wydtuzenia ,,zywotnos$ci” przez okres dtuzszy niz
jeden miesigc poprzez zachgcanie bankoéw do finansowania swojej dziatalnosci
na bazie zrodet charakteryzujacych si¢ wigcksza stabilnoscia.

Pierwszy z minimalnych wymogoéw mierzony bedzie wskaznikiem pokrycia
ptynnosci (liquidity coverage ratio — zwany dalej LCR), ktory bedzie obowigzy-
wal banki dzialajace w skali miedzynarodowej, poczawszy od 1 stycznia 2015 roku,
drugi za$ mierzy¢ si¢ bedzie wskaznikiem stabilnych funduszy netto (net stable fun-
ding ratio — zwany dalej NSFR), ktory bedzie wymagany od 1 stycznia 2018 roku.
Zgodnie z regulacjami Bazylei IIl LCR ma by¢ na poziomie przynajmniej 100%,
a wskaznik NSFR powinien przekracza¢ 100%.

Biorgc pod uwagg zarowno ryzyko ptynnosci finansowej, jak i wymogi doty-
czace koniecznych kapitatow stanowigcych bufor dla strat wynikajacych z pono-
szonego ryzyka dzialalno$ci bankowej, nowo wprowadzane regulacje moga sta¢
si¢ regulacjami zapewniajacymi, przynajmniej na pewien czas, wigksza stabilizacje
kondycji instytucji finansowych (por. [Kaluzny 2011]).

Podsumowujac, mozna stwierdzié, ze zdajac sobie sprawe ze znaczenia wspot-
czynnika wyptacalno$ci jako syntetycznego miernika kondycji w zakresie ade-
kwatnos$ci kapitatowej oraz bezpieczenstwa finansowego banku, nalezy poszerzy¢
horyzonty, odwotujac si¢ rowniez do miernikow akcentujacych znaczenie zapew-
nienia ptynnos$ci finansowej dla kontynuacji dziatalno$ci banku. Pomocne w ocenie
prawidlowosci zastosowania nowego zestawu miernikow bezpieczenstwa bankow
bedzie takze objecie testami warunkow skrajnych (tzw. stress test) coraz wigkszej
liczby instytucji, tak aby w przysztosci dojs¢ do stanu, w ktorym cata populacja ban-
kow, dzieki zaaplikowaniu w wirtualnym srodowisku warunkow skrajnie uniemoz-
liwiajacych pozyskiwanie funduszy przy jednoczesnym pojawieniu si¢ konieczno-
$ci wyptat na masowa skale, zostata oceniona pod katem mozliwosci zapewnienia
bezpieczenstwa funkcjonowania. Przyczyni¢ si¢ moze rowniez do poprawienia wize-

standards and monitoring, Bank for International Settlements, Basel, December 2010.
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runku bankéw, tak mocno nadwergzonego przez najwickszy (jak dotychczas) kryzys
XXI wieku.
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THE ROLE OF INSOLVENCY RATIO IN ASSESSING SAFETY
AND ABILITY FOR CONTINUANCE OF COMMERCIAL BANKS

Summary: In the paper the author emphasizes the role of insolvency ratio in Polish banking
sector. There is the background and algorithm of the insolvency ratio. The article contains
a review of insolvency ratio level for certain banks and monitors other indicators, especially
based on liquidity level.

Keywords: insolvency ratio, accounting, bank accounting.





