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Streszczenie: Jednym z podstawowych zagadnien oceny sytuacji finansowej przedsigbiorstw
jest analiza wynikoéw finansowych podmiotow gospodarczych. Obliczane wyniki finansowe
oraz wskazniki ptynnosci i rentownosci umozliwiaja sformutowanie opinii o stopniu wypta-
calnosci przedsigbiorstw, zdolnosci do biezacego regulowania zobowiazan krotkotermino-
wych oraz o ich rentownosci. Opracowanie dotyczy analizy wynikow finansowych podmio-
tow gospodarczych w latach 2005-2011 oraz dynamiki wskaznikéw ptynnosci i rentownosci.
Celem glownym pracy byta analiza sytuacji finansowej przedsigbiorstw zlokalizowanych na
terenie Dolnego Slaska na tle kraju w dobie kryzysu gospodarczego. Wyniki badan dotyczace
analizy dynamiki wynikow finansowych przedsigbiorstw na Dolnym Slasku i w Polsce wy-
kazaly, ze w analizowanym okresie najgorszy pod wzglgdem osiaganego zysku byt rok 2008,
w ktorym miat miejsce kryzys gospodarczy. Widocznym skutkiem kryzysu byt znaczacy spa-
dek dynamiki uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zjawisko to wptyneto niekorzystnie na
dziatajace podmioty gospodarcze, co w efekcie doprowadzilo do zmniejszenia si¢ ogodlnej
liczby przedsigbiorstw dzialajacych w Polsce i na Dolnym Slasku. Kolejne lata dziatalno-
$ci firm wykazaty poprawe koniunktury gospodarczej, czego dowodem byty lepsze wyniki
finansowe w kolejnych latach, natomiast w docelowym roku 2011 znacznie poprawita si¢
warto$¢ osigganego zysku. Wplynetlo to jednoczesnie na podniesienie rentownosci i ptynnosci
finansowej firm.

Slowa kluczowe: podmioty gospodarcze, wyniki finansowe, rentownos$¢, ptynnos¢, Polska,
Dolny Slask.

1. Wstep

Gléwnym wydarzeniem gospodarczym w 2008 r. byt kryzys finansowy, ktory w za-
skakujacy sposob wptynat na europejska gospodarke i1 ktorego skutki odczuwaja
do dzi§ — w zréznicowanym stopniu — wszystkie kraje na §wiecie. Obejmuje on
caly system finansowy, czyli nie tylko sektor bankowy, ale rowniez instytucje po-
krewne. Jego konsekwencje sa niezwykle powazne, poniewaz w obliczu globaliza-
cji i liberalizacji migdzynarodowych przeptywow kapitalowych ma zasigg globalny
i ogolnogospodarczy. Ponadto kryzys systemu finansowego pozostaje w zwigzku
z kryzysem ekonomicznym, ktory przejawia si¢ w spowolnieniu ogdlnej aktywnosci
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gospodarczej (zahamowanie produkcji, wzrost bezrobocia) [Zabifiska (red.) 2000].
Kryzys takiego rodzaju jest najbardziej dotkliwy, poniewaz podwaza zaufanie do
rynkow finansowych, ktore samodzielnie nie sg w stanie w peni realizowac¢ natozo-
nych na nie zadan zwigzanych z gromadzeniem kapitatu i jego racjonalnej alokacji
[Budnikowski 2006].

Zmieniajaca si¢ koniunktura gospodarcza oraz zakres czasowy analizy pozwo-
lity okresli¢ sytuacje finansowg przedsigbiorstw dziatajacych na wybranym terenie
Dolnego Slaska w $wietle kraju, uwzgledniajac zmiany, ktére miaty miejsce w tym
czasie. Klasyfikujac podmiot gospodarczy jako czynnik aktywizacji, a takze roz-
woju danego obszaru, nalezy wiec zwroci¢ uwage na wyniki finansowe, ktore maja
znaczenie przy prowadzeniu firmy.

Spotyka si¢ stwierdzenia definiujace wynik finansowy jako poréwnanie dwoch
strumieni zasobow wyrazonych w jednostkach pienigznych. Z jednej strony sa to
zasoby wptywajace do firmy, zuzywane w postaci kosztow w prowadzonej przez
nig dziatalno$ci gospodarczej, z drugiej natomiast sg zasoby wyplywajace z niej,
najczesciej w postaci sprzedawanych produktow i otrzymywanych za nie aktywow
pienieznych. Wynik finansowy jest wiec dobra miara sytuacji ekonomicznej pod-
miotu oraz moze by¢ wykorzystywany do prognozowania przyszlych przeptywow
pieni¢znych. Natomiast, gdy wynik finansowy brutto/zysk brutto jest pomniejszony
0 obcigzenia z tytutu podatku dochodowego, to mamy do czynienia z zyskiem netto,
wynikiem finansowym netto badz zyskiem do podziatu dla wtascicieli kapitatu.

Jednym z problemoéw wymagajacych rozwigzania w ramach krotkoterminowe-
go zarzadzania finansami jest zapewnienie przedsigbiorstwu ptynnosci finansowe;.
Moze by¢ ona rozumiana dwojako. W pierwszym przypadku chodzi o ptynnosc¢
posiadanych przez przedsigbiorstwo aktywow, czyli tatwosc¢, z jaka poszczegolne
sktadniki majatku mozna zamieni¢ na srodki pieni¢zne bez ponoszenia ewentual-
nych dodatkowych kosztow badz zanizania ceny w stosunku do rzeczywistej war-
tosci tych aktywdéw. W drugim przypadku przez plynnos¢ finansowa rozumie si¢
zdolno$¢ przedsiebiorstwa do regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym ter-
minie. Wazne jest to, ze pomigdzy obydwoma rodzajami ptynnosci zachodzi $cisty
zwiazek. Jezeli przedsigbiorstwo posiada na zaptate zobowigzan odpowiednig ilo$¢
srodkow o wysokim stopniu ptynnosci, np. srodki pieni¢zne lub tatwo zbywalne
papiery warto$ciowe, to jego ptynnos¢ finansowa jest znaczna [Suski-Borek 2001].

W procesie podejmowania decyzji finansowych obok ptynnosci finansowe;j
bardzo wazna jest rentownos¢ podmiotu. Wskazniki rentowno$ci, zwane rowniez
wskaznikami zyskownosci, opisuja bowiem kondycje finansowa firmy i stuza do
syntetycznej oceny jej dziatalnosci gospodarczej, a wlasciwie do oceny jej zdolno$ci
do generowania satysfakcjonujacego zysku z zaangazowanych kapitalow, a takze po-
zwalaja okresli¢ zwrot z dokonanych inwestycji. Na ich podstawie ocenia si¢ przede
wszystkim jakos$¢ 1 sprawnos¢ zarzadzania przedsigbiorstwem [Debski 2005].

Uwzgledniajac zmieniajaca si¢ sytuacje ekonomiczng kraju, w opracowaniu ce-
lem ogo6lnym byta analiza sytuacji finansowej przedsigbiorstw zlokalizowanych na
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terenie Dolnego Slaska na tle kraju w dobie kryzysu gospodarczego. Wybrany do
analizy okres miat na celu ukazanie dynamiki zmian zachodzacych w osiaganych
przez przedsigbiorstwa wynikach finansowych, a takze okreslenie ich rozmiarow
i tendencji ksztattujacych si¢ w latach 2005-2011. Oprocz kryzysu ekonomiczne-
go, jaki miat miejsce we wskazanym okresie, prawdopodobnie nie bez znaczenia
dla dziatalnosci podmiotow gospodarczych oraz ksztattujacych sie¢ wynikow finan-
sowych i tendencji na rynku pozostaje wejScie w zycie ustawy o zmianie ustawy
0 swobodzie dziatalnosci gospodarczej i niektorych innych ustaw [Ustawa z dnia
19 grudnia 2008 r.], nowelizujgcej przepisy ustawy o swobodzie dziatalnosci gospo-
darczej [Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r.] i ustawy o dziatalnosci gospodarczej [Ustawa
z dnia 19 listopada 1999 r.]. Zmiany te mialy na celu uproszczenie procedury za-
ktadania jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej przez osoby fizyczne, co miato
urzeczywistni¢ koncepcje tzw. jednego okienka. Zgodnie ze znowelizowanymi prze-
pisami ww. ustaw, dotychczasowa skomplikowana procedura rejestracyjna ulegta
uproszczeniu i skroceniu, a osoba fizyczna chcaca rozpocza¢ dziatalnos¢ gospodar-
cza jest zobowigzana do wypekienia tylko jednego wniosku i zlozenia go w urze-
dzie gminy wiasciwym dla jej miejsca zamieszkania. Kolejng wazng zmiana byto
zniesienie optat za ztozenie wniosku zarowno o wpis, jak i 0 zmiane danych w ewi-
dencji dziatalnosci gospodarczej. W mysl tych zmian przedsigbiorca moze podjac
dziatalno$¢ gospodarcza w dniu ztozenia wniosku o wpis do ewidencji dziatalnosci
gospodarczej. W $wietle zatozen znowelizowanej ustawy o swobodzie dziatalno-
$ci taki sposob rejestrowania jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej miat raczej
charakter przejsciowy, gdyz od lipca 2011 r. zaczeta dziata¢ Centralna Ewidencja
i Informacja o Dziatalnosci Gospodarczej (CEIDG), urzeczywistniajaca koncepcje
,,zero okienka”. System ten umozliwia spetnienie wszelkich wymogéw formalnych
zwigzanych z rejestracja dziatalno$ci gospodarczej za pomocg formularzy elektro-
nicznych zamieszczonych na stronie internetowej CEIDG, a wigc bez koniecznosci
udania si¢ do urzedu gminy.

2. Material i metody

Zjawiska charakterystyczne dla zmian w gospodarce sa efektem zmieniajacej si¢
koniunktury gospodarczej. Klasyfikujac podmiot gospodarczy jako czynnik aktywi-
zacji, a takze rozwoju danego obszaru, nalezy zwroci¢ uwage na wyniki finansowe,
ktére majg znaczenie gtdéwnie w procesie dziatalnosci firmy, natomiast w pozniej-
szym czasie mogg rowniez wplyna¢ na ksztattowanie si¢ pewnych tendencji gospo-
darczych na rynku. Do realizacji celu gldéwnego wyznaczono zadania szczegotowe,
ktore maja odzwierciedli¢ wplyw kryzysu ekonomicznego na wyniki finansowe
przedsigbiorstw na Dolnym Slasku i w Polsce, takie jak:
e analiza dynamiki wynikéw finansowych podmiotéw gospodarczych na terenie
Dolnego Slaska i Polski;
» analiza dynamiki rentownos$ci podmiotow gospodarczych na terenie Dolnego
Slaska i Polski;
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e analiza dynamiki ptynnosci finansowej podmiotéw gospodarczych na terenie

Dolnego Slaska i Polski.

Zakres czasowy badan obejmowat lata 2005-2011, a zakres przestrzenny — pod-
mioty gospodarcze usytuowane na terenie Dolnego Slaska i Polski. Dobor obiektow
do badan byt celowy [Kope¢ 1983], natomiast za kryterium celu analizy przyjeto
potozenie podmiotéw gospodarczych na Dolnym Slasku i w Polsce. W celu zebra-
nia materiatlow zrédtowych postuzono si¢ przede wszystkim metoda statystyki po-
wszechnej [Kope¢ 1983]. Dane pochodzity ze stron internetowych Gtownego Urze-
du Statystycznego — baza danych regionalnych [www.stat.gov.pl].

Do opracowania danych wykorzystano metod¢ opisowa i porownawczg [Ryznar
1999; Kope¢ 1983; Stachak 2003, 2006]. W opracowaniu zastosowano porownanie
w czasie tancuchowe, wystepujace przy podstawie zmiennej, polegajace na kazdo-
razowym przyjmowaniu za podstawe odniesienia tylko wskaznikow z okresu po-
przedzajacego okres badany (wskaznik wielopodstawowy) [Nowak 2005; Bednarski
i in. 2003]. Poréwnanie tancuchowe pozwala na okreslenie tempa ich wzrostu lub
spadku. Mozliwe jest wigc ustalenie nie tylko ksztaltujacej si¢ tendencji, lecz tak-
ze jej nasilenia w poszczego6lnych okresach [Bednarski i in. 2003]. Metoda poréw-
nawcza ma to do siebie, ze korzystajac z niej, mozna tatwiej zobrazowaé¢ dynamike
w poszczegdlnych latach na terenie Dolnego Slaska i Polski pod wzgledem zmian
zachodzacych w wynikach finansowych podmiotow gospodarczych.

Badania szczegotowe opracowania dotyczyty analizy dynamiki wynikow finan-
sowych, rentownosci i ptynnosci finansowej podmiotéw gospodarczych. W tym celu
obliczono wskazniki dynamiki w analizowanych latach, celem oceny tempa wyni-
koéw finansowych przedsigbiorstw przyjmujac rok poprzedni jako 100%. Uzyskane
wyniki zaprezentowano w formie tabelarycznej i graficznej [Kopec¢ 1983].

3. Wyniki badan

Wybrany okres analizy pozwolil na ukazanie tendencji w poziomie uzyskiwanych
przez przedsigbiorstwa wynikow finansowych, z uwzglednieniem zmian zachodza-
cych w gospodarce w tym okresie. Istotnym zjawiskiem majgcym wplyw na gospo-
darke i jej rozwoj byl globalny kryzys ekonomiczny w 2008 r. Wedlug informacji
GUS, w polskiej gospodarce szczytowa faza cyklu koniunkturalnego przypadata na
rok 2007, kiedy to odnotowano wzrost PKB o 6,8%. W II potroczu roku 2008 oraz
I potroczu 2009 gospodarka funkcjonowata w warunkach kryzysu ekonomicznego.
Efektem tego zjawiska byto obnizenie si¢ tempa wzrostu PKB w 2008 r. do poziomu
5,1%, a w2009 r. do 1,6%. Pod koniec 2009 r. nastapit wzrost aktywnos$ci gospodar-
czej, ktorego skutkiem byto przyspieszenie tempa wzrostu PKB w 2010 r. do 3,8%,
natomiast w 2011 do 4,3%. Pierwszy kwartat 2012 r. przynidst kolejny wzrost, o ok.
3,5%, w odniesieniu do roku poprzedniego [www.stat.gov.pl].

Wszystkie negatywne zmiany do$¢ wyraznie zarysowaly pewne tendencje
w dziatalno$ci podmiotow gospodarczych. W wyniku kryzysu zmniejszyta si¢ liczba
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przedsigbiorstw na Dolnym Slgsku oraz w Polsce. Sytuacja taka byta spowodowana
prawdopodobnie pogarszajacymi si¢ wynikami finansowymi. Cz¢$¢ podmiotow nie
przetrwata tej proby, zaprzestajac dziatalnosci [Kropsz-Wydra 2012]. Od 2010 r.
ponownie zaobserwowano wzrost liczby przedsicbiorstw, wynikajacy z poprawy
sytuacji gospodarczej kraju, a to z kolei wptyneto na wzrost wynikéw finansowych
przedsigbiorstw oraz ich ptynnosci finansowej i rentownosci.

Dynamika zmian wynikow finansowych podmiotow gospodarczych w latach
2005-2011 zostata zaprezentowana na rys. 1. Analizie poddano wynik finansowy
ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow, wynik finansowy na dziatalnosci
gospodarczej, a takze wynik finansowy brutto i zysk brutto oraz wynik finansowy
netto i zysk netto.

Wynik finansowy ze sprzedazy produktow, towarow i materialow wykazywat
dodatnig dynamike zmian do roku 2007, gdzie w przypadku podmiotow na Dolnym
Slasku w stosunku do poprzedniego roku nastapit wzrost tej kategorii finansowej
0 19%, a w Polsce o 16%. W 2008 r. odnotowano nizsze wyniki finansowe ze sprze-
dazy, jakie uzyskiwaty podmioty gospodarcze, a tym samym wskaznik dynamiki si¢
obnizyt, co bylo spowodowane kryzysem gospodarczym. W Polsce wynik ze sprze-
dazy osiagnat poziom 98% wartosci z poprzedniego roku, natomiast na Dolnym
Slasku wyniki te byty nizsze az o 15%, osiagajac 85% warto$ci z roku poprzedniego.
Rok 2009 to okres wzmozonej aktywnosci gospodarczej, a tym samym odrabiania
strat. W tym czasie wyniki finansowe ze sprzedazy systematycznie rosty az do roku
2011, osiggajac ok. 14-procentowy wzrost wynikow ze sprzedazy w Polsce; na Dol-
nym Slasku nastapit wzrost o ok. 25% w odniesieniu do poprzedniego okresu anali-
tycznego. Podobna tendencja zmian ze spadkiem w roku 2008 i nastepnie wzrostem
w latach kolejnych byta widoczna w osigganym w przedsigbiorstwach na Dolnym
Slasku i w Polsce wyniku finansowym z dziatalnoci gospodarczej, wyniku finan-
sowym brutto i netto oraz w zysku brutto i netto. W analizowanym okresie wynik
finansowy przedsi¢biorstw z dziatalnosci gospodarczej oraz wynik finansowy brutto
charakteryzowat si¢ zblizona dynamika zmian. W Polsce i na Dolnym Slasku w la-
tach 2006 1 2007 dynamika wykazata wartosci dodatnie. W Polsce nastgpil wzrost
wyniku z dziatalno$ci gospodarczej oraz wyniku finansowego brutto analogicznie
0 ok. 34% i 21%, natomiast na Dolnym Slasku o ok. 55% i 20%. W 2008 r. wynik fi-
nansowy z dziatalno$ci gospodarczej oraz wynik finansowy brutto osiagnely nizsze
wartos$ci, co tym samym wptyneto na najwyzszy spadek dynamiki. W Polsce wyniki
te obnizyly si¢ o ok. jednej czwartej, osiagajac 76% warto$ci z roku poprzedniego,
a na Dolnym Slasku obnizyty sie o ok. jednej trzeciej (ok. 61%). Kolejno w latach
2009-2011 wyniki finansowe z dziatalno$ci gospodarczej oraz wyniki finansowe
brutto przedsiebiorstw w Polsce i na Dolnym Slasku systematycznie sie poprawialy.

W roku 2011 w Polsce nastgpit ok. 16-procentowy wzrost wartosci tych wskazni-
kow, natomiast na Dolnym Slasku wzrosty one prawie o trzy czwarte, osiagajac 173%
wartosci roku poprzedniego. Zysk brutto w podmiotach dzialajacych w Polsce i na
Dolnym Slasku osiagat podobny kierunek i tempo wzrostu dynamiki w analizowanym
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okresie oraz nieco nizszy spadek jego poziomu w roku 2008, w poréwnaniu z po-
przednimi kategoriami ekonomicznymi. Obcigzenia wyniku finansowego brutto
okreslaja poziom wyniku finansowego netto i zysku netto. Uwzgledniajac kryzys go-
spodarczy, ktory w 2008 r. znacznie pogorszyt sytuacje w kraju, a tym samym dzia-
tajacych przedsigbiorstw, mozna zaobserwowac, ze pomimo trudno$ci finansowych,
jakie wystapily w 2008 r., podmioty gospodarcze w Polsce i na Dolnym Slasku wyka-
zywaty zysk netto w kolejnych latach, 2005-2007 1 2009-2011, o zmiennym poziomie
wzrostu dynamiki. Ostatecznie w roku 2011 firmy w Polsce osiagnety wyzszy zysk
netto o 17%, natomiast na Dolnym Slasku o 69%. Oczywiscie, na wielko$¢ osiaga-
nego zysku w podmiocie gospodarczym moze wptywac wiele czynnikow, nie tylko
kryzys ekonomiczny, aczkolwiek byt to jeden z zasadniczych czynnikow w 2008 .

W obrgbie analizy wskaznikowej analizie poddano wskazniki rentowno$ci sprze-
dazy produktéw, towardw i materiatow oraz rentownosci obrotu brutto i netto, a tak-
ze wskazniki pltynnosci finansowej I i II stopnia. Wielko$¢ wskaznika rentownosci
sprzedazy, zwanego rowniez marza zysku ze sprzedazy, zalezy od rodzaju dziatal-
no$ci. W praktyce spotyka si¢ zasade, ze wskaznik ten przyjmuje nizsze wartosci
w przedsiebiorstwach z krotkimi cyklami produkcji i sprzedazy, natomiast wyzsze
w firmach o dtuzszym cyklu produkcyjnym. Odzwierciedla on polityke cenowa
w przedsigbiorstwie i zysk generowany okreslona wielkoscig sprzedazy. W przy-
padku wskaznika rentownosci brutto, ktory obejmuje zysk przed opodatkowaniem,
jego wartos¢ informacyjna jest mniejsza niz w przypadku wskaznika rentownos$ci
netto, gdyz uwzglednia on caly osiagniety zysk i nie uwzglednia stopy podatko-
wej. Na jego warto$¢ moga mie¢ wptyw czynniki przypadkowe z grupy przycho-
dow z dziatalnosci finansowej badz tez zyski lub straty nadzwyczajne. Natomiast
wskaznik rentownosci netto daje nam lepszy obraz generowanego zysku ze sprzeda-
zy w przedsigbiorstwie. Wysoka warto$¢ tego wskaznika dowodzi duzej mozliwosci
generowania zysku przez podmiot, a tym samym jego dobrej kondycji finansowe;j.
Wskaznik rentownos$ci netto w przewazajacym stopniu pomaga okresli¢, czy jest
ono rentowne, czy nie.

Wskazniki rentowno$ci podmiotow gospodarczych w latach 2005-2011 dla
przedsigbiorstw dolno$laskich na tle kraju przedstawia tab. 1, natomiast rys. 1 pre-
zentuje dynamike zmian wskaznikow rentownosci dla analizowanego okresu.

Informacje zamieszczone w tab. 1 dotyczace wskaznikow rentownosci ze sprze-
dazy produktow, towaréw i1 materiatdw wskazujg, ze wyzsza rentowno$¢ posiadaty
podmioty gospodarcze na Dolnym Slasku. Ksztaltowala si¢ ona na poziomie od ok.
7% w 2008 1. do ponad 10% w roku 2011. W przypadku podmiotéw dla Polski ren-
towno$¢ sprzedazy wynosita ponad 5%. Oczywiscie, nizsza marza zysku w 2008 r.,
zaréwno w przypadku firm na Dolnym Slasku, jak i w Polsce, jest potwierdzeniem
nizszych wynikow finansowych, jakie uzyskaty firmy w czasie kryzysu gospodar-
czego. Podobng tendencje mozna zaobserwowa¢ w odniesieniu do wartosci wskaz-
nikdéw rentownosci obrotu brutto i netto: wyzsza rentowno$¢ generowaty podmioty
na Dolnym Slgsku, nizsza w Polsce ogotem. W 2011 r. rentownos¢ obrotu netto dla
firm dolnoslaskich wynosita ok. 10%, w Polsce ok. 4,5%.
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Tabela 1. Wskazniki rentownos$ci podmiotow gospodarczych w latach 2005-2011 (w %)

Wyszczegdlnienie Polska Dolnoslaskie
2005* 5,3 7,5
2006* 5,5 8,4
Wskaznik rentownosci sprzedaz 2007 2,0 8.0
produktoéw, towarow i mgterialé\}:v 2008 2,0 6,8
2009 5,0 7,7
2010 5,2 8,7
2011 53 10,2
2005* 4,9 6,4
2006* 5.8 8,1
2007 6,1 8,3
Wskaznik rentownosci obrotu brutto 2008 42 52
2009 5,0 6,3
2010 5,3 7,5
2011 5.4 11,9
2005* 3,9 5,3
2006* 4,7 6,7
2007 5,0 6,9
Wskaznik rentowno$ci obrotu netto 2008 3,3 4,1
2009 4,1 5,2
2010 4,4 6,2
2011 4,5 9,9

* dane wedtug klasyfikacji PKD 2004
Zrédto: dane GUS.

Zdecydowanie wyzsza rentownos¢ przedsigbiorstw na Dolnym Slasku prawdo-
podobnie jest wynikiem tego, ze firmy dzialajace i jednoczes$nie skupiajace swoich
odbiorcow na rynku lokalnym majg wigksze szanse na lepsze wyniki oraz mozliwos¢
utrzymania si¢ na rynku. Do$¢ stabilna konsumpcja na rynku lokalnym czesto jest
dla nich ratunkiem w momencie gorszych warunkow ekonomicznych na rynku. Daje
to szans¢ dalszego rozwoju dzigki znajomosci rynku, a w szczegdlnosci odbiorcow,
co pomaga oceni¢ potrzeby lokalnej spotecznosci. Dynamika zmian wskaznikow
rentownosci w latach 2005-2011 przedstawiona na rys. 2 okresla kierunek i tempo
zmian ich wartosci w analizowanych latach. Analogicznie do wczesniej uzyskiwa-
nych przez przedsi¢gbiorstwa wynikow finansowych, rentownos¢ podmiotow wyka-
zywala systematyczny wzrost w latach 2005-2007 1 2009-2011. W roku 2008 przed-
sigbiorstwa na Dolnym Slasku oraz te w Polsce generowaly znacznie nizszy zysk
z jednostki sprzedazy, czego dowodem jest nizsza dynamika rentownosci w tym
okresie. Na Dolnym Slasku obnizyta sie ona wowczas do 79%, a w Polsce do 89%
w poroéwnaniu z rokiem poprzednim. Natomiast rentownos$¢ obrotu brutto spadta do
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63% na Dolnym Slasku i do 69% w Polsce, a rentowno$¢ obrotu netto — do 59% na
Dolnym Slgsku i do 66% w Polsce w stosunku do roku wczesniejszego.
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* dane wedhug klasyfikacji PKD 2004

Rys. 2. Dynamika zmian wskaznikow rentowno$ci podmiotow gospodarczych w latach 2005-2011
(rok poprzedni = 100)

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS.

Najwyzszy, ok. 60-procentowy, wzrost dynamiki rentowno$ci obrotu brutto
i netto odnotowano w 2011 r. w firmach prowadzacych dziatalno$¢ na terenie Dol-
nego Slaska. Na tle Polski taka dynamika jest imponujaca, biorac pod uwage fakt,
ze przedsigbiorstwa w Polce osiggnety wowczas zaledwie 2-procentowy wzrost ren-
townosci obrotu brutto i netto.

W tabeli 2 przedstawiono wskazniki ptynnosci finansowej w latach 2005-2011
dla podmiotéw gospodarczych funkcjonujgcych na Dolnym Slasku w odniesieniu
do podmiotow potozonych na terenie Polski, a na rys. 3 dodatkowo zaprezentowa-
no dynamike ich zmian w analizowanym okresie. Wskaznik ptynnosci finansowej
I stopnia (ptynnosci natychmiastowej) okresla mozliwos$¢ pokrycia zobowigzan bie-
zacych krotkoterminowymi aktywami finansowymi. Wskaznik ten dla firm w Pol-
sce osiggat warto$¢ od 32% w 2005 1. do ok. 40% w roku 2010. Jego wartos¢ stopnia
dla firm dolnoslaskich wynosita od 31% w 2005 r. do ponad 62% w roku 2011. Taka
wielko$¢ wskaznikow pozwala firmom regulowac biezace zobowigzania za pomoca
najbardziej ptynnych aktywow obrotowych bez problemow finansowych, gdyz jego
standardowa warto$¢ powinna oscylowa¢ w granicach 0,1-0,2 (10-20%) [Nowak,
Cwiakata-Matys 1999]. Przy czym stan $rodkoéw pienieznych nie tyle wplywa na
ptynno$¢ finansowa, ile na zdolnosci ptatnicze przedsigbiorstwa, dlatego tez czgsto
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dla wskaznika ptynnosci gotowkowej nie okresla si¢ wartosci granicznych [Nowak
2005].

Tabela 2. Wskazniki ptynnos$ci finansowej podmiotow gospodarczych w latach 2005-2011(w %)

Wyszczegdlnienie Polska Dolnoslaskie

2005* 31,9 31,2

2006* 35,1 33,7

n . ) 2007 33,7 35,1
;Z:gsrzl?;k ptynnosci finansowej 2008 33.6 34.0
2009 38,5 33,1

2010 39,7 37,8

2011 38,1 62,2

2005%* 97,3 94,3

2006* 101,0 102,2

. . ) 2007 98,9 103,8
;}V;];ipzrrllll: ptynnosci finansowej 2008 95.1 100.8
2009 102,2 101,8

2010 105,5 108,4

2011 102,7 127.4

* dane wedtug klasyfikacji PKD 2004
Zrédto: dane GUS.

Brak $rodkéw pienigznych na koncie nie oznacza utraty plynnosci finansowe;j
przez podmiot, zwlaszcza gdy zagwarantowany jest doptyw $rodkow z regular-
nie sptywajacych naleznosci. Natomiast nadmiar gotowki powoduje powstawanie
kosztow utraconych mozliwosci, gdyz zainwestowane mogtyby sta¢ si¢ zrodtem
przychodow pienigznych [Sierpinska, Wedzki 1997]. Analiza wskazuje na to, ze
podmioty posiadaja wyzsze zasoby pieniezne niz potrzebuja na pokrycie biezacych
zobowiazan. Zbyt wysoki poziom tego wskaznika moze dowodzi¢, ze $rodki pie-
ni¢zne sg nadmiernie w przedsigbiorstwie gromadzone, a tym samym niewtasciwie
zagospodarowywane przez ich wlascicieli. Gdyby byly one zainwestowane, to mo-
glyby przynosi¢ dodatkowe przychody. Przedstawiona na rys. 3 dynamika wskaz-
nikdéw plynnosci wskazuje na zmienno$¢ tempa wzrostu w analizowanym okresie.
W przypadku podmiotéw na Dolnym Slasku 3-procentowe obnizenie si¢ jego war-
tosci miato miejsce w latach 2008 i 2009, natomiast w 2010 r. nastapil wzrost tego
wskaznika o 14%, a w 2011 r. az 0 65% w odniesieniu do okresu poprzedniego.
W przypadku przedsigbiorstw na terenie Polski 4-procentowy spadek dynamiki
wskaznika ptynnosci I stopnia odnotowano w latach 2007 1 2011.

Wskaznik ptynnos$ci finansowe;j II stopnia (ptynnos$ci szybkiej) daje przedsiebior-
stwom mozliwos¢ pokrycia zobowigzan biezacych krotkoterminowymi aktywami
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finansowymi po wyeliminowaniu zapasow i rozliczen mi¢dzyokresowych. Wynika
z tego, ze jezeli podmiot bedzie mogt wyegzekwowaé swoje naleznosci, to wystar-
czg one na splate zobowigzan. Jak wynika z danych zawartych w tab. 2, wskaznik
ptynnosci finansowej Il stopnia osigga poziom optymalny zaréwno w przypadku
podmiotéw na Dolnym Slasku, jak i w Polsce. Prawidlowa warto$é tego wskaznika
powinna miesci¢ si¢ w przedziale od (0,9) 1,0 do 1,2 [Dg¢bski 2005; Czekaj, Dresler
2005], a nawet do 1,3 [Nowak 2005].

Z rysunku 3 wynika, ze w analizowanym czasie dynamika zmian wskaznika
ptynnosci II stopnia nieznacznie si¢ zmienia. Okoto 3-procentowy spadek jego dy-
namiki nastapit w podmiotach na Dolnym Slasku w roku 2008, a w Polsce 3-pro-
centowa jego obnizka nastapita w latach 2007 1 2008. Oczywiscie, kolejny raz znaj-
duje to potwierdzenie w nizszych wynikach finansowych uzyskiwanych w tym roku
przez podmioty gospodarcze, jako skutek ogdlnego kryzysu ekonomicznego.
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Rys. 3. Dynamika zmian wskaznikow ptynnosci podmiotéw gospodarczych w latach 2005-2011
(rok poprzedni = 100)

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS.

4. Z.akonczenie i wnioski

Analiza dynamiki wynikow finansowych, rentowno$ci oraz plynnosci finansowej
przedsiebiorstw pozwolita sformutowac kilka wnioskow, a tym samym naswietli¢
pewne zmiany oraz tendencje, jakie mialy miejsce w podmiotach gospodarczych
zlokalizowanych na Dolnym Slasku na tle kraju:

1. W analizowanym czasie zaobserwowano dwa charakterystyczne okresy wzro-
stu dynamiki wynikow finansowych, a tym samym rentownos$ci oraz ptynnosci fi-
nansowej przedsiebiorstw na Dolnym Slasku i w Polsce: pierwszy przypadat na lata
od 2005-2007, drugi na lata 2009-2011.
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2. Najgorsza sytuacja pod wzgledem wynikow finansowych podmiotow gospo-
darczych prowadzacych dziatalno$é na Dolnym Slasku, a takze w Polsce odnotowa-
no w roku 2008, kiedy miatl miejsce og6élny kryzys gospodarczy.

3. Zjawisko to wplyneto niekorzystnie na dziatajace podmioty gospodarcze, co
w efekcie doprowadzito do obnizenia dynamiki oraz zmniejszenia si¢ zysku przed-
sigbiorstw prowadzacych dziatalno$¢ na Dolnym Slasku oraz w Polsce.

4. Wzmozona aktywno$¢ gospodarcza widoczna byta dopiero w roku 2009.
Mozna wigc stwierdzi¢, ze byt to dla przedsigbiorstw rok odrabiania strat powsta-
tych przez kryzys gospodarczy.

5. Efektem aktywnosci gospodarczej byta widoczna poprawa wszystkich podsta-
wowych wynikow ekonomiczno-finansowych firm dziatajacych na Dolnym Slasku
iw Polsce.

6. Kolejne lata dziatalnosci przedsigbiorstw wykazaly poprawe koniunktury go-
spodarczej, czego dowodem byly lepsze wyniki finansowe w kolejnych latach, na-
tomiast w docelowym roku 2011 znacznie poprawita si¢ warto$¢ osigganego zysku,
zwlaszcza w przedsiebiorstwach na Dolnym Slasku.

7. Pozytywne zmiany w gospodarce poprzez poprawe wynikow finansowych
wplynely na podniesienie rentownosci i ptynnosci finansowej firm na Dolnym Sla-
sku oraz w Polsce. Nalezy jednak zwroci¢ uwage, ze wyzszg rentownos$¢ osiggaty
podmioty gospodarcze dziatajace na Dolnym Slasku, gdzie nie bez znaczenia jest
konsumpcja na rynkach lokalnych, natomiast poziom ptynnosci finansowej I i II
stopnia byl zblizony dla wszystkich podmiotow gospodarczych.

8. Niepokoj budzi fakt nadmiernej gotowki gromadzonej w $rodkach pieniez-
nych, co dotyczy wszystkich analizowanych przedsi¢biorstw. Zbyt wysoki poziom
tego wskaznika dowodzi nadmiernego gromadzenia $rodkdéw pieni¢znych, ktore
moglyby w tym czasie przynie$¢ dodatkowe przychody.

Przeprowadzona analiza data mozliwo$¢ oceny wynikoéw finansowych podmio-
tow gospodarczych prowadzacych dzialalno$¢ na Dolnym Slasku i w Polsce. Na
jej podstawie mozna stwierdzi¢, ze w analizowanym czasie uzyskiwaty relatyw-
nie wyzsze wyniki finansowe, a tym samym wigksza plynno$¢ i rentowno$¢ w od-
niesieniu do przedsi¢biorstw w kraju. Takie wyniki przedsigbiorstw dolnoslaskich
moga wynika¢ z lepszej sytuacji makroekonomicznej Dolnego Slaska. Strategia
wojewddztwa dolnoslaskiego na podstawie przeprowadzonej analizy SWOT okre-
sla wiele mocnych stron, a takze szans rozwoju dla regionu, ktére moga stwarzac
przedsigbiorcom dolnoslaskim dogodniejsze warunki prowadzenia dziatalnosci.
Do mocnych stron regionu Dolnego Slaska zaliczane s m.in.: wysoki udzial firm
wprowadzajacych nowe rozwigzania w zakresie produktu, metody produkcji lub
organizacji, relatywnie wysoka atrakcyjno$¢ inwestycyjna zwtaszcza w dtuzszym
horyzoncie czasowym, silne osrodki przemystowe i naukowe w regionie. Wazna
sprawg jest takze rozwoj specjalnych stref ekonomicznych, duza ilos§¢ MSP w struk-
turze gospodarki oraz zdywersyfikowana struktura branzowa w sektorze MSP. Nie
bez znaczenia wydaje si¢ rowniez wystegpowanie dobrze rozwinigtego sektora ustug
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okotobiznesowych, stosunkowo duza koncentracja inwestycji zagranicznych, a tak-
ze wystgpowanie dogodnych obszardéw dla roznych inwestycji gospodarczych i two-
rzenia miejsc pracy oraz powstawanie duzych, tatwo dostgpnych osrodkow handlu
hurtowego i detalicznego z pelnym asortymentem produktéw. Mocng strong Dolne-
go Slaska sg takze dobre mozliwosci bezposredniego dostepu do rynku w kraju i za
granicg ze wzgledu na blisko$¢ duzych centrow miejskich (w Saksonii np. Gorlitz,
Budziszyn, Drezno, a na Dolnym Slasku: Wroctaw, Jelenia Gora) oraz bogate i zroz-
nicowane walory krajobrazowe sprzyjajace uprawianiu turystyki wypoczynkowe;j
i krajoznawczej. Bardzo wazny dla dziatalnoS$ci firmy, posiadajacy wplyw na rozwoj
gospodarczy tego regionu, jest duzy regionalny rynek konsumencki, a takze rosngcy
potencjat instytucji wsparcia biznesu.

W zakresie szans rozwoju wojewoddztwa dolnoslaskiego na uwage zashugu-
je wprowadzenie innowacyjnych technologii w przemysle, rozwdj nowoczesnych
ustug, ulatwienie dostgpu do kapitatu, dostgp do zewnetrznych zrédet finansowania
inwestycji rozwojowych dla podmiotéw gospodarczych. Szansa dla Dolnego Sla-
ska poprzez rozwoj przedsiebiorstw sa rowniez silne zwigzki gospodarcze, naukowe
i kulturalne z odpowiednimi regionami i partnerami w innych krajach, a takze roz-
woj turystyki biznesowej 1 kongresowej oraz bliskie sgsiedztwo Niemiec, jako Zro-
dta naptywu turystow, w tym zainteresowanych poznawaniem kraju swoich przod-
kow [Strategia... 2005].
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FINANCIAL SITUATION OF ENTERPRISES LOCATED
IN THE LOWER SILESIAN VOIVODESHIP

ON THE BACKGROUND OF THE COUNTRY IN TIMES
OF ECONOMIC CRISIS

Summary: One of the basic problems of the financial situation of enterprises is the analysis
of financial results of economic entity. Calculated financial results and the liquidity ratios and
profitability allow to formulate views on the degree of the solvency of firms, the ability to
regulate the current short term liabilities and their profitability. The study concerns the anal-
ysis of financial performance of economic entity in the years 2005-2011 and the dynamics of
liquidity and profitability ratios. The main objective of the study is analyzing the financial
situation of enterprises located in Lower Silesia against the background of Poland during the
economic crisis. The results of research obtained in the study on the analysis of the dynamics
of the financial results of enterprises in Lower Silesia and in Poland showed that in the ana-
lyzed period the worst in terms of achieved profit was 2008 year, when the economic crisis
started. A visible effect of the crisis was a significant decline in the growth of achieved finan-
cial results. This phenomenon adversely affected the economic entities which in effect led to
a decrease in the total number of enterprises functioning in Poland and Lower Silesia. In the
subsequent years companies showed improvement in the economic situation, as evidenced by
improved financial results in future years, while the target 2011 year significantly improved
the value of the achieved profit.This helped also to improve the profitability and financial
liquidity of firms.

Keywords: economic entity, financial results, profitability, liquidity, Poland, Lower Silesia.



