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Streszczenie: W artykule, wykorzystujac wyniki przeprowadzonych badan, ukazano spe-
cyfike oraz hierarchi¢ zaréwno celow, jak i form oszczedzania typowych dla gospodarstw
domowych mieszczacych si¢ w wojewodztwie opolskim. Analizy tej dokonano, wychodzac
z zalozenia, ze reprezentowany przez gospodarstwo domowe model zarzadzania finansami
wplywa na wystgpowanie réznic w preferencjach oszczedzania.
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1. Wstep

Jednym z obszarow charakterystyki cech gospodarstwa domowego jest wymiar funk-
cjonalny, ktory odnosi sie do szeregu dziatan podejmowanych przez jego cztonkow.
Dziatania te zwiazane sa z tworzeniem dochodu, decydowaniem o sposobie jego
podziatu, taczeniem zasobow w celu zaspokojenia potrzeb gospodarstwa domowego
jako calosci i poszczegolnych jego cztonkow. Jednym z podstawowych obszarow tej
aktywnosci sg zachowania finansowe. Stanowigc szczegdlny rodzaj zachowan kon-
sumenckich, sa to dziatania ukierunkowane na operowanie wachlarzem instrumen-
tow finansowych pozwalajacych nie tylko na pozyskiwanie i wydatkowanie zaso-
bow pieniedzy, lecz takze programowanie tych dziatan w krétkim i dlugim okresie,
faktyczna realizacj¢ operacji pieni¢znych, ich ewidencje¢ oraz analiz¢ i oceng, w celu
ksztattowania na tej podstawie biezacych i przysztych decyzji dotyczacych zaspoko-
jenia potrzeb finansowych gospodarstwa domowego. Z jednej strony, potrzeby te sa
rezultatem postugiwania si¢ pienigdzem w procesie zaspokajania potrzeb material-
nych, z drugiej natomiast generuja popyt na produkty i ustugi finansowe [Finanse
osobiste... 2012, s. 21], w tym te, ktore stuzg finansowaniu biezacej konsumpcji,
gromadzeniu oszczgdnoS$ci, inwestowaniu, ubezpieczaniu, zacigganiu dlugu.
Zachowania finansowe tworzg hierarchie, ktora wyraza ogdlng tendencje do an-
gazowania si¢ konsumentow w wyzsze poziomy zachowania dopiero po podjeciu
dziatan na nizszych poziomach [Antonides, van Raaij 2003, s. 442]. Przejscie na
wyzsze poziomy zachowan finansowych warunkowane jest w szczego6lnosci zdol-
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noscig i sktonnosciag do oszczedzania. W szerokim ujgciu' oznacza ono dzialanie,
w ktorego ramach gospodarstwo domowe czgs¢ swojego dochodu rozporzadzalnego
eliminuje z biezacej konsumpcji i przeksztatca w aktywa finansowe lub niefinanso-
we z zamiarem skonsumowania go w przysztosci. Sktonno$¢ do oszczgdzania oraz
preferencje w zakresie kierunkow alokacji oszczednosci gospodarstw domowych sa
ksztattowane przez liczne czynniki o r6znej sile 1 kierunku oddziatywania, szeroko
charakteryzowane w literaturze [Oszczedzanie i inwestowanie... 2010, s. 28i n.; By-
walec 2009, s. 105]. Roznice w sposobie akumulowania zasobéw wystepuja takze ze
wzgledu na praktykowany model zarzadzania finansami gospodarstwa domowego.
Aktywne i przezorne zarzadzanie finansami domowymi, planowanie strumieni pie-
nieznych w dhuzszym czasie, zarzadzanie ryzykiem zmienno$ci poziomu $rodkow
finansowych — wszystko to sprzyja systematycznemu i celowemu oszczgdzaniu.
Z kolei model reaktywny, wskazujacy bezsensowno$¢ zarzadzania finansami, opar-
ty na spontanicznych, nierzadko nieprzemyslanych decyzjach finansowych, skut-
kuje brakiem oszczednosci, pogorszeniem lub utratg bezpieczenstwa finansowego
i ubozeniem gospodarstwa domowego. Opierajac si¢ na tej perspektywie jako cel
artykuhu przyjeto ukazanie motywow i form oszczgdzania gospodarstw domowych
oraz ich hierarchii. Zrédtem danych sa wyniki badan wtasnych, przeprowadzonych
w marcu i kwietniu 2012 r. na probie 556 gospodarstw domowych wojewodztwa
opolskiego, z zastosowaniem metody sondazowej, przy uzyciu kwestionariusza an-
kiety, ktory wypehiala glowa gospodarstwa domowego.

2. Warunki i jakos¢ zycia gospodarstw domowych
jako predyktory oszczedzania

Za punkt wyjécia w przeprowadzonej analizie przyjeto subiektywng oceng warun-
kéw 1 jakosci zycia, a za mierniki warunkow zycia — sytuacje dochodowa gospo-
darstwa domowego i sposob gospodarowania dochodami, a takze gtowne kierun-
ki dokonywanych wydatkow. Z kolei jako$¢ zycia przeanalizowano przez pryzmat
subiektywnej oceny materialnego poziomu zycia oraz jego zmiany na przestrzeni
minionych trzech lat, dokonanej przez przedstawicieli gospodarstw domowych.
Gtéwnym miernikiem poziomu zamoznos$ci gospodarstw domowych sa docho-
dy. Ich poziom warunkuje zaspokojenie potrzeb biezacych oraz zdolno$¢ do aku-
mulacji. Przecietny poziom dochodow przypadajacych do dyspozycji badanego go-
spodarstwa domowego zawierat si¢ w przedziale 2597-3346 zt. Analiza rozktadu
miesiecznych dochodoéw netto wykazata, ze najnizsze dochody, okre§lone w ramach
tego badania kwotg do 1200 zt netto, uzyskiwalto niecate 6% badanych, z czego 30%
zamieszkiwato powiat prudnicki. Byly to gtdéwnie gospodarstwa osob utrzymuja-
cych si¢ ze zrodet niezarobkowych (§wiadczenia spoleczne), a takze uzyskujacych
dochody z pracy najemnej. Najwiecej gospodarstw, 31%, osiagato miesigczny do-
chdd netto o wartosci 2250-3200 zt, ktorego zroédlem dla 71% badanych byta praca

' Wasko definiowane oszczgdnoscei to zasob pieniedzy ulokowany na rynku finansowym.
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najemna. W kolejnych przedziatach dochodowych dominujacym zrédtem pozosta-
wala praca najemna, zwickszat si¢ jednak odsetek gospodarstw pracujacych na wlas-
ny rachunek. Najwyzszy poziom dochodow, 4250 zt i wigcej, wykazato 23% bada-
nych, zamieszkujacych w 22% powiat opolski; 30% z nich uzyskiwalo go z pracy
na wlasny rachunek. Struktur¢ gospodarstw domowych wedtug poziomu i zrodta
dochodow ukazuje rys. 1.
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Rys. 1. Struktura gospodarstw domowych wedlug warto$ci miesigcznego dochodu netto gospodarstwa
domowego i jego zrodet

Zrodto: opracowanie wlasne.

Jednym z codziennych zadan, przed ktorym staja wszystkie typy podmiotow
gospodarujacych, w tym réwniez gospodarstwa domowe, jest zarzadzanie ptynno-
$cig. Zdolno$¢ do terminowego regulowania biezacych zobowiazan jest warunkiem
stabilizacji sytuacji finansowej i1 przejscia w kolejne obszary zarzadzania finansami
gospodarstwa domowego (oszczgdzania, inwestowania). Sposob gospodarowania
srodkami finansowymi wskazuje, ze wigkszo$¢ badanych gospodarstw, przy zro6zni-
cowanym modelu zarzadzania, posiada ptynnos¢ finansowa. Zdolnos¢ do biezacego
zaspokojenia wszelkich potrzeb wykazuje 14% gospodarstw. Oszczednie gospoda-
ruje 35% badanych, co pozwala im zaspokoi¢ zarowno biezace potrzeby, jak i gro-
madzi¢ oszczednosci. W zwigzku z koniecznos$cig zebrania $rodkéw na powazniejsze
wydatki, 26% respondentéw zmuszone jest bardzo oszczednie gospodarowac zaso-
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bami finansowymi. Srodki finansowe znajdujace sie w dyspozycji 18% gospodarstw
wystarczajg do finansowania jedynie biezacych potrzeb, a 7% pomiotéw zmuszone
jest siggac po dlug lub oszczedno$ci w celu zapewnienia biezacej wyplacalnosci.
Mozliwosci finansowe gospodarstw domowych r6znicujg wydatki konsumpcyj-
ne, stad tez charakterystyce poddano obcigzenia budzetéw domowych wydatkami.
Niezaleznie od poziomu dochodéw oraz sposobu gospodarowania nimi, w struk-
turze wydatkoéw najwickszy udziat zajmowaly te na zaspokojenie potrzeb zywno-
sciowych. Znaczacym obcigzeniem dla gospodarstw domowych byly takze optaty
zwigzane z uzytkowaniem mieszkania i no$nikami energii oraz wydatki edukacyjne.
Pewna zmiana priorytetow widoczna jest jednak w gospodarstwach o przecigtnych
dochodach, gdzie powszechno$¢ wydatkow na transport i tacznos$¢ byta wigksza niz
tych edukacyjnych. Nalezy zauwazy¢, ze wzor konsumpcji ulegl zmianie rowniez
w grupie gospodarstw, ktore deklarowaly pelng wystarczalno$¢ finansowa — na dru-
gim miejscu uplasowaty si¢ wydatki na ustugi rekreacyjne i kulturalne. W badanych
gospodarstwach uzyskiwane dochody przeznaczane sa na biezace wydatki, zwigzane
z zaspokajaniem potrzeb priorytetowych, a tylko w niewielkim stopniu z potrzebami
wyzszego rzedu, ktorych zaspokojenie determinuje fundusz swobodnej decyz;ji’.
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Rys. 2. Subiektywna ocena zmiany sytuacji materialnej gospodarstwa domowego

Zrodto: opracowanie wiasne.

2 Cze$¢ dochoddw rozporzadzalnych, ktora pozostaje po zakupieniu podstawowych, koniecznych
do zycia dobr konsumpcyjnych.
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Zachowania finansowe determinuje réwniez subiektywna ocena wlasnej sytuacji
materialnej i poczucie stabilizacji finansowej. Opinie respondentdw w tym zakresie
prezentuje rys. 2. Odsetek gospodarstw oceniajacych swoja sytuacje jako raczej zta lub
7k byt stosunkowo niewielki. Najwigksza czgs¢ respondentdw ocenita swoja sytuacje
jako przecigtng (42%). Za raczej dobrg uznato jg 38%, a za raczej zla i zta odpowiednio
9% 1 4% badanych gospodarstw. Oceng o zlej sytuacji formutowaly glownie osoby
z wyksztalceniem zasadniczym zawodowym, uzyskujace dochody z przedziatu 1200-
-2200 zt. Jedynie 8% uznato, Ze ich sytuacja materialna jest bardzo dobra.

W grupie 0s6b najlepiej i dobrze oceniajacych swoja sytuacje dominuja te z wy-
ksztalceniem wyzszym oraz uzyskujace dochody na poziomie 2250-4250 zt 1 wigce;j.
Wyniki badan wskazujg ponadto, ze w ocenie 34% badanych ich sytuacja na prze-
strzeni ostatnich trzech lat nie zmienila si¢. Nieznaczna poprawe sytuacji materialnej
odnotowato 22% gospodarstw, a w przypadku 8% badanych poprawa ta byla zde-
cydowana. Z kolei nieznaczne pogorszenie sytuacji materialnej identyfikuje 24%
badanych, a dla 11% miato ono zdecydowany charakter. Negatywna ocena zmian,
formutowana przez 55% badanych, najczesciej nastgpowata wsréd gospodarstw
domowych utrzymujacych si¢ z pracy najemnej i 22% tych zasilanych ze zrodet
niezarobkowych ($wiadczen spolecznych); zamieszkujacych w powiatach: oleskim
1 opolskim (odpowiednio 12% i 13%), namystowskim, nyskim (po 11%). Pozytywna
oceng kierunku zmian sytuacji materialnej wskazywato 63% gospodarstw domo-
wych, uzyskujacych dochody glownie z pracy najemnej, ale takze 27% z pracy na
wlasny rachunek, zamieszkujacych w 60% miasto, w powiatach: gtubczyckim i ke-
dzierzynsko-kozielskim (odpowiednio 16% i 14%).

3. Postawa wobec oszcz¢dzania w zachowaniach finansowych
gospodarstw domowych

Z oceny sytuacji materialnej i modelu gospodarowania $rodkami finansowymi wy-
tania si¢ sktonno$¢ do gromadzenia oszczednosci, ktorej specyfike oddaje rys. 3.
W sposéb celowy gromadzenie oszczednos$ci deklaruje 42% badanych, a 36% przy-
znaje, ze rzadko udaje si¢ im tego dokonaé. Najwiekszy odsetek gospodarstw
oszczedzajacych §wiadomie i celowo stanowily te, ktore zyjg oszczednie, i te, kto-
rym wystarcza na wszystko, oceniajace swojg sytuacje materialna jako raczej do-
bra i przecietna. Zwraca uwage, ze gospodarstwa, ktore swoja sytuacje materialng
uznajg za bardzo dobra, stanowity tylko 17% oszczedzajacych regularnie. Zdolnos¢
do systematycznego gromadzenia oszczednosci w najwickszym stopniu cechuje go-
spodarstwa domowe generujace dochody na najwyzszym oraz $rednim poziomie.
W strukturze gospodarstw, ktore deklaruja posiadanie oszczgdnosci, wick-
sze mozliwosci oszczedzania maja osoby o wyzszym i $rednim wyksztatceniu.
Wyksztatcenie wyzsze deklarowato 56%, a $rednie 32% osoOb regularnie i celowo
oszczedzajacych. Zdecydowanie najrzadziej deklarujg posiadanie oszczgdnosci go-
spodarstwa utrzymujace si¢ ze $wiadczen spolecznych i z dochodow pochodzacych
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Rys. 3. Subiektywna ocena sktonno$ci do oszczedzania

Zrodto: opracowanie wlasne.

z indywidualnego gospodarstwa rolnego, stanowigc odpowiednio 4% i 6%?. Oszczg-
dzaja glownie mieszkancy miast, natomiast wiejskie gospodarstwa domowe stano-
wig 35%, w tym najwiecej w gospodarstwach zamieszkujgcych powiaty: ghubczyc-
ki, opolski, i krapkowicki. Postawy wobec oszcze¢dzania przedstawia rys. 4.
Zdecydowany brak oszczedno$ci w momencie przeprowadzania badania dekla-
rowato 22% gospodarstw; 44% z nich calo$¢ uzyskanych dochodéw przeznacza na
biezace potrzeby, a w 27% pieni¢dzy nie wystarcza na sfinansowanie nawet tych po-
trzeb. Jest to grupa gospodarstw oceniajacych swoja sytuacje materialng jako prze-
cigtng, raczej zta i ztg, zamieszkujaca powiaty: namystowski, nyski i oleski. Wsrod
gospodarstw tego rodzaju 52% miesci si¢ na obszarach wiejskich. Do grona gospo-
darstw nieposiadajacych zadnych oszczgdnosci naleza w 19% te, ktore osiagaja naj-
nizsze dochody, a w 33% uzyskujace dochody z przedziatu 1250-2200 zt. W grupie
gospodarstw, ktore nie oszczgdzaja, w 48% glowa rodziny posiada wyksztatcenie
zasadnicze zawodowe, a w 28% wyksztalcenie $rednie. W grupie ubozszych go-
spodarstw wynik ten jest przede wszystkim skutkiem braku $rodkow. W 27% go-

3W 2011 r. posiadanie oszczgdnosci najrzadziej deklarowaty gospodarstwa utrzymujace si¢ z nie-
zarobkowych zrodel (prawie 82%) oraz gospodarstwa rencistow (ponad 81%); zob. [Diagnoza Spo-
teczna 2011...].
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Rys. 4. Postawa wobec oszczgdzania w zaleznosci od poziomu wyksztalcenia i warto$ci miesigcznego
dochodu netto gospodarstwa domowego

Zrodto: opracowanie wiasne.

spodarstw nieoszczedzajacych pienigdzy nie wystarcza nawet na biezace potrzeby,
a w 44% $rodkoéw wystarcza jedynie na biezace potrzeby. Z drugiej strony, poziom
wyksztalcenia w tej grupie sugerowac¢ moze takze trudno$ci w zarzadzaniu finansa-
mi gospodarstwa domowego. Warto takze zauwazy¢, ze wérdd nieoszczedzajacych
znajdujg si¢ gospodarstwa zamozniejsze i lepiej wyksztalcone, co moze swiadczy¢
o dominacji zachowan konsumpcyjnych.

4. Hierarchia celéw i motywow oszczedzania

Mimo ze preferencje konsumentow w zakresie proporcji podzialu dochodéw po-
miedzy konsumpcje i akumulacj¢ sg zréznicowane, poziom gromadzonych oszczed-
no$ci warunkuje stabilizacj¢ ekonomiczng gospodarstw domowych. Stad potrzeba
oszczedzania pojawia si¢ w zwigzku z [Zalega 2012, s. 104]:



170 Maja Krasucka

* przewidywaniem wystapienia pewnych potrzeb w przysztosci i koniecznoscia
ich zaspokojenia (motyw przezornosci),

e poczuciem niezaleznosci i urzeczywistnienia swoich marzen (motyw niezalez-
nosci),

* przewidywaniem zmiany cen instrumentéw finansowych i przewidywaniem
przysztych zyskow (motyw portfelowy),

» gromadzeniem $rodkow finansowych na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej

(motyw przedsiebiorczosci),

* potrzeba pozostawienia po sobie spadku, w postaci dobr trwatego uzytku gotow-
ki, papieréw wartosciowych (motyw dziedzicznosci/przekazania spadku).

Rola akumulowanych zasobdw finansowych sprowadza si¢ takze do tego, ze sa
one zrodtem korzysci, do ktorych zaliczy¢ mozna przede wszystkim zachowanie
ptynnosci finansowej oraz racjonalizowanie gospodarowania posiadanymi zasoba-
mi, co zasadniczo umacnia poczucie bezpieczenstwa gospodarstwa domowego i nie-
zaleznosci od skutkow finansowych zyciowych zdarzen losowych, a takze sprzyja
podnoszeniu poziomu i standardu zycia czlonkoéw gospodarstwa domowego w przy-
sztosci. Dopasowanie termindéw i wielko$ci przeptywow pienieznych w gospodar-
stwie, tak aby sprosta¢ zadaniu biezacego regulowania zobowigzan, na pozor nie
ma $cistego zwigzku z procesem oszczgdzania, jednak towarzyszy mu ograniczanie
przesadnej konsumpcji biezacej i gromadzenie oszczgdnosci resztowych. Pomimo
ze majg one czesto charakter nieSwiadomy, sg pochodng aktywnego modelu zarza-
dzania domowymi finansami. Bez zrownowazenia przeplywow na tym poziomie
nie jest mozliwe skuteczne osiagniecie wyzszych poziomow oszczgdzania. A zatem
wygospodarowanie nawet niewielkich nadwyzek w budzecie domowym jest wa-
runkiem wstepnym do rozpoczecia faktycznego procesu oszczgdzania. Sktonnosé
do gromadzenia nadwyzek finansowych w dtuzszych okresach stanowi zatem punkt
wyjscia do generowania oszczednosci buforowych. Stanowig one pierwszy, zasadni-
czy typ oszczednosci tworzonych przez gospodarstwo domowe. Zgromadzenie na-
wet niewielkiej rezerwy na wypadek nieprzewidzianych zdarzen zabezpiecza przed
naruszeniem dyscypliny budzetu domowego czy koniecznoscia siegania po diug.
Gospodarstwo domowe posiadajace oszczednosci buforowe wkracza w obszar,
w ktorym dysponowanie nadwyzkami cechuje si¢ wigksza dowolno$cig i umozliwia
gromadzenie oszczgdnosci celowych. Pozwalajg one na ograniczanie strat z tytutu
przechowywania wolnych $rodkéw finansowych w formie rezerw transakcyjnych
i ochrong wartos$ci pienigdza przed inflacja, dajac mozliwo$¢ finansowania wigk-
szych wydatkéw konsumpcyjnych w przysztosci. Oszczedzanie to przyjmuje zroz-
nicowane formy, w zaleznosci od charakteru przysztych potrzeb, fazy cyklu zycia,
horyzontu czasowego oszczedzajacego, sktonnosci do ryzyka. Pobudki sktaniajace
gospodarstwa domowe Opolszczyzny do powstrzymywania si¢ od biezacego wydat-
kowania catosci dochodu ukazuje rys. 5.

Niezaleznie od charakteru oszczedzania i faktu posiadania oszczgdnosci w mo-
mencie przeprowadzania badania, respondenci najczesciej gromadza oszczednosci
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Rys. 5. Cele gromadzenia oszczgdno$ci przez gospodarstwa domowe (respondenci mogli zaznaczaé
wigcej niz jeden cel, wigc ogdlna warto$¢ procentowa po zsumowaniu przekracza 100%)

Zrodto: opracowanie wiasne.

jako rezerwe na sytuacje losowe, zakup dobr trwatego uzytku oraz wypoczynek®.
Podstawowy cel oszczedzania nie ulega zmianie, niezaleznie od poziomu dochodu
czy wyksztalcenia gtowy rodziny. Analizujac jednak systematyczno$¢ oszczedzania,
dostrzegamy roznice w preferencji kolejnych celow gromadzenia oszczednosci, co
prezentuje rys. 6.

Aktywnie zarzadzajace finansami gospodarstwa domowe gromadza dobrowolne
oszczednosci celowe gldwnie z mysla o potrzebach $rednio- i dlugookresowych, do
ktorych naleza: wypoczynek, zakup dobr trwatego uzytku, przysztos¢ dzieci. Zde-
cydowanie rzadziej wskazywaly cele zwigzane z rezerwa plynnosci. Wsérdd gospo-
darstw oszczedzajacych rzadko kolejne cele dotycza tworzenia i utrzymania infra-
struktury gospodarstwa domowego oraz rezerw transakcyjnych. Natomiast osoby
pozbawione oszczgdnos$ci, wskazujac potencjalne cele, zdecydowanie preferujg te
dotyczace regulowania biezacych zobowigzan i zaspokajania codziennych potrzeb
gospodarstwa domowego.

W 2011 gospodarstwa domowe, ktore deklarowaty posiadanie oszczednosci, najczesciej groma-
dzily je jako rezerwe¢ na sytuacje losowe (ponad 60%), zabezpieczenie na staros¢ (ponad 35%) oraz
rezerwe na biezace wydatki konsumpcyjne (ponad 33%); zob. [Diagnoza Spoteczna 2011...].
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Rys. 6. Preferencja celow oszczgdzania wedtug modelu zarzadzania finansami gospodarstwa domowego

Zrodto: opracowanie wlasne.

Motyw
transakcyjny

ezerwa na biezace wydatki konsumpcyjne)
state optaty,
bez specjalnego przeznaczenia

Motyw przezornosci

rezerwa na sytuacje losowe, zabezpieczenie na
staros¢, przysztosci dzieci

Motyw celowosci

zakup dobr trwatego uzytku, wypoczynek, remont domu,
mieszkania, leczenie, zakup domu, mieszkania, inne

Rys. 7. Hierarchia celow i motywow oszczedzania wedtug priorytetow
(najczesciej wskazywane — u podstawy)

Zrodto: opracowanie wiasne.
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Jesli polaczymy preferowane cele oszczgdzania w szersze kategorie, otrzyma-
my zhierarchizowany uktad wzajemnie z sobg sprzgzonych motywow oszczgdza-
nia (zob. rys. 7). Przedstawiona piramida systematyzuje motywy oszczedzania pod
wzgledem priorytetéw; uktad motywow w piramidzie rézni si¢ od teoretycznego
ujecia [Psychologia ekonomiczna 2004, s. 554]. W obrebie zidentyfikowanych mo-
tywow dominuje motyw celowosci — oszczednosci posiadajg okreslone przezna-
czenie i sg dobrowolne. Przewaga tego motywu jest znaczaca i charakterystyczna
zwlaszcza dla gospodarstw oszczedzajacych $wiadomie i systematycznie, uzysku-
jacych dochody ponad 2250 zt, w ktérych gtowa rodziny ma wyksztatcenie srednie
1 wyzsze.

W gronie gospodarstw, ktore rzadko gromadzg oszczednosci, motywy celowosci
i przezornos$ci maja podobne znaczenie. Gospodarstwa nieoszczedzajace, uzyskuja-
ce dochody do 2200 zt oraz ktorych gtowa rodziny posiada wyksztalcenie podstawo-
we 1 zasadnicze, wskazuja glownie motyw transakcyjny. Warto zauwazy¢, ze wsrod
celow i motywow sklaniajacych gospodarstwa domowe Opolszczyzny do oszcze-
dzania nie pojawity si¢ te o charakterze spekulacyjnym, zwigzane z zarzadzaniem
majatkiem, zwickszeniem obecnego stanu posiadania przez pomnazanie wartosci
akumulowanych $rodkéw finansowych.

5. Formy gromadzenia oszczednoSci

Ujawnione cele i motywy oszczgdzania wptywaja istotnie nie tylko na kierunek,
ale takze na formy akumulacji wolnych §rodkow finansowych. Instrumenty oszczg-
dzania powinny charakteryzowaé si¢ pltynnoscig odpowiadajaca celom oszczgdza-
nia oraz sprzyja¢ efektywnosci tego gospodarowania. Oprocz instrumentéw rynku
pienigznego 1 kapitalowego, roznigcych si¢ od siebie czasem trwania, stopa zwrotu
czy ryzykiem, menedzer gospodarstwa domowego ma do wyboru wiele innych, al-
ternatywnych form zaangazowania nadwyzkowych $rodkéw finansowych (np. ak-
tywa niefinansowe: ztoto, platyna, dzieta sztuki, grunty, nieruchomosci, przedmioty
codziennego uzytku, warto$ci niematerialne i prawne). Zestawienie preferowanych
form oszczedzania przedstawia rys. 8.

Powszechng forma oszczedzania, wskazywang przez 48% gospodarstw do-
mowych, sa lokaty bankowe w ztotych. Na drugim miejscu plasuje si¢ gotowka,
ktorg gromadzi 32% gospodarstw. Dominujace formy oszczedzania traktowane sg
zatem jako instrumenty przechowywania funduszy nadwyzkowych, ktore stuzy¢
beda w przyszlosci finansowaniu potrzeb materialnych i/lub beda miaty charakter
oszczednosci buforowych. Gromadzenie gotowki jest typowe dla gospodarstw uzy-
skujacych dochody o wartosci do 2200 zt oraz tych z wyksztalceniem zasadniczym
zawodowym. W miare wzrostu zamoznosci tendencja do gromadzenia nadwyzek fi-
nansowych w gotowce zanika, przechodzac w lokaty bankowe. Ro$nie takze skton-
no$¢ gospodarstw domowych do korzystania z bardziej efektywnych form akumula-
cji. A zatem aktywno$¢ przenosi si¢ z obszaru instrumentow oszcz¢dzania w obszar
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Rys. 8. Formy oszczedzania gospodarstw domowych (respondenci mogli zaznacza¢ wigcej niz jedna
forme, wigc warto$¢ procentowa po zsumowaniu przekracza 100%)

Zrodto: opracowanie wiasne.

instrumentow inwestowania. Jednak wszystkie aktywne (ofensywne) skladniki
oszczednosci sg przez gospodarstwa domowe rzadko wybierane.

Uwzgledniajac model zarzadzania finansami i systematyczno$¢ oszczedzania,
dostrzezemy réznice w preferencji form gromadzenia oszczednosci, co ukazano na
rys. 9.

Gospodarstwa, w ktorych oszczednosci gromadzone sg celowo i systematycznie,
w 34% sktaniaja si¢ ku bezpiecznym lokatom bankowym i tylko w 15% gromadza
zapas gotowki. W gronie gospodarstw oszczedzajacych 13% deklaruje odkladanie
srodkow na IKE, a 11% nabywa jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyj-
nych. Jest to grupa relatywnie lepiej sytuowana, legitymujaca si¢ wyksztatceniem
$rednim 1 wyzszym, a zatem dysponujaca zasobami, ktore moga zneutralizowac
ewentualng strate wynikajaca z podejmowanego ryzyka. Preferencje te ulegaja prze-
konfigurowaniu wraz z przejsciem w obszar reaktywnych zachowan finansowych.
Wsrod gospodarstw nieoszczedzajacych potencjalnie najbardziej preferowane sg
oszczednosci gotowkowe, lokaty bankowe. Podczas analizy struktury rozdyspono-
wania oszczednosci zwraca uwage czestsza, niz w przypadku niektorych instrumen-
tow finansowych, sklonno$¢ do pomnazania $rodkoéw poprzez rozwdj intelektualny
cztonkdéw gospodarstwa domowego (proces wychowania, edukacji i podnoszenia
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Rys. 9. Preferencja form oszczgdzania wedtug modelu zarzadzania finansami gospodarstwa domowego

Zrodto: opracowanie wiasne.
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Rys. 10. Hierarchia form oszczgdzania wedtug stopnia ptynnosci
(najwigkszy stopien ptynnosci — u podstawy)

Zrodto: opracowanie wiasne.



176 Maja Krasucka

kwalifikacji). Znaczenie tej formy oszczedzania jest szczegdlnie wyrazne zarowno
wérod gospodarstw domowych nieoszczedzajacych, jak i tych aktywnych. Zatozy¢
mozna, ze sktonnos¢ t¢ uzasadnia w obu grupach cel takiego dziatania — kreowanie
warunkow do generowania i pomnazania korzysci (dochodow) w przysztosci. Jesli
pogrupujemy zidentyfikowane instrumenty oszczedzania wedhlug stopnia ptynnosci,
wyloni si¢, zaprezentowana na rys. 10, hierarchia form oszczedzania, charaktery-
styczna dla badanych gospodarstw domowych Opolszczyzny.

Szczegodlnie pozadane sg formy oszczedzania umozliwiajace niezwloczne dys-
ponowanie $rodkami oraz te, ktére pozwalaja na natychmiastowe uwolnienie $rod-
kéw. Rodzg one wprawdzie straty zwigzane z utraconymi korzysciami, ale pozwa-
laja na swobodne reagowanie w sytuacji wzmozonego zapotrzebowania na srodki
finansowe, gdy w budzecie domowym pojawiajg si¢ niedobory. Kolejny poziom
form oszczedzania tworza te, ktorych uptynnienie wymaga uptywu krotkiego, kil-
kudniowego okresu. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz papiery
wartosciowe nabywane na rynku kapitatlowym, charakteryzujace si¢ wyzsza efek-
tywnoscig, obarczone sg jednak wyzszym ryzykiem. Uwolnienie zakumulowanych
w nich $rodkow finansowych powinno odbywac si¢ zatem w sposob planowy, a nie
impulsywny. Najrzadziej wykorzystywane formy oszczedzania umiejscowione zo-
staly na szczycie piramidy. Tworza je glownie niefinansowe instrumenty oszczg-
dzania. W ich przypadku w najwickszym stopniu mozliwe jest pomnozenie zaku-
mulowanych srodkow, ale ich uwolnienie (bez narazania na spadek zyskownosci)
nastepuje w dtugim okresie.

6. Zakonczenie

Zachowania finansowe gospodarstw domowych Opolszczyzny w sferze oszczgdza-
nia poddajg si¢ typowym determinantom. W duzym stopniu majg charakter wymu-
szony, najczesciej poziomem dochodow, wyksztatceniem i preferencja ptynnosci
gromadzonych nadwyzek. Jednak réznice w sposobie akumulowania zasobow wy-
stepuja ze wzgledu na praktykowany model zarzadzania finansami gospodarstwa
domowego. Przeprowadzona analiza i ukazana hierarchia preferowanych celow
oraz form oszczedzania dowodza, ze gospodarstwa domowe praktykujace aktywny
model zarzadzania finansami wykazuja dbatos¢ o biezace bezpieczenstwo finanso-
we. Pozwala im to na generowanie oszczednosci zarowno celowych, jak i buforo-
wych. Potrzeba gromadzenia oszcze¢dno$ci transakcyjnych traci w ich przypadku
dominujacy charakter, gdyz ryzyko utraty ptynnosci finansowej, dzigki posiadanym
oszczednosciom, staje si¢ mniejsze. W gronie gospodarstw, ktore rzadko groma-
dza oszczednosei, motywy celowosci 1 przezorno$ci majg podobne znaczenie. Od-
wrotne preferencje wystepuja w tych gospodarstwach, w ktorych — czy to z powodu
niewystarczajacych srodkow, czy z braku poczucia takiej potrzeby — oszczednosci
nie sg gromadzone. Z uwagi na niebezpieczenstwo wystapienia braku $srodkow fi-
nansowych niezbednych do finansowania biezacych wydatkéw, cele gromadzenia
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oszczednosci oscylujg gtownie w ramach motywu transakcyjnego. Z kolei prefero-
wane przez gospodarstwa formy oszczgdzania $wiadcza o tym, ze szczegdlnie po-
zadane sg te, ktore umozliwiajg szybki dostep do zakumulowanych srodkow i to
niezaleznie od reprezentowanego modelu zarzadzania. Z poré6wnania cech zapre-
zentowanych w piramidach wynika, ze preferencja ptynnosci moze byc¢ silniejsza od
efektywnos$ci gospodarowania. W efekcie $rednio- i dlugoterminowe cele oszczedza-
nia podlegajg finansowaniu krétkoterminowymi oszczednos$ciami. A zatem dbatosc¢
o0 bezpieczenstwo finansowe wyklucza instrumenty ryzykowne i jest przedktadana
nad che¢ pomnozenia zakumulowanych srodkow. Preferowane przez gospodarstwa
formy oszczedzania mozna zatem uznac za typowe, zwlaszcza w sytuacji, gdy do-
chody sa nieregularne, a ich wysoko$¢ trudno przewidziec.
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HIERARCHY OF MOTIVES AND FORMS
OF SAVING AMONG HOUSEHOLDS IN OPOLE VOIVODESHIP

Summary: In this paper, on the base of research results, there is shown the specificity and
the hierarchy of objectives as well as common forms of savings for households in Opole
Voivodeship. This analysis was done on the assumption that households represented by the
model affect the financial management of the differences in saving preferences.

Keywords: household, themes, forms of saving.



