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BADANIE WPLYWU ZMIAN STOPY REFERENCYJNEJ
NBP I PRZECIETNEGO WYNAGRODZENIA

W GOSPODARCE NARODOWEJ NA WARTOSC
TRANSAKCJI DOKONANYCH KARTAMI
PLATNICZYMI

Streszczenie: Celem badania ekonometrycznego jest przedstawienie mechanizmu ksztattu-
jacego po-ziom wartosci transakcji dokonanych kartami platniczymi. W niniejszej pracy za
zmienng objasniang przyjeto wartos¢ transakeji z kart platniczych. Za zmienne objasniajace
uznano stope referencyjng i przecigtne wynagrodzenie. Dane z bankéw obejmuja wszyst-
kie operacje dokonane przy uzyciu kart wydanych przez banki swoim klientom, zaréwno
na terenie kraju, jak i poza jego granicami. Do badania wybrano dane kwartalne za okres
2000-2010. Estymacji modelu liniowego dokonano za pomoca klasycznej metody najmniej-
szych kwadratow. Otrzymane wyniki potwierdzity zalozone hipotezy: wzrost stopy refe-
rencyjnej powoduje przecigtnie spadek wartosci transakcji kartami platniczymi, natomiast
wzrost wynagrodzenia w gospodarce narodowej — odwrotna zaleznos¢.
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1. Wstep

Karta ptatnicza jest jednym z instrumentéw platniczych, tj. narzedziem, za ktérego
posrednictwem dokonywana jest ptatnos¢. Stuzy ona gtéwnie do dokonywania ptat-
nosci detalicznych. System rozliczania kart ptatniczych jest zatem jednym z syste-
mow ptlatnosci detalicznych, ktéry w odréznieniu od niektorych innych systemow
przede wszystkim wyroznia si¢ stosowanym instrumentem ptatniczym. Wedhug sta-
nu na koniec grudnia 2011 r., na polskim rynku znajdowato si¢ w obiegu 32,0 min
kart ptatniczych, to jest o 318 tys. kart wigcej niz we wrze$niu 2011 r., co stanowito
wzrost 0 1,0%. Oznacza to, ze trend spadkowy obserwowany od poczatku 2010 r.
ulega zahamowaniu, gdyz II i IV kwartat 2011 r. wykazal wzrosty w liczbie kart
na rynku [/nformacja... 2011, s. 5]. W 1V kwartale 2011 r. przewazajgca wigkszo$¢
transakcji, tj. 87,9%, byla dokonywana kartami debetowymi. Mniej liczne byly
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transakcje dokonywane kartami kredytowymi (11,4%) oraz kartami obcigzeniowy-

mi (0,7%) [Informacja... 2011, s. 13].

Do kategorii transakcji kartowych, jakie s zbierane przez NBP z bankoéw, zalicza-
ja si¢ wszystkie rodzaje transakcji, jakie mozna byto przeprowadzi¢ przy uzyciu karty,
np. wyplata gotowki z bankomatu, wyptata gotowki w kasie banku, ustuga cash back,
ptatnosci bezgotdéwkowe w punktach handlowo-ustugowych, ptatnosci bezgotowko-
we za posrednictwem Internetu. Przedstawiane dane z bankow obejmujg wszystkie
operacje dokonane przy uzyciu kart wydanych przez banki swoim klientom, zar6wno
na terenie kraju, jak i poza jego granicami. Transakcje bezgotowkowe stanowig ponad
59,6% liczby wszystkich transakcji kartowych [Informacja... 2011, s. 14].

W niniejszej pracy za zmienng objasniang przyjeto warto$¢ transakcji z kart
platniczych. Za zmienne objasniajace uznano stopg referencyjng i przeci¢tne
wynagrodzenie. Problematyka badania wptywu zmian stopy referencyjnej NBP
i przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej jest dos¢ rzadko taczona
z ubankowieniem spoteczenstwa. Praca porusza zatem wazny problem z punktu
widzenia teorii 1 samej praktyki. Celem artykutu jest przedstawienie mechanizmu
ksztaltujacego poziom wartosci transakcji dokonanych kartami ptatniczymi oraz
zweryfikowanie nastepujacych hipotez:

» Jesli stopa referencyjna wzro$nie/spadnie, to nalezy si¢ spodziewac, ze wartos¢
transakcji z kart ptatniczych spadnie/wzro$nie, przy zatozeniu ceteris paribus,
ze wplyw pozostalych zmiennych nie ulegnie zmianie.

» Jesli warto$¢ przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej wzrosnie/
spadnie, to nalezy si¢ spodziewaé, ze warto$¢ transakcji z kart ptatniczych wzro-
$nie/spadnie, przy zatozeniu ceteris paribus, ze wptyw pozostalych zmiennych
nie ulegnie zmianie.

2. Teoretyczne podstawy konstrukcji modelu

Stopa referencyjna to stopa wyznaczana przez Rade¢ Polityki Pieni¢znej, ponizej kto-
rej nie moze spas¢ oprocentowanie wktadow na migdzybankowym rynku pienigznym.
Stopa ta jest pewng dolng granica oprocentowania rynkowego [Kazmierczak 2005,
s. 130]. Referencyjna stopa procentowa pelni funkcje celu operacyjnego polityki pie-
ni¢znej. Jej zadaniem jest utrzymanie stopy oprocentowania depozytdw na miedzy-
bankowym rynku pieni¢znym na poziomie pozadanym z punktu widzenia stopnia re-
strykcyjnosci polityki pieni¢znej [Kazmierczak 2005, s. 175]. Zmiana realnych stop
procentowych na rynku powinna wptywac na decyzje konsumpcyjne i inwestycyjne
podmiotéow gospodarujacych [Brzoza-Brzezina, s. 2]. Wzrost stopy referencyjnej
NBP powoduje stopniowe dostosowanie stop oprocentowania kredytow, ktore wraz
z innymi czynnikami (dochodowymi) maja wplyw na ksztattowanie si¢ efektywnego
popytu na kredyt. W konsekwencji przyjetego wzrostu stopy referencyjnej nalezy
spodziewac¢ si¢ spadku efektywnego popytu na kredyt. Ostabniecie akcji kredytowe;j
moze skutkowa¢ spadkiem konsumpcji indywidualnej [Wdowinski, s. 14].
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W kwestii wptywu dochoddéw na wielko$¢ wydatkéow konsumpcyjnych wysu-
nigto w literaturze kilka hipotez. Na uwagg zastuguje hipoteza dochodu absolutnego.
Zgodnie z hipoteza dochodu absolutnego, wysunieta przez J.M. Keynesa, wielkos¢
wydatkéw konsumpcyjnych zalezy od poziomu biezacych dochodéw uzyskiwanych
przez gospodarstwa domowe, przy czym gdy dochody te wzrastaja, wydatki kon-
sumpcyjne rowniez wzrastaja, ale ich udziat w dochodzie jest w miar¢ wzrostu do-
chodéw coraz mniejszy [Kwiatkowski 2006, s. 255].

3. Dane statystyczne

Do badania wybrano dane kwartalne za lata 2000-2010 (tab. 1), ktére uzyskano ze
stron internetowych: Narodowego Banku Polskiego, Rzeczpospolitej oraz GUS-u.
Podczas analizy postugiwano si¢ oprogramowaniem GRETL.

Tabela 1. Warto$¢ transakcji dokonanych kartami ptatniczymi (mln zt), stopa referencyjna NBP
(%) oraz przecigtne miesigczne wynagrodzenie w gospodarce narodowej (zt) w latach 2000-2010
(kwartalnie)

Kwartaty Warto$¢ transakcji Stopa r;f]e;r;ncyj na WyI::gerC(i?itzI:;ie
1 2 3 4
01.2000 12279,71 17,5 1868,65
02.2000 15413,28 17,5 1869,78
03.2000 17199,10 19 1905,76
04.2000 19319,48 19 2051,74
01.2001 18439,75 17 2043,55
02.2001 21934,19 15,5 2006,92
03.2001 23443,40 14,5 2047,29
04.2001 24677,54 11,5 2152,99
01.2002 24310,07 10 2155,54
02.2002 26743,05 8,5 2061,95
03.2002 28506,75 7,5 2095,81
04.2002 29746,86 6,75 222541
01.2003 28530,15 6 2228,68
02.2003 31760,56 5,25 2141,01
03.2003 34124,65 5,25 2160,02
04.2003 35652,03 5,25 2276,84
01.2004 34217,05 5,25 2332,17
02.2004 38480,78 5,25 2230,53
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1 2 3 4
03.2004 40809,33 6,5 2269,93
04.2004 43164,76 6,5 2405,46
01.2005 41555,90 6 2415,45
02.2005 46358,34 5 2318,53
03.2005 48266,27 4,5 234724
04.2005 51066,34 4,5 2528,62
01.2006 47779,54 4 2530,18
02.2006 54078,22 4 242727
03.2006 56683,07 4 2464,66
04.2006 60398,65 4 2662,51
01.2007 59053,56 4 2709,14
02.2007 65522,76 4,25 2644,34
03.2007 68437,38 4,75 2703,41
04.2007 72145,17 5 2899,83
01.2008 66639,02 5,75 2983.,98
02.2008 77111,16 6 2951,36
03.2008 79741,48 6 2968,55
04.2008 80797,69 5 3096,55
01.2009 74335,94 3,75 3185,61
02.2009 83691,16 3,5 3081,48
03.2009 86196,97 3,5 3113,86
04.2009 86187,51 3,5 3243,6
01.2010 79793,89 3,5 3316,38
02.2010 87865,99 3,5 3197,85
03.2010 92718,86 3,5 3203,08
04.2010 93443,27 3,5 3438,21

Zrodto:

opracowanie wlasne na podstawie: Warto$¢ transakcji dokonanych poszczegdlnymi typami
kart w kolejnych kwartatach — od 1998 r. w: http://www.nbp.pl/home.aspx?f=/systemplatniczy/
karty platnicze.html; Podstawowe stopy procentowe NBP w latach 1998-2011 w: http://www.
nbp.pl/home.aspx?f=/dzienne/stopy archiwum.htm; Przecigtne wynagrodzenie w poprzednim
kwartale w: http://www.rp.pl/temat/85175.html oraz Zatrudnienie i wynagrodzenia w gospo-
darce narodowej I-IV kwartal 2007 r. (s. 26); Zatrudnienie i wynagrodzenia w gospodarce
narodowe;j [-IV kwartat 2010 r. (s. 20) w: http://www.stat.gov.pl/gus/5840 685 PLK HTML.
htm?action=show_archive.
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4. Uzasadnienie wyboru postaci liniowej rOwnania regresji

Analiza rysunkow 1 12 pozwala przyjaé najprostsza, liniowa posta¢ rOwnania regres;ji':

Wart _trans, = b, + b, * Referencyjn a, + b, * Wynagrodzenie, +u, ,t = 01.2000,...,04.2010.

Wart_trans wzgledem Referencyijna (z regresj= liniow)
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Rys. 1. Rozproszenie zmiennych Wart_trans vs Referencyjna

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie wydruku z programu GRETL.

Wykresy zwigzku korelacyjnego pozwalaja oceni¢ site relacji migdzy dwiema
zmiennymi, a takze to, czy moze to by¢ zwigzek liniowy, czy tez nalezy spodziewac
si¢ relacji nieliniowe;j.

Liczba obserwacji ¢ wynosi 44, jest zatem wigksza od liczby szacowanych pa-
rametréw strukturalnych k& (k =3). Zmienne objasniajgce sg wzgledem siebie nie-
zalezne. Uwzgledniajac wszystkie powyzsze wnioski, mozna do estymacji parame-
trow zastosowaé metode najmniejszych kwadratow.

! Poszczegdlne zmienne oznaczajg: Wart_trans — warto$¢ transakcji dokonanych kartami ptatni-
czymi, Referencyjna — stopa referencyjna NBP, Wynagrodzenie — przeci¢tne miesi¢czne wynagrodze-
nie w gospodarce narodowe;j.
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Zrodto: opracowanie whasne na podstawie wydruku z programu GRETL.

5. Wyniki estymacji z programu GRETL

3400

Po oszacowaniu parametrow rownania program GRETL wys$wietlit okna z wynikami

podane w tab. 21 3.

Tabela 2. Wyniki estymacji modelu

Wspolezynnik | Btad stand. t-Studenta Warto$¢ p
Const. —68861,1 7241,01 -9,5099 <0,00001 ok
Referencyjna —597,848 226,966 —2,6341 0,01185 *x
Wynagrodzenie 48,9045 2,37615 20,5815 <0,00001 koo

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie wydruku z programu GRETL.

Zawieraja one najistotniejsze informacje (m.in. wspodlczynniki rownania regresji,
btedy standardowe oraz wspodtczynnik determinacji Rz) potrzebne do przeprowa-
dzenia badania ekonometrycznego. Na podstawie uzyskanych danych mozna zapi-
sa¢ ogoblna posta¢ robwnania:

Wart _trans, = —68861,1 — 597,85 * referencyjna, + 48,9 * Wynagrodzenie, +u,,t = 01.2000,

..,04.2010.
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Tabela 3. Wyniki estymacji modelu

Sredn. aryt. zm. zaleznej 50195,92 Odch. stand. zm. zaleznej 24704.,94
Suma kwadratow reszt 1,09¢+09 Btad standardowy reszt 5153,579
Wsp. determ. R-kwadrat 0,958508 Skorygowany R-kwadrat 0,956484
F(2,41) 473,5698 Wartos¢ p dla testu 4,66e-29
Logarytm wiarygodnosci —436,9674 Kryt. inform. Akaike’a 879,9347
Kryt. bayes. Schwarza 885,2873 Kryt. Hannana-Quinna 881,9197
Autokorel.reszt — rhol 0,133088 Stat. Durbina-Watsona 1,724318

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie wydruku z programu GRETL.

6. Ocena statystyczna otrzymanych wynikow

Przy weryfikacji statystycznej przyjeto poziom istotnosci & = 0,1, ktory oznacza,
ze odrzucajac hipotezg¢ prawdziwa, dopuszcza si¢ popetnienie btgdu w 10 na 100
obserwacji. Z tablic odczytano ¢,,, , =1,68 1 zapisano 90-procentowe przedziaty
ufnosci dla szacowanych parametrow réwnania (tab. 4).

Tabela 4. Przedziaty ufnosci

Zmienna Wspotezynnik | 90-procentowy przedziat ufnosci
Const. —68861,1 (-81046,8, -56675,4)
Referencyjna -597,848 (-979,803, -215,892)
Wynagrodzenie 48,9045 (44,9058, 52,9033)

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie wydruku z programu GRETL.

Zaden z przedziatéw nie zawiera zera, co pozwala zasadnie watpi¢ w mozliwos¢,
ze warto$¢ parametru wynosi zero.

Normalno$¢ rozktadu zaklocen nadaje MNK-estymatorowi wiele przydatnych
wlasciwosci 1 pozwala na analiz¢ wynikow estymacji [Gajda 2004, s. 63]. Ocena
normalno$ci rozktadu sktadnika resztowego odbywa si¢ przez wykorzystanie testu
zgodnosci Jarque’a-Bery (rys. 3 i tab. 4), weryfikujacego hipoteze o normalnosci
rozktadu resztowego.

Z pordwnania testu zgodno$ci JB = 1,885 z wartoscig krytyczna statystyki
2(2)=5,9 dla = 0,05, s =2 wynika, ze nie ma podstaw do odrzucenia hipotezy
zerowe] H , (reszty maja rozktad normalny) na rzecz przyjecia hipotezy alternatyw-

nej H, (reszty nie maja rozktadu normalnego).
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Rys. 3. Rozktad prawdopodobienstwa dla sktadnika resztowego w stosunku do rozktadu normalnego
Zrodto: opracowanie whasne na podstawie wydruku z programu GRETL.

Tabela 4. Rozktad czgstosci dla reszt

Przedziaty Srednia | Liczba | Czestosc Skumulowana
<-9824,6 —11439 2 4,55% 4,55% *
—9824,6 - —6596,6 | -8210,6 3 6,82% 11,36% **

—6596,6 - —3368,7 | —4982,7 7 15,91% 27,27% HHwEE
—3368,7 - -140,70 | -1754,7 9 20,45% | 47,739 FHEskE
—-140,70 -3087,3 | 1473,3 10 22,73% | 70,45% *xxwwdkk

3087,3-6315,2 | 4701,3 7 15,91% 86,36% HHHwE

>=6315,2 7929,2 6 13,64% 100,009 ***3*

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie wydruku z programu GRETL.

W oszacowanym modelu parametry istotnie r6znig si¢ od zera. Parametr b jest
istotny przy poziomie istotnosci = 0,05, natomiast parametry b1 i b3 sa 1stotne przy
poziomie istotnosci o = 0,01. Istotno$¢ parametréw potwierdza wykonanie testu
F-Snedecora. Stawiamy hipotezg zerowa taczna H : b, =b, = b, =0, mowiaca, ze
wszystkie parametry rownania rowne sa zeru. Hipoteza alternatywna: H, :b, #0,
mowi, ze istnieje cho¢ jeden parametr istotnie rozny si¢ od zera. Warto$¢ sprawdzia-
nu F, wynosi473,5698 i jest wigksza niz warto$¢ krytyczna F' w005, 341 8,59 Zatem
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odrzuca si¢ hipoteze zerowa na korzys¢ hipotezy alternatywnej, méwiacej, ze choc
jeden z parametrow rownania istotnie rozni si¢ od zera.

Ocen¢ jednorodno$ci wariancji sktadnika losowego mozna wykonaé za po-
moca testu White’a (tab. 5). Jezeli w danych przekrojowych wystepuja nietypowe
obserwacje, to mozna przypuszczac, ze wystapi niejednorodnos¢ wariancji. Posta-
wiono wigc nastgpujace hipotezy: zerowa (H, :J,.2 =0’ =const.) i alternatywna
(H,: 0'12. * 0'1.2 dla cho¢ jednej pary indeksoéw i oraz j).

Tabela 5. Test White’a na heteroskedastycznos¢ reszt (zmienno$¢ wariancji resztowej)

Wspotezynnik | Btad standardowy | 7-Studenta | Wartos$¢ p
Const 9,05840e+07 5,23857e+08 -0,1729 0,8636
Referencyjna 4,36119¢+06 3,33682e+07 0,1307 0,8967
Wynagrodzenie 64007.,4 341613 0,1874 0,8524
sq_Referencyjna -55420,3 496559 -0,1116 0,9117
X2 X3 -1797,84 11385,6 -0,1579 0,8754
sq_Wynagrodzenie -6,61263 54,8883 -0,1205 0,9047

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie wydruku z programu GRETL.

Wyznaczone prawdopodobienstwo popehienia btedu ( p =0,259665) wska-
zuje, ze nie ma podstaw do odrzucenia hipotezy zerowej, poniewaz T * R*= 6,51
jest nizsze niz y*>(10%, 5)=9,24. Oznacza to, ze wystepuje jednorodno$é warian-
cji. Wynika z tego, ze wszystkie odstajace obserwacje zostaty poprawnie opisane
przez model.

Najpopularniejszym testem weryfikujagcym istnienie autokorelacji pierwszego
stopnia jest test Durbina-Watsona, ktory rozstrzyga, czy wspotczynnik autokorelacji
istotnie r6zni si¢ od zera. Przyjmujemy nastepujace hipotezy:

H, : p=0 —brak autokorelacji,
H,: p>0 —autokorelacja dodatnia, p <0 — autokorelacja ujemna.

Dla rozpatrywanego modelu statystyka d = 1,72. Wartos$ci krytyczne testu (n = 44,
k=21ia=0,05, wynosza odpowiednio d,= 1,42, ad = 1,61. Poniewaz d >d,, to
test Durbina-Watsona wskazuje na brak autokorelacji.

7. Interpretacja i ocena ekonomiczna wynikow

Po skonczeniu testow, ktore daly pozytywne wyniki, mozna doj$¢ do wniosku, iz
model jest poprawny merytorycznie. Potwierdza to réwniez rys. 4, a takze wspot-
czynnik R* =0,958508 wskazujacy, iz udato si¢ objasni¢ 0,958508 zmiennosci
zmiennej endogeniczne;.
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Rys. 4. Dopasowanie rownania regresji do danych empirycznych

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie wydruku z programu GRETL.

Na podstawie wynikéw estymacji mozna zinterpretowac standardowe btedy sza-
cunku: rdwnania oraz parametrow. Przewidywana warto$¢ transakcji kartami ptat-
niczymi odchyla si¢ $rednio o 5153,58 mln zt. Szacujgc parametr b, mylimy si¢
srednio 0 226,97, natomiast szacujgc parametr b, jesteSmy w bledzie srednlo 02,38.

Opierajac si¢ na otrzymanych rezultatach i zakladajqc wzrost stopy referencyj-
nej o jednostke, tj. o 1 pkt %, nalezy si¢ spodziewac przecigtnego spadku wartosci
transakcji kartami ptatniczymi o 597,85 min zt. Rozwazajac natomiast wzrost $red-
niego miesi¢cznego wynagrodzenia w gospodarce narodowej o jednostke, tj. o 1 zi,
nalezy si¢ spodziewaé przecigtnego wzrostu wartosci transakeji kartami platniczymi
0 48,90 mln z1.

Powyzszy model potwierdza trafno$¢ zatozonych hipotez badawczych. Wszyst-
kie parametry rOwnania regresji majg znaki zgodne z teorig ekonomiczng. Dzigki
prostocie opisany model w petni nadaje si¢ do analizy badanego zjawiska. Niewiel-
ka ilo§¢ zmiennych ulatwia dostep do nowych danych statystycznych.

8. Podsumowanie

Omowiony model ekonometryczny jest doskonalym wycinkiem gospodarki naro-
dowej na przykladzie ptatnosci nowoczesnymi instrumentami ptatniczymi. Stopa
referencyjna w mniej-szym stopniu wptywa na wydatki kartowe niz wynagrodzenie.
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Ptatnosci kartg w sieci zdobywaja coraz wiekszy udziat w rynku zdominowanym
do tej pory przez takie formy zaplaty, jak ,,gotowka przy odbiorze” czy polecenie
przelewu z rachunku bankowego z dostepem przez Internet.

Od 1 kwietnia 2010 r. MasterCard obnizyt wysokos¢ optaty z 3,50 zt do poziomu
1,20-1,60 zt, natomiast VISA od 1 maja 2010 r. obnizyta optate z 3,50 zt do 1,30 zt.
Decyzje te przyczynily si¢ do obnizenia kosztow bankoéw z tytulu korzystania przez
ich klientéw z bankomatow innych operatoréw, a tym samym spowodowaty zmiang
polityki bankow, w wyniku czego coraz wigcej bankéw oferuje swoim klientom moz-
liwos¢ bezptatnego korzystania ze wszystkich bankomatow w Polsce. Z drugiej strony
niezalezni operatorzy bankomatow, dla ktorych optata interchange stanowita glowne
zrédto przychoddw, wyrazali negatywne stanowisko wobec tych obnizek, argumentu-
jac, ze decyzja ta niekorzystnie wplynie na dalszy rozwdj sieci bankomatow w Polsce.

Korzystanie z karty platniczej zapewnia wieksza kontrole nad poniesionymi wy-
datkami. Konsumenci mogga nie tylko sprawdza¢ i analizowac swoje transakcje na
podstawie drukowanych rachunkéw otrzymywanych przy kasie, ale takze na koncie
bankowym (przypisanym do karty). Rozwoj transakcji bezgotowkowych, zwigzany
z rozwojem kart ptatniczych, przynosi znaczne korzysci dla panstwa. Koszty emi-
sji 1 obshugi gotowki sg znaczace. Wedtlug dotychczasowych szacunkdéw, moga one
ksztaltowac si¢ w Polsce na poziomie nawet do ok. 1% PKB. Wigksze rozpowszech-
nienie ptatnosci elektronicznych w danym kraju sprzyja wzrostowi gospodarczemu
w takim kraju. Obroét bezgotdéwkowy umozliwia takze redukcje kosztow dziatalnosci
sektora publicznego. Przykladem korzysci osigganych przez sektor publiczny po-
przez rozpowszechnienie obrotu bezgotowkowego jest np. zmniejszenie wysokich
kosztow wyplaty §wiadczen emerytalno-rentowych w gotowce poprzez zwigksze-
nie zakresu wyplat przez ZUS roéznego rodzaju $wiadczen na rachunki bankowe
beneficjentow czy dystrybucji §wiadczen w ramach pomocy spotecznej w formie
kart. Nalezy rowniez zauwazy¢, ze rozpowszechnienie transakcji bezgotdowkowych,
szczegolnie w handlu detalicznym, moze przyczynic si¢ do obnizenia kosztow wej-
scia Polski do strefy euro, zwigzanych z produkcja banknotow i monet oraz kosztow
do poniesienia przez sektor prywatny [4naliza ...].
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STUDYING THE IMPACT OF CHANGES IN THE NBP
REFERENCE RATE AND THE AVERAGE WAGE IN THE
NATIONAL ECONOMY ON THE VALUE OF TRANSACTIONS
WITH PAYMENT CARDS

Summary: The aim of the econometric analysis is to show the mechanism shaping the level
of value of transactions made with payment cards. In the article the value of transactions from
payment cards was assumed as dependent variable. Reference rate and average remuneration
were accepted as dependent variables. Data from banks cover all transactions made using
cards issued by banks to their clients, both in Poland and abroad. Quarterly data from the
period 2000-2010 were chosen for the research. The estimation of linear order was made with
the use of classic least squares method. The results confirmed the assumed hypotheses: the
increase of reference rate usually leads to the decrease in the value of card transactions and
the salary increase in the national economy to the reverse regularity.

Keywords: payment card, reference rate, salary.



