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ZIELONE SWIATEO DLA ZYSKU —
INWESTYCJE EKOLOGICZNE

Streszczenie: W ostatnich latach zauwaza si¢ wzrost spotecznej §wiadomosci na temat zrow-
nowazonego rozwoju. Coraz wigcej 0sob podaza w kierunku energetyki odnawialnej. Zwigk-
szenie zainteresowania odnawialnymi zrédtami energii spowodowane jest nie tylko rosnagcym
zapotrzebowaniem na energie, ale rowniez postgpujaca degradacja srodowiska naturalnego
w czasie ich zuzycia. Swiadome inwestowanie w inicjatywy ekologiczne staje sie wiec kolej-
nym sposobem dbania o srodowisko. Dlatego tez istotne okazuja si¢ wszelkie dziatania podej-
mowane w kierunku budowy prokonsumenckiego rynku energii elektrycznej. W opracowaniu
przeanalizowano rol¢ i znaczenie odnawialnych Zrodet energii, ktore stanowig alternatywe
dla tradycyjnych, pierwotnych, nicodnawialnych no$nikow energii. Wskazano tez na formy
finansowania dzialalno$ci inwestycji proekologicznych ze szczegdlnym uwzglednieniem le-
asingu.

Stowa kluczowe: ekologia, zrownowazony rozwdj, inwestycje.
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1. Wstep

Od poczatkéw dziejow ludzkosci istniala potrzeba stosowania roznorodnych zro-
det energii. Wykorzystanie energii stanowi podstawe rozwoju gospodarczego i
spotecznego, a takze wplywa na poprawe warunkéw zycia catego spoleczenstwa.
W zwiazku z negatywnymi skutkami zwigzanymi z koniecznosciag wyprodukowa-
nia znacznych ilosci energii w ostatnich latach ro$nie zainteresowanie inwestycjami
ekologicznymi, dzigki ktérym uzyskuje si¢ energi¢ ze zrédet odnawialnych. Zwiek-
szenie zainteresowania odnawialnymi zrodtami energii jest spowodowane rosng-
cym zapotrzebowaniem na energi¢, przy wyczerpywaniu si¢ tradycyjnych zasobow,
a takze postepujaca degradacja srodowiska naturalnego w czasie ich zuzycia. Glow-
nymi przestankami aktywnego rozwoju odnawialnych zrodet energii sa:

* wzrost bezpieczenstwa energetycznego (zmniejszenie zaleznosci od importu

energii),
* redukcja emisji CO, z sektora energetycznego,
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* rozwoj regionalny, majacy na celu osiggnigcie wickszej spotecznej i ekonomicz-
nej spojnosci pomigdzy poszczegdlnymi regionami Unii Europejskiej,

» wzrost konkurencyjnosci gospodarki europejskiej na rynkach trzecich,

* tworzenie nowych miejsc pracy.

Odnawialne zrodta energii (OZE) stanowig alternatywe dla tradycyjnych, pier-
wotnych, nieodnawialnych no$nikow energii, jakimi sg paliwa konwencjonalne (ko-
palne): wegiel, ropa naftowa, gaz ziemny. W zwigzku z tym w ciggu najblizszych
kilkunastu lat jest przewidywany dalszy, znaczny wzrost jej konsumpcji. Zgodnie
z prognozami ustalonymi w Dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/28/
WE przewiduje si¢, ze po 2020 r. nastgpowac bedzie zmniejszenie udziatu paliw ko-
palnych, stosownie do wyczerpywania si¢ zasobow i zwigzanego z tym wzrostu cen
energii. Ustalono, ze Polska w 2020 r. osiagnie 15,5% udziatlu energii ze zrédet od-
nawialnych w zuzyciu energii koncowej brutto w sposob zréwnowazony, z uwzgled-
nieniem takich czynnikow, jak: zasoby odnawialnych zrodet energii i surowcow do
wytwarzania paliw oraz stan elektroenergetyczny.

Koszty zwigzane z budowg i rozwojem odnawialnych zrddet energii s znaczg-
ce. Mozliwosci wsparcia inwestycji ekologicznych daja srodki unijne pozyskiwane
z Programu Rozwoju Obszarow Wiejskich, Programu operacyjnego ,,Infrastruktura
i $rodowisko”, Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej,
EkoFunduszu (fundacja powotana przez Skarb Panstwa, ktorej celem jest wsparcie
przedsiewzigé zwigzanych z ochrona $rodowiska), Szwajcarsko-Polskiego Progra-
mu Wspdlpracy, Krajowego Programu Restrukturyzacji, a takze z oferty kredytowej
oraz leasingu. Ta ostatnia rozwija si¢ dynamicznie i jest coraz bardziej atrakcyjna,
poniewaz zapewnia plynno$¢ finansowg (inwestycja jest finansowana w catosci lub
w czegsci ze srodkow finansujacego) oraz nieograniczanie zdolnosci kredytowe;j (le-
asing nie powoduje zadluzenia).

2. Cel i metodyka badan

Biorac pod uwage rosnace zainteresowanie problematyka inwestycji ekologicznych
wokot OZE oraz niedostatek badan w tym obszarze w literaturze polskiej, sformu-
towano cel niniejszego opracowania. Jest nim przeanalizowanie rozwoju inwesty-
cji ekologicznych w Polsce ze szczegdlnym uwzglednieniem odnawialnych zrodet
energii.

W opracowaniu zastosowano metode opisowg oraz metody konceptualno-ana-
lityczne. Punkt wyjscia rozwazan stanowi opisanie inwestycji ekologicznych. Na-
stepnie przeanalizowano odnawialne zrodta energii, porownano cechy i zadania
dotyczace przedmiotu badan. Stowny opis przeprowadza si¢ z informacjami liczbo-
wymi. Realizacje celu pracy oparto na studiach literatury przedmiotu i stosownych
regulacjach prawnych.

Wyniki badan przedstawiono w uktadzie tabelarycznym i uzupekiono je forma-
mi graficznymi.
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3. Dyskusja

Dziatalno$¢ przemystowa wptywa na §rodowisko naturalne, w tym takze na zycie
czlowieka. Swiadome inwestowanie w inicjatywy ekologiczne staje si¢ kolejnym
sposobem dbania o srodowisko. Wymaga to konsekwencji w dziataniu i ponoszenia
kosztow, ktore pozwolg ten cel osiagnac. W dobie czekajacych nas przemian w sek-
torze paliwowo-energetycznym pojawita si¢ potrzeba wypromowania instalacji pro-
dukujacych energig na potrzeby nie tylko przedsiebiorstw, ale rowniez gospodarstw
domowych. Dlatego tez coraz wigksze znaczenie ma energetyka odnawialna, a co za
tym idzie — wspieranie inwestycji odnawialnych.

W literaturze przedmiotu funkcjonuje wiele definicji inwestycji ekologicznych.
Nie podejmujac si¢ ich glebszej analizy!, w opracowaniu przyjeto, ze pojecie ,,in-
westycje ekologiczne” oznacza zaangazowanie kapitalu w spoiki lub indeksy spotek
z ,,zielonych” sektorow gospodarki, takich jak ,,czysta” energia, gospodarka wodna
czy recykling [Kaczmarek 2014]. Inwestycje ekologiczne sa rozpatrywane jako:

* Odnawialne zrodla energii (OZE — energia odnawialna jest to energia uzyski-
wana z naturalnych, powtarzajacych sie proces6w przyrodniczych), w ramach
ktorych wymienia si¢: energie sloneczng, wiatrowa, wodna, geotermalna, bio-
masg, a takze biopaliwa. Warto$¢ globalnych inwestycji na te sektory wynosita
w 2007 1. 94 mld USD, w poréwnaniu z 75 mld USD w roku poprzednim (wzrost
0 25%). Podkresli¢ nalezy, ze obecnie najszybciej rozwija si¢ segment energii
wiatrowej. Pojawienie si¢ globalnego kryzysu gospodarczego spowodowato
spowolnienie dynamiki rozwoju branzy energetyki odnawialnej. W roku 2012
naktady inwestycyjne na OZE zmniejszyly si¢ o ponad 11% w stosunku do roku
2011, natomiast w 2013 r. wynosity juz tylko 210 mld USD, co oznacza spadek
0 30,5% w stosunku do roku 2011 (tab. 1).

Tabela 1. Warto$¢ globalnych inwestycji w ,,czysta” energi¢ w wybranych latach

Rok Wartose glObjnrﬁg ;?gv];styq 1w OZE Wskaznik procentowy (%)
2011 302,3 402,00
2012 268,7 357,31
2013 210,0 279,26

7Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie [http://www.ec.europe.eu].

* Gospodarka woda. W najblizszych latach woda bedzie towarem coraz bardziej
deficytowym. Wigze si¢ to zard6wno z rosnacg liczbg ludnosci, jak i wigkszym
zuzyciem wody na jedng osobg, ktore wzrosto z 580 m* w 1950 r. do 625 m®

! Ze wzgledu na ograniczenia redakcyjne w artykule podano najbardziej adekwatng do opracowa-
nia definicj¢ inwestycji ekologicznych.
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w 2000 r. i do 625 m* w 2012 r. Przewiduje si¢, ze do 2025 r., w stosunku do

1995 1., zapotrzebowanie na wode¢ wzro$nie dla rolnictwa o 28%, dla przemystu

0 60% oraz o 71% dla gospodarstw domowych.

*  Gospodarka odpadami — zajmuje si¢ recyklingiem, utylizacja odpadow, gospo-
darka $ciekami oraz kompostowaniem. Obecnie w ramach narodowych progra-
moéw zarzadzania wiele krajow zajmuje sie walka z zadmiecaniem otoczenia.

* Efektywnos$¢ energetyczna — w tej branzy dziataja firmy specjalizujace si¢
w technologiach: ogrzewania, zarzadzania energia, oswietlenia, silnikow i pa-
liw, ktore zmierzaja do zmniejszenia poboru energii. Wedtlug prognoz w ciggu
najblizszych dziesigciu lat zapotrzebowanie na energi¢ wzrosnie az o 50%.
Biorac powyzsze pod uwagg, zasadne jest tworzenie nowych inwestycji ekolo-

gicznych. Pierwsze inwestycje typu odnawialnych zrodet energii (OZE) powstaty

w Polsce w 2007 .

Odnawialne zrodta energii stanowig alternatywe dla tradycyjnych, pierwotnych,
nieodnawialnych no$nikow energii — paliw kopalnych. Ich niewatpliwg zaletg jest
to, ze zasoby uzupetniajg si¢ w naturalnych procesach, co praktycznie pozwala trak-
towac je jako niewyczerpywalne. Pozyskiwanie energii z tych zrddet, w poréwnaniu
do zrédet tradycyjnych, jest przyjazne Srodowisku naturalnemu. Wykorzystywa-
nie OZE w znacznym stopniu zmniejsza szkodliwe oddziatywanie energetyki na
srodowisko naturalne, gléwnie poprzez ograniczenie emisji szkodliwych substan-
cji, zwlaszcza gazow cieplarnianych (spadajgce koszty zewnetrzne). Dodatkowo
w przypadku energii odnawialnej spadajace ceny za czyste technologicznie towary
1 ustugi pomagaja w rozwoju m.in. energetyki wiatrowej i stonecznej, ktore zwiek-
szaja swoj zasieg. Szacunki Clean Edge zaktadaja, ze czysta energia kontynuowac
bedzie wzrost m.in. dzigki spadajacym kosztom wytwarzania.

Odnawialne zrodta energii s uwazane przez Swiatowa Rade Energetyczng za
energi¢ przysztosci. Prawdopodobnie dzigki ich potencjalowi mozna bedzie zaspo-
koi¢ wzrastajace potrzeby energetyczne ludzkosci. Szacuje sig, ze ich wykorzystanie
w skali roku rosnie o 4-7%; takie tempo powinno by¢ zachowane do 2020 r. [Energy
for Tomorrows... 2000]. Praktycznie na wszystkich obszarach globu wsréd pod-
stawowych zrodel odnawialnych wymienia si¢ takie, jak [WICzysta Technologia...
2013; Ciechanowicz 1997, s. 19-21]:

*  Woda. Stanowi wazne zrodto energii odnawialnej. Warunki rozwoju elektrowni
wodnych w Polsce sg jednak umiarkowane. L.aczna moc zainstalowana w pol-
skiej energetyce wodnej na koniec roku 2012 wynosita 966 MW, co przetozyto
si¢ na roczng produkcje energii elektrycznej na poziomie 1830 GWh.

*  Geotermia. Obecna moc zainstalowana na §wiecie wynosi 11 GW. Rozbudowa-
ne systemy geotermalne (EGS) maja potencjat do produkcji duzych ilosci energii
w dowolnym miejscu na $wiecie. W Stanach Zjednoczonych, Australii i Euro-
pie sa prowadzone liczne projekty pilotazowe. Podkresli¢ nalezy, ze aby jednak
geotermia byta oplacalna, wazne jest zmniejszenie kosztow o 80%. W Polsce
funkcjonuje aktualnie 11 tys. pomp ciepta, ktore charakteryzuja sie taczna moca
termiczng na poziomie 200 MW (nie wytwarzaja energii elektrycznej).
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e Ocean/morze. Perspektywy rozwoju energii oceanu sg ograniczone, przy czym
aby byla ona optacalna, koszty musza si¢ obnizy¢ do jednej trzeciej lub jednej
czwartej ich obecnego poziomu. Niski poziom plywéw w Morzu Battyckim
powoduje, ze w Polsce morze rozpatrywane jest z punktu widzenia energii
wiatrowe;j.

*  Wiatr. To OZE jest obecnie najdynamiczniej rozwijajacg si¢ technologia. Do plu-
sow energii wiatrowe;j zalicza sig brak kosztu paliwa i emisji CO, oraz wzglednie
szybka z technicznego punktu widzenia instalacj¢. Wérod wad natomiast wy-
mienia si¢ uzaleznienie od warunkéw wietrznych. Swiatowa moc zainstalowana
w farmach wiatrowych na koniec roku 2012 wynosita 282 GW, z czego 74% zlo-
kalizowano w pigciu krajach, takich jak: Stany Zjednoczone, Hiszpania, Niem-
cy, Indie i Chiny. Laczna moc zainstalowana w farmach wiatrowych w Polsce na
koniec roku 2012 wynosita 2497 MW, co pozwolito wyprodukowa¢ 3825 GWh
energii elektryczne;j.

» Stonce. Fotowoltaika (PV) ma znaczny potencjat w krajach rozwinietych, a takze
rozwijajacych si¢. Na koniec roku 2012 $wiatowa moc zainstalowana wynosita
102 GW. Kluczowe zmiany technologiczne, ktore nastepuja w ostatnim okresie
(zwigkszenie efektywnosci przy zmniejszonej materiatlochtonnosci i kosztach),
powoduja znaczny spadek kosztéw oraz poprawe efektywnosci modutow PV.
W Polsce na koniec 2012 r. moc zainstalowanych paneli fotowoltaicznych wy-
niosta 1,3 MW, generujac nieco ponad 1 GWh pradu.

* Biomasa. Jest zaliczana do najwigkszych zrédel odnawialnych na $wie-
cie. W Polsce taczna moc zainstalowana w energetyce biomasowej wynosita
821 MW (nie liczac technologii wspotspalania). Produkcja energii elektrycznej
z biomasy wyniosta ogotem 1089 GWh.

* Biogaz. Wigkszo$¢ instalacji biogazowych w Polsce pozyskuje surowce ze skta-
dowisk lub osadow sciekowych. Laczna moc elektryczna zainstalowana w bio-
gazie na koniec roku 2012 wynosita 131 MW, co pozwolito na wyprodukowanie
442 GWh energii elektryczne;j.

Na rysunku 1 przedstawiono udzial no$nikéw energii odnawialnej w lacznym
pozyskaniu energii ze zroédet odnawialnych w 2012 r. Najwiekszy udziat stanowig
biopaliwa stale (82,16%), biopaliwa ciekte (7,97%) oraz energia wiatru (4,80%),
natomiast najmniejszy — energia geotermalna (0,19%) i1 energia stoneczna (0,15%).

Rozwdj odnawialnych zrodel energii jest preferowanym celem zaréwno w Pol-
sce, jak tez w catej Unii Europejskich. Wiele krajow bedzie zwiekszato udziat OZE
w catosci produkowanej energii. Wedtug informacji Gtownego Urzedu Statystycz-
nego (rys. 2) w krajach UE 27 w latach 2003-2010 wystepowal corocznie wzrost ilo-
$ci energii pozyskiwanej ze zroédel odnawialnych w stosunku do roku poprzedniego.
W 2010 r. wzrost ten byt najwiekszy i dla UE 27 wynidst 12,2%, natomiast dla Polski
—13.,7%. Z kolei w 2011 r. zaobserwowano dla UE 27 spadek o 2,7%, podczas gdy
w Polsce wystapit dalszy wzrost ilo$ci energii pozyskiwanej ze zrodet odnawialnych
0 8,6% w poroéwnaniu z rokiem 2010. W przypadku pozyskania energii pierwotnej
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Rys. 1. Udzial no$nikéw energii odnawialnej w tacznym pozyskaniu energii ze zrodet odnawialnych
w2012 r.

Zrédto: [Energia ze Zrédel odnawialnych...2013, s. 30].

ogotem w krajach UE 27 wystepuje przewaznie trend malejgcy. W latach 2003-2011
udzial energii ze zrédet odnawialnych w energii pierwotnej ogdtem systematycznie
wzrastal. W 2011 roku dla UE 27 wyniost on 20,3% i byt wyzszy w poréwnaniu
z rokiem ubieglym o0 0,9%. Dla Polski w 2011 r. wskazniki te wyniosty odpowiednio
10,9% 1 6,4% [Energia ze zrodet odnawialnych... 2013, s. 20].

Wytyczne zawarte w dyrektywach unijnych naktadaja Sciste ramy czasowe na
przejscie z konwencjonalnych zrddet na odnawialne. W zwiazku z tym wszelkie po-
dejmowane réwniez przez Polske dzialania w tym zakresie sa uzaleznione w duze;j
mierze od z jednej strony krajowego prawodawstwa oraz prawodawstwa unijnego
(dyrektywy). Obecnie w Polsce w trakcie uchwalania sg ustawa o odnawialnych zro-
dtach energii oraz Prawo energetyczne. Celem nowej ustawy powinno by¢ umozli-
wienie realizacji unijnego celu produkcji przez Polske 15% energii ze zrodet odna-
wialnych do roku 2020, powinna si¢ ona takze przyczyni¢ do rozwoju polskich firm
oferujacych innowacyjne technologie bazujace na wykorzystaniu odnawialnych
zrddet energii. Dodatkowym czynnikiem wptywajacym na rozwdj OZE sa doptaty
do odnawialnych zrodet energii. Ich wysokos¢ jest w gtdéwnej mierze uzalezniona
od stosowanej technologii. W celu wsparcia dziatan stuzacych ochronie §rodowiska
i rozwojowi energetyki odnawialnej istotne znaczenie majg rozne formy finansowa-
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Rys. 2. Udziat energii ze zrodet odnawialnych w pozyskaniu energii pierwotnej ogotem w UE
i w Polsce w latach 2003-2011

Zrédto: [Energia ze Zrédel odnawialnych...2013,s. 21].

nia inwestycji proekologicznych. Wsrod gtownych zrodet finansowania inwestycji
ekologicznych, w tym OZE, wyrdznia si¢ fundusze ekologiczne, fundacje i fundusze
operacyjne (w tym Unii Europejskiej), banki oraz fundusze inwestycyjne. Formy
finansowania inwestycji ekologicznych moga by¢ natomiast nastepujace:

* udzialy wlasne miasta lub przedsigbiorstw,

* zobowigzania kapitatowe (kredyty, pozyczki, obligacje, leasing),

» udzialy kapitatowe (akcje i udzialy w spotkach),

* dotacje.

W Polsce jedng z najszybciej rozwijajacych si¢ form finansowania inwestycji
jest leasing, ktory obecnie coraz bardziej wkracza w sfere finansowania inwesty-
cji proekologicznych. Leasing to umowa, na mocy ktorej leasingodawca przekazu-
je leasingobiorcy prawo do uzytkowania okre$lonego dobra w okre§lonym okresie
w zamian za okreslone ptatnosci (wedtug Migdzynarodowego Standardu Rachunko-
wosci nr 17), z mozliwo$cig docelowego nabycia praw wilasnosci. Zwykle z leasin-
gu korzysta podmiot, ktory nie ma wystarczajacych srodkéw na zakup potrzebnego
sprzetu lub ktory nie ma wystarczajacego zabezpieczenia potrzebnego do zaciagnig-
cia kredytu bankowego. Z tego powodu leasing uznawany jest bardziej niz kredyt
za uniwersalng i elastyczng forme finansowania dziatalnosci inwestycyjnej. Wsrod
najwiekszych zalet leasingu, z punktu widzenia podmiotu gospodarczego, wymienia
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si¢ z jednej strony mozliwosci tatwego dostepu do najnowszej techniki bez angazo-
wania wlasnych srodkow finansowych, a z drugiej roztozenie finansowania przed-
siewzie¢ w dlugim okresie, co ma istotne znaczenie przy wielu rodzajach inwestycji
ekologicznych. Ponadto leasing nie powoduje zadluzenia, przez co nie ogranicza
zdolnosci kredytowej podmiotu, a takze zapewnia jego ptynnos¢ finansowa.

4. Whnioski

Na podstawie przeprowadzonego wywodu nalezy stwierdzic, ze:

* W obliczu kryzysu gospodarczego istotne jest poszukiwanie alternatywnych zro-
det energii, co oznacza m.in. zwigkszenie zainteresowania energig odnawialng.

* Odnawialne zrodta energii (po wybudowaniu odpowiedniej instalacji) dostar-
czaja prad za darmo i sg niewyczerpywalne.

Wsérod OZE sg takie, ktore dostarczajg prad tylko w okresach, kiedy sprzyja
temu pogoda, tzn. kiedy $wieci stonce lub wieje wiatr.

* W Polsce rynek OZE jest bardzo stabo rozwinigty, mimo ze istnieje znaczny
potencjat ich rozwoju (réznorodnos¢ warunkéw geograficznych).

* W Polsce, jak dotad, nie uchwalono ustawy o OZE.

* W Polsce bedzie si¢ rozwijat system finansowania przedsiewzie¢ proekologicz-
nych, oferujac coraz szersze formy finansowania i coraz wigksze $srodki finansowe.

* Odnawialne zrodta energii catkowicie zmieniaja system energetyczny. Jak
stwierdza Jonathan Robinson z londynskiego biura Frost & Sullivan: ,,Czynniki,
takie jak rozwdj odnawialnych zrédetl energii czy generacja rozproszona, maja
duzy wpltyw na sytuacj¢ na rynku energii. Zaktady energetyczne muszg sprostac
temu wyzwaniu, inwestujac zarazem w szereg projektow modernizacji sieci”.
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GREEN LIGHT FOR PROFIT - ENVIRONMENTAL
INVESTMENTS

Summary: In recent years, a growing public awareness of sustainable development has been
noted. More and more people are interested in renewable energy sources. It is not only due
to the growing demand for energy, but also to a progressive deterioration of the environment
during their use. Thus conscious investing in environmental initiatives becomes another way
of taking care of the environment. Therefore it is important to take any action towards build-
ing a pro-consumer electricity market. The study examines the role and importance of renew-
able energy sources, which are an alternative to traditional primary non-renewable energy
sources. It also indicates the form of financing environmental investments with particular
emphasis on the lease.

Keywords: ecology, sustainable development, investment.





