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METODYCZNE ASPEKTY UJECIA
PLYNNOSCI FINANSOWEJ W METODACH OCENY
KONDYCJI FINANSOWEJ PRZEDSIEBIORSTWA

Streszczenie: Artykut zawiera probe krytycznego przegladu metodycznych aspektéw ujmo-
wania ptynnosci finansowej w syntetycznych metodach oceny kondycji finansowej przedsie-
biorstwa (w 12 metodach bankowych oraz 72 modelach dyskryminacyjnych i logitowych).
Wskazano liczne przyktady uproszczen metodycznych oraz niekonsekwencji w interpretacji
wskaznikow plynnosci finansowej. Krytycznie odniesiono si¢ do powszechnie wystepujace-
go zjawiska pomijania kryterium ich specyfiki branzowej. W objetych badaniem krajowych
modelach logitowych i dyskryminacyjnych najcz¢sciej wykorzystywano wskaznik biezacej
ptynnosci (w 26 modelach). Wskaznik wysokiej ptynnosci wystepuje tylko w 6, a wskaznik
plynnosci gotowkowej w zaledwie 2 modelach. Nieoczekiwanie az w 20 omawianych mode-
lach pominigto kryterium oceny ptynnosci finansowe;.

Stowa kluczowe: ptynnos¢ finansowa, kondycja finansowa, metody dyskryminacyjne.

DOI: 10.15611/pn.2014.365.07

1. Uwagi wstepne

W krajowej literaturze przedmiotu, poswigconej metodom oceny kondycji finan-
sowej firmy, wystepuje wyrazna asymetria, dominuja w niej bowiem publikacje
omawiajgce metody dyskryminacyjne i logitowe, natomiast sporadycznie wystepuja
prace poswiecone bankowym metodom oceny kondycji przedsigbiorstwa [Kitowski
2011, s. 351]. Dostrzegamy rowniez paradoks metodyczny w zakresie prezentowania
zatozen analizy ptynnosci finansowej. Powszechnie stosowane klasyczne wskazniki
tej analizy sg r6znorodnie konstruowane, klasyfikowane (wedlug poziomu ptynno-
$ci) 1 interpretowane (z reguty z pominigciem ich specyfiki branzowej). Dodatkowa
barierg jest takze ich nickonsekwentna terminologia (ta sama nazwa niekiedy doty-
czy wskaznikow o nieporoéwnywalnej konstrukcji). Celem artykutu jest krytyczny
przeglad metodycznych aspektéw zroznicowanego ujmowania kryterium ptynnosci
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finansowej w metodach oceny kondycji finansowej przedsigbiorstwa (w 12 meto-
dach bankowych oraz 72 modelach dyskryminacyjnych i logitowych). Przestanka
metodyczng prezentowanych w artykule rozwazan jest postulat sformutowany przez
K. Poppera, nakazujacy skoncentrowanie wysitkow badawczych nie na poszukiwa-
niu faktow potwierdzajacych sprawdzane hipotezy, lecz na poszukiwaniu faktow im
zaprzeczajacych [Czarny 2004, s. 25].

2. Kryterium znaczenia plynnosci finansowej w metodach
bankowych oceny kondycji finansowej przedsi¢biorstwa

Badaniami objeto, jak juz wspomniano, 12 bankowych metod oceny kondycji finan-
sowej przedsigbiorstwa. Dobor metod byt celowy, dazono bowiem do zaprezento-
wania roznorodnych przestanek metodycznych ujecia pomiaru ptynnosci finansowe;j
w procedurze weryfikowania kondycji finansowej kredytobiorcy. Jak wynika z przy-
toczonych w tabeli 1 danych, rozne jest znaczenie kryterium ptynnosci finansowe;j
w rozpatrywanych bankowych metodach oceny kondycji finansowej przedsigbior-
stwa. Udzial maksymalnej liczby punktow, jaka moze zapewni¢ ptynnos¢ finanso-
wa, waha si¢ od zaledwie 10% (Bank J) do 28% (Bank K). Az w pieciu metodach
udziat ten wynosi co najwyzej 15% (banki B, C, D, JiL).

Tabela 1. Kryteria oceny wskaznikow analizy finansowej w metodach badanych bankow

Liczba Z czego Udziat oceny
punktéw ptynnosci finansowej
Bank . . S
w tacznej ptynnos¢ o . . w tacznej liczbie
. rentownos¢ | aktywno$¢ | zadhuzenie ,
klasyfikacji* | finansowa punktow
A 58 10 10 0 10 0,17
B 100 15 20 10 15 0,15
C 70 10 20 10 0 0,14
D 100 13 15 10 12 0,13
E 58 10 10 8 10 0,17
F 200 36 42 30 40 0,18
G® 10 2 2 3 2 0,20
H 112 25 35 15 25 0,22
1 45 9 6 6 9 0,20
J 100 10 30 0 10 0,10
K 120 33 28 17 22 0,28
L 80 11 16 8 10 0,14

a) Suma klasyfikacji ilosciowej i jakosciowej (subiektywnej); b) Dane nieporownywalne (klasy-
fikacja ilo$ciowa).

Zrbdto: opracowanie wilasne.
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Tylko w jednej metodzie (Banku K) wskazniki ptynnosci finansowej zapewniaja
najwieksza liczbe punktow w stosunku do trzech pozostatych przekrojow wskazni-
kéw analizy finansowej (rentownosci, zadluzenia oraz sprawnosci gospodarowania).
Z kolei w metodzie Banku I najwigcej punktéw zapewniajg pltynnos¢ finansowa oraz
zadluzenie, natomiast w metodzie dwoch kolejnych bankow (A i E) skutki oceny
ptynnosci finansowej sa rowne potencjalnej ocenie rentownosci i zadluzenia. Az
w siedmiu metodach najwyzsza ocena przypada na wskazniki rentownosci (metody
bankéw B, C, D, F, H, J i L), przy czym w metodzie Banku J ocena rentownosci
moze zapewni¢ trzykrotnie wiecej punktow niz pltynnos¢ finansowa.

3. Metodyczne aspekty konstrukeji wskaznikow plynnosci
finansowej w metodach bankowych

W omawianych metodach zauwazamy zréznicowang procedure korygowania warto-
Sci aktywow obrotowych w liczniku wskaznika biezacej ptynnosci:

« aktywa obrotowe — naleznosci przeterminowane (Bank B i K),

» aktywa obrotowe — zapasy niezbywalne — nalezno$ci przeterminowane (Bank G),
* aktywa obrotowe — naleznosci z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy —

krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe (Bank L).

Jeszcze wigksze zroznicowanie metodyczne dostrzegamy w konstrukceji wskaz-
nika wysokiej ptynnosci, gdzie aktywa obrotowe korygowane sg nastgpujaco:

» aktywa obrotowe — zapasy (Bank A, F, H, 1),
« aktywa obrotowe — zapasy — naleznosci przeterminowane (Bank G, K),
» aktywa obrotowe — zapasy — nalezno$ci przeterminowane — krotkoterminowe

rozliczenia migdzyokresowe (Bank B),

» aktywa obrotowe — zapasy — naleznosci z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 mie-
siecy — naleznosci dochodzone na drodze sadowej — krotkoterminowe rozlicze-

nia miedzyokresowe (Bank L).

Zauwazamy zatem, ze w metodach szeSciu bankow (A, F, G, H, 11 K) pominigto,
jako czton korygujacy, kategori¢ krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych
(w metodach bankéw D, E oraz J nie sprecyzowano procedury obliczania wskazni-
kéw plynnosci finansowe;).

Uwazna analiza konstrukcji omawianych wskaznikéw ptynnosci finansowe;j
prowadzi do wniosku, ze w zdecydowanej wigkszosci metod zobowigzania krétko-
terminowe wystepuja pod postacia pozycji B.11I bilansu. Jest to pewne uproszczenie
metodyczne, nie sg bowiem uwzgledniane krotkoterminowe rezerwy na zobowigza-
nia oraz cze$¢ rozliczen migdzyokresowych (krotkoterminowych). Tylko w dwoch
metodach wystepuje korekta zobowigzan krotkoterminowych:

* zobowigzania krotkoterminowe — fundusze specjalne (Bank H),
» zobowigzania krotkoterminowe — zobowigzania z tytutu dostaw i uslug powyzej

12 miesigey (Bank L).
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W trzech metodach omawianych bankow do kryteriow oceny ptynnosci finan-
sowej, oprocz wskaznikow biezacej 1 wysokiej plynnosci, wprowadzono badanie
zalezno$ci pomiedzy kapitatem obrotowym i bilansem operacyjnym netto (Bank K),
wskaznik pokrycia (Bank H) oraz wskaznik ptynnosci gotowkowej 1 przeptywow
operacyjnych (Bank B). W metodzie Banku K wymienione kategorie obliczane sa
wedlug nastepujacych formut:

kapitat obrotowy = aktywa obrotowe — zobowigzania krotkoterminowe = kapitat

staty — aktywa trwate,

* Dbilans operacyjny netto = zapasy + naleznosci z tytutu dostaw i ustug — zobowia-
zania z tytutu dostaw i ustug.

Warto zauwazy¢, ze w omawianej metodzie relacja kapitalu obrotowego do ak-
tywow, w literaturze przedmiotu traktowana jako miernik ptynnosci finansowej (na
przyktad w metodzie W. Beavera, E. Altmana, G. Springate’a oraz D. Wierzby), jest
zaliczona do wskaznikow struktury finansowej 1 poziomu zadtuzenia (ale jest oce-
niana w tej samej skali punktowej co wskazniki ptynnosci finansowej).

Z kolei w metodzie skwantyfikowanej (Bank H) wskaznik pokrycia (WP) obli-
czany jest wedtug nastepujacego wzoru:

zysk netto + amortyzacja + odsetki

WP =
raty kapitatowe + odsetki
Wskaznik pokrycia w tej metodzie ma najwyzsza wagg rzeczywista — 0,12, pod-
czas gdy ta waga dla wskaznika biezacej ptynnosci wynosi 0,05, a dla wskaznika
wysokiej ptynnosci — odpowiednio 0,08.
W metodzie Banku B wskaznik ptynnosci gotowkowej (WPG) obliczamy we-
dtug wzoru:
Srodki pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej
WPG = )
zobowigzania krotkoterminowe

a wskaznik przeplywow operacyjnych (WPO) wedtug nastepujacej formuty:

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjne;

WPO =
zysk netto

4. Procedura oceny wskaznikow plynnosci finansowe;j
w metodach bankowych

Pierwsza grupe omawianych metod bankowych tworza te procedury, w ktorych wy-
korzystano mechanizm subiektywnej oceny rozpatrywanych wskaznikow ptynnosci
finansowej. Zaliczamy do niej metody Banku A, B, C i E (tab. 2-5). Podobna proce-
dur¢ wykorzystano w metodzie Banku J, z tym ze jako kryterium positkowe wpro-
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Tabela 2. Kryteria oceny ptynnosci finansowej w metodzie Banku A

Plynnos¢ finansowa Liczba punktow
a) bardzo dobra 10
b) dobra, z tendencja do wzrostu 8
¢) staba, tendencje stagnacyjne 6
d) staba, tendencje regresowe 1
¢) brak ptynnosci 0

Zrodlo: [Wiatr 1994, s. 11].

Tabela 3. Kryteria oceny ptynnosci finansowej w metodzie Banku B

Ptynnos$¢ finansowa Liczba punktow
a) wysoka 13-15
b) srednia z tendencja do poprawy 11-12
c) $rednia (stabilizacja) 9-10
d) niska z tendencja do poprawy 5-8
e) niska (stabilizacja) 1-4
f) niska z tendencja do spadku 0

Zrédto: instrukcja Banku B.

Tabela 4. Kryteria oceny ptynnosci finansowej w metodzie Banku C

Ptynno$¢ finansowa Liczba punktow
a) bardzo dobra 10
b) dobra 8
c) staba 5
d) staba z tendencja spadkowa 1
e) brak plynnosci 0

Zrédlo: instrukcja Banku C.

Tabela 5. Kryteria oceny ptynnosci finansowej w metodzie Banku E

Plynnos$¢ finansowa Liczba punktow
a) bardzo dobra 10
b) dobra, z tendencja do wzrostu 8
¢) dobra 6
d) zadowalajaca 5
e) staba — tendencje do poprawy 4
f) staba — tendencje stagnacyjne 3
g) staba — tendencje regresowe 1
h) brak ptynnosci 0

Zrédto: [Capiga 2006, s. 128].

Jerzy Kitowski
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wadzono poréwnanie tendencji ksztaltowania si¢ badanych wskaznikow do $rednich
dla branzy (tab. 6).

Tabela 6. Kryteria oceny ptynnosci finansowej w metodzie Banku J

Plynnos¢ finansowa Liczba punktow
a) bardzo dobra — powyzej $redniej dla branzy 9-10
b) dobra — odpowiadajaca $redniej dla branzy 6-8
¢) umiarkowana — ponizej sredniej z tendencja do wzrostu 3-5
d) niska — ponizej $redniej dla branzy 1-2
¢) brak ptynnosci 0

Zrédto: [Capiga 2006, s. 132].

W pieciu omawianych metodach bankowych (bankéw F, G, 1, K oraz L) wyko-
rzystano zatozenia punktowej metody oceny ryzyka bankowego (tab. 7), polegajace
na przypisywaniu okreslonej liczby punktow do danych przedziatow ksztaltowania
si¢ wskaznikow ptynnosci finansowej (biezacej 1 wysokiej). Warto rowniez zauwa-
zy¢, ze Bank G przyjal takze proponowany w metodzie punktowej sposob oceny
(1 pkt — ocena najwyzsza). Bezkrytyczne wykorzystywanie zatozen punktowej me-
tody oceny ryzyka bankowego, polegajacych na ocenie wskaznikdéw biezacej 1 wy-
sokiej ptynnos$ci, moze niekiedy prowadzi¢ do wypaczenia diagnozy, bowiem na
przyktad skutki niskiej oceny wskaznika wysokiej ptynnosci moga by¢ niezashuzenie
tagodzone wysoka oceng wskaznika biezacej pltynnosci w przypadku utrzymywa-
nia przez badang firm¢ wysokiego poziomu zapaséw (w tym zwlaszcza niezbywal-
nych). Ponadto, co nalezy podkresli¢, punktowa metoda oceny ryzyka bankowego
nie uwzglednia specyfiki branzowej badanej firmy.

Tabela 7. Kryteria oceny ptynnosci finansowej w punktowej metodzie oceny ryzyka bankowego

. Liczba punktow
kaznik
Wskazni = 3 3 2 50
CR pow. 2,5 2,0-2,5 1,5-2,0 1,0-1,5 pon. 1,0
QR pow. 1,5 1,25-1,5 1,0-1,25 0,75-1,0 pon. 0,75

a) Ocena najwyzsza; b) Ocena najnizsza

Zrodto: [Sierpinska, Wedzki 2002, s. 153].

Przyktadem wiernego odwzorowania zatozen metody punktowej (z wszystkimi
jej wymienionymi wadami) jest metoda wykorzystywana przez Bank F (tab. 8).

Z kolei w metodzie Banku G podstawowe zatozenia punktowej metody oce-
ny ryzyka bankowego wzbogacono o kryterium uwzglednienia specyfiki branzowe;j
badanego przedsiebiorstwa poprzez wprowadzenie wariantow dla firm: produkcyj-
nych, budowlanych, handlowych i ustugowych (tab. 8 1 9).
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Tabela 8. Kryteria oceny ptynnosci finansowej w metodzie Banku F

. Liczba punktow
kaznik
Wskazni 13 14 10 5 0
CR >2.0 1,5-2.0 1,0-1,5 0,8-1,0 <038
QR >12 1,0-12 0,8-1,0 0,5-0.8 <05

Zrodto: [Nowak 2002, s. 129].

Tabela 9. Kryteria oceny wskaznika biezacej ptynnosci w metodzie Banku G

. Liczba punktéw
Firmy
1? 2 3 4 5 6°
Ustugowe >3.8 2,3-3,8 1,8-2,2 1,5-1,7 1,0-1,4 <1,0
Produkcyjne >2.5 1,6-2,5 1,4-1,5 1,1-1,3 0,8-1,0 <0,8
Budowlane >1,9 1,4-1,9 1,3 1,2 0,9-1,1 <0,9
Handlowe >1,7 1,3-1,7 1,2 1,1 0,8-1,0 <0,8

a) Ocena najwyzsza; b) Ocena najnizsza

Zrédto: instrukcja Banku G.

Tabela 10. Kryteria oceny wskaznika wysokiej ptynnosci w metodzie Banku G

. Liczba punktow
Firmy
IS 2 3 4 5 (o
Uslugowe >3,5 2,1-3,5 1,7-2,0 1,4-1,6 0,9-1,3 <0,9
Produkcyjne >1,7 1,1-1,7 0,9-1,0 0,7-0,8 0,5-0,6 <0,5
Budowlane >1,5 1,1-1,5 1,0 0,9 0,6-0,8 <0,6
Handlowe >1,0 0,7-1,0 0,6 0,5 0,3-0,4 <0,3

a) Ocena najwyzsza; b) Ocena najnizsza

Zrédlo: instrukcja Banku G.

W przypadku wskaznika biezacej plynnosci kryterium najwyzszej oceny jest
zroznicowane ponad dwukrotnie (3,8 — dla firm ustugowych oraz 1,7 — dla firm hand-
lowych). Z kolei w ocenie wskaznika wysokiej ptynnosci dysproporcja ta wynosi
odpowiednio 3,5.

Interesujacy mechanizm oceny wskaznikéw ptynnosci finansowej zastosowano
w metodzie skwantyfikowanej (Bank H). Liczbe punktéw uzyskanych w procedurze
oceny czynnikow ilosciowych obliczamy wedtug nastepujacego wzoru:

2. W - wagarzeczywista,

przy czym waga rzeczywista stanowi iloczyn (uzywajac specyficznej terminologii
omawianej metody) wagi problemu i wagi wewnetrznej (tab. 11).

Wskaznik standaryzowany i-tego wskaznika obliczamy wedlug wzoru:
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Wskaznik standaryzowany i-tego wskaznika obliczamy wedlug wzoru:

Wrz i Wmin i
Ws = —————— - 100,
W —-W_
opti min

gdzie: W — wielko$S¢ rzeczywista i-tego wskaznika, Wi — wielkos¢ optymalna
oraz W . — wielko$¢ minimalna i-tego wskaznika.

Nalezy zwro6ci¢ uwage na pewng niekonsekwencje metodyczng omawianej
metody. W przypadku, gdy rozpatrywany wskaznik jest wyzszy od optymalnego
stanu brzegowego (na przyktad wskaznik biezacej ptynnosci wynosi 2,9, podczas
gdy optymalny stan brzegowy dla tego wskaznika wynosi 2,5), wowczas przyjmuje
si¢ warto$¢ wskaznika standaryzowanego rowna 100% (a zatem nie uwzglednia si¢
przewagi konkurencyjnej firmy). Natomiast w przypadku, gdy dany wskaznik jest
nizszy od minimalnego stanu brzegowego (na przyktad wynosi 1,1), to wskaznik
standaryzowany tego miernika przybiera warto$¢ ujemng i ta warto$¢ jest wyko-
rzystywana w procedurze przeliczania wysoko$ci badanego wskaznika na wartosci
punktowe, a zatem uwzgledniana jest stabo$¢ konkurencyjna danej firmy.

Tabela 11. Kryteria oceny wskaznikow ptynnosci finansowej w metodzie Banku H

Stany brzegowe Waga
Prxaiifnu Wokaznik optymalny minimalny | wewnetrzna | rzeczywista
CR 2,5 i wigcej 1,2 i mniej 0,20 0,05
0,25 QR 1,0 i wigcej | 0,5 i mniej 0,32 0,08
Pokrycia |3,01iwigcej | 1,0 imniej 0,48 0,12

Zrédto: [Kitowski 1997, s. 105].

Uproszczong procedur¢ oceny plynnosci finansowej wzgledem metody skwan-
tyfikowanej stosuje Bank I. Zrezygnowano w niej ze standaryzacji wskaznikow,
wykorzystano natomiast, znany z punktowej metody oceny ryzyka bankowego, me-
chanizm przeliczania wielko$ci badanych miernikow ptynnosci na punkty (tab. 12).
A zatem procedura ta pomija, podobnie jak w metodzie tradycyjnej, konieczny dla
zapewnienia wiarygodnos$ci diagnostycznej rygor uwzglednienia specyfiki branzo-
wej badanej firmy. W omawianej metodzie, podobnie jak w metodzie skwantyfi-
kowanej, poszczegolnym grupom wskaznikéw analizy finansowej przypisano wagi
(zwane w tej metodzie mnoznikami). Ptynnos$¢ finansowa oraz zadluzenie maja
wage po 3,0, natomiast rentowno$¢ oraz sprawnos¢ gospodarowania — odpowiednio
po 2,0. Natomiast wskaznik biezacej oraz wysokiej plynnosci majg t¢ sama wage
(po 0,5), ktora jest odpowiednikiem wagi wewnetrznej wskaznikoéw w metodzie
skwantyfikowanej. Przyjgcie wymienionych wag w rownej wysokosci jest niewat-
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pliwie zatozeniem kontrowersyjnym, nie ulega bowiem watpliwosci zréznicowanie
pojemnosci ekonomicznej (zakresu reprezentowania zjawisk) oraz wiarygodnosci
wskaznika wysokiej ptynnosci wzgledem wskaznika ptynnos$ci biezace;.

Liczbe punktow, jakg zapewni w procedurze oceny kondycji finansowej dany
wskaznik, oblicza si¢ jako iloczyn trzech czynnikow: potencjalnej oceny punktowej,
wagi grupy wskaznikéw (mnoznika) oraz wagi danego wskaznika. Na przyktad, je-
zeli w danej firmie wskaznik biezacej ptynnosci wynosi 1,9, to jak wynika z tab.
12 otrzyma ona 2 pkt. Nastepnie 2 pkt mnozymy przez 3,0 (mnoznik) i 0,5 (wage
wskaznika). A zatem firma otrzyma, z tytutu ostatecznej oceny wskaznika biezacej
ptynnosci, 3 pkt.

Tabela 12. Kryteria oceny wskaznikéw ptynnosci finansowej w metodzie Banku I

Liczba punktéw
Wskaznik
3 2 1 0
CR CR>2,0 20>CR>13 | ,3>CR>1,0 CR<1,0
QR QrR>1,2 1,2>QRI>0,8 | 0,8>QR>0,5 QR <0,5

Zr6dto: instrukcja Banku L.

Bank I dopuszcza korekte ocen wskaznikow plynnosci finansowej. Ocena ta
moze by¢ skorygowana in plus lub in minus o maksymalnie 0,4 pkt w odniesieniu do
kazdego ze wskaznikow, w szczegdlnosci gdy: wskazniki ksztattuja si¢ na poziomie
wyzszym (korekta in plus) lub nizszym (korekta in minus) od $redniej dla branzy,
wykazuja tendencj¢ rosnaca, ale nie sa nadmiernie wysokie (in plus) lub malejaca (in
minus), przeptywy pieni¢zne uwzgledniajace obstuge kredytu sg dodatnie (in plus
lub odpowiednio in minus), udziat naleznosci trudno $ciggalnych przekracza 25%
(in minus), wystepuja przeterminowane zobowiazania (in minus).

Zatozenia tradycyjnej punktowej metody oceny ryzyka bankowego, wzbogaco-
ne o warstwe poréwnan ze $rednig dla branzy, stosuje Bank K (tab. 13-15). Dostrze-
gamy w nich kolejna niekonsekwencje metodyczng. Jezeli bowiem wskaznik wyso-
kiej ptynnosci (tab. 15) jest wyzszy od 1,0, to bez wzgledu na to, czy jest on wyzszy,
czy tez nizszy od sredniej dla branzy, badana firma uzyska po 12 pkt.

Tabela 13. Kryteria oceny kapitatu obrotowego oraz bilansu operacyjnego netto w metodzie Banku K

Kapitat obrotowy (KO) i bilans operacyjny netto (BON)
Bli)?\l>>00 B%)?\Iioo KO>0 KO<0 KO<0
< <
KO > BON KO >BON BON =0 BON <0 BON >0
11 8 8 5 0

Zrédto: instrukcja Banku K.
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Tabela 14. Kryteria oceny wskaznika biezacej ptynnosci w metodzie Banku K

Kryterium W>15 1,5>W>1 1>W>0.8 W <0,8
oceny
W= 4R 10 8 2 0
W <$R2 9 6 0 0

a) Srednia dla branzy wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (EKD).

Zrédto: instrukcja Banku K.

Tabela 15. Kryteria oceny wskaznika wysokiej ptynno$ci w metodzie Banku K

Kryterium W>10 1,0>W=>0,5 W<0,5
oceny
W>S$Re 12 10 :
W<$R> 12 6 0

a) Srednia dla branzy wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (EKD).

Zrodlo: instrukcja Banku K.

Identyczne zalozenia metodyczne, z wszystkimi ich niekonsekwencjami w sto-
sunku do oméwionej wyzej metody, stosuje Bank L (tab. 16-17).

Tabela 16. Kryteria oceny wskaznika biezacej ptynnosci w metodzie Banku L

Kryterium W>15 15>W>1 | 1>W=>08 W<038
oceny
W>S$R.® 5 4 2 0
W< S$R.® 4 0 0

a) Srednia dla branzy wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci (PKD).

Zr6dto: instrukcja Banku L.

Tabela 17. Kryteria oceny wskaznika wysokiej ptynnosci w metodzie Banku L

Kryterium w1 1>W=>0,5 W<0,5
oceny
W > SR 6 4 !
W< $R.* 6 2 0

a) Srednia dla branzy wedtug Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci (PKD).

Zrédto: Instrukcja Banku L.
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5. Wykorzystanie wskaznikow plynnosci finansowej
w metodach dyskryminacyjnych i logitowych

Omawiajac metodyczne aspekty pomiaru ptynnosci finansowej w ocenie kondycji
przedsigbiorstwa, warto siggna¢ w celach porownawczych po zestawienie statystycz-
ne charakteryzujace czestotliwosé wykorzystywania wskaznikow plynno$ci w mo-
delach dyskryminacyjnych i logitowych. Z objetych badaniem 72 modeli (tab. 18),
najczescie] wykorzystywano wskaznik biezacej ptynnosci (26 modeli). Wskaznik
wysokiej plynnosci wystepuje tylko w 6 modelach, a wskaznik ptynnosci gotéwko-
wej (relacja inwestycji krotkoterminowych do zobowigzan biezacych) w zaledwie
2 modelach. Nieco czgsciej wystepuje wskaznik sfinansowania aktywow kapitatem
obrotowym (10 modeli) i jego modyfikacja — wskaznik sfinansowania kapitatem
obrotowym aktywow trwatych (5 modeli). Sporadycznie (po jednym razie) wyste-

Tabela 18. Wskazniki pltynnosci finansowej wykorzystane w krajowych modelach
dyskryminacyjnych i logitowych

Wskaznik Metody

D. Appenzeller i K. Szarzec (model 1 i 2), P. Ciesielskiego,

J. Gajdki i D. Stosa (model 11 2), D. Hadasik (model 2 i 3),
Biezacej ptynnosci A. Holdy, INE PAN (model A, B, C, D, E, F i G), B. Prusaka
(model 11 3), S. Sojaka i J. Stawickiego, D. Wedzkiego (model 1,
2,3,4,5,6,718)

D. Hadasik (model 2 i 3), M. Hamrola, B. Czajki

Wysokiej ptynnosci i M. Piechockiego, T. Korola (wersja 28 wsk. — model dla 2 lat
wstecz), M. Pogodzinskiej i S. Sojaka, S. Sojaka i J. Stawickiego

Ptynnosci gotowkowej D. Appenzeller i K. Szarzec (model 1), D. Wedzkiego (model 2),

Plynnosci gotowkowej I° T. Maslanki (model 10)

Zobowigzania krétkoterminowe | P. Ciesielskiego
+ rezerwy/aktywa obrotowe

Zobowigzania krotkoterminowe/ | B. Prusaka (model 4)
aktywa

D. Hadasik (model 2 i 3), T. Korola (wersja 14 wsk. — model na
rok wstecz, wersja 28 wsk. — model na rok i dwa lata wstecz),

T. Maslanki (model 4), S. Sojaka i J. Stawickiego, D. Wedzkiego
(model 3 i 4), D. Wierzby

Kapitat obrotowy/aktywa trwate | INE PAN (model A, B, C, DiE)

J. Gajdki i D. Stosa (model 3, 4 i 5), M. Gruszczynskiego,

D. Hadasik (model 1 i 4), J. Janka i M. Zuchowskiego,

Brak wskaznikow ptynnosci S. Juszczyka, T. Korola (wersja 14 wsk. — modele na 2 i 3 lata
finansowej wstecz oraz model logitowy — na rok, 2 i 3 lata wstecz),

T. Maslanki (model 5, 9, 11 i 12), E. Maczynskiej,

A. Pogorzelskiego, B. Prusaka (model 2)

Kapitat obrotowy/aktywa

Zrodto: opracowanie wiasne.
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puja inne wskazniki charakteryzujace ptynno$¢ finansowa: wskaznik srodkow pie-
ni¢znych (stosunek srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej do zobowigzan
biezacych), odwrotno$¢ wskaznika biezgcej ptynnosci oraz relacja zobowigzan krot-
koterminowych do aktywow. Nieoczekiwanie az w 20 modelach logitowych i dys-
kryminacyjnych pominigto wskazniki ptynnosci finansowe;.

6. Uwagi koncowe

W skromnej grupie publikacji poswieconych bankowym metodom oceny kondycji
finansowej przedsiebiorstwa zdecydowana wigkszo$¢ prezentowanych tresci spro-
wadza si¢ do udokumentowanego ich opisu, brakuje natomiast proby wartosciowa-
nia i wyjasniania mechanizméw syntetycznych kryteriow oceny sytuacji finansowe;j.
W rozpatrywanych metodach bankowych rézne jest znaczenie ptynnosci finanso-
wej. Udziat maksymalnej liczby punktéw, jakg moze zapewnié, to kryterium waha
si¢ od zaledwie 10% do 28%. Tylko w jednej metodzie badane kryterium zapewnia
najwigksza liczbg punktow. Blisko w potowie omawianych metod bankowych wy-
korzystano mechanizm subiektywnej oceny rozpatrywanych wskaznikow ptynnosci
finansowej, a tylko w jednej uwzgledniono kryterium specyfiki branzowej. W zdecy-
dowanej wigkszo$ci metod przyjeto uproszczenia metodyczne w konstrukcji wskaz-
nikdéw plynnosci finansowej (na przyktad zobowigzania krétkoterminowe wystepuja
pod postaciag pozycji B.III bilansu). Tylko w trzech metodach do kryteriow oceny
ptynnosci finansowej, oprocz wskaznikow biezacej i wysokiej ptynnosci, wprowa-
dzono badanie zaleznosci pomigdzy kapitalem obrotowym i bilansem operacyjnym
netto, wskaznik pokrycia oraz wskaznik ptynnosci gotowkowej i przeptywow ope-
racyjnych.

W objetych badaniem 72 modelach logitowych i dyskryminacyjnych najczesciej
wykorzystywano wskaznik biezacej ptynnosci (26 modeli). Sporadycznie wystepuja
inne wskazniki charakteryzujgce zdolno$¢ przedsigbiorstwa do sptaty zobowigzan
krotkoterminowych. Az w 20 omawianych modelach pominigto kryterium oceny
ptynnosci finansowe;.
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METHODOLOGICAL ASPECTS OF APPROACH TO LIQUIDITY
IN METHODS FOR ASSESSING FINANCIAL STANDING
OF AN ENTERPRISE

Summary: The article attempts to critically review the methodological assumptions of the
liquidity analysis in the synthetic methods for assessing the financial standing of an enterprise
(in 12 bank methods and in 72 discriminatory and logit models). It shows numerous method-
ological simplifications and inconsistencies in interpretation of liquidity indicators. A critical
reference has been made to the commonly occurring phenomenon of neglecting the criterion
of their branch differences. In the survey of the national discrimination and logit models, most
commonly the current ratio has been used (26 models). Quick ratio is used only in 6, and the
cash flow ratio in just two models. Surprisingly, in as many as 20 models liquidity ratios have
been neglected.

Keywords: liquidity, financial standing, discriminant methods.





