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we wspotczesnym swiecie

Marzena Adamczyk
Wyzsza Szkota Bankowa we Wroctawiu

ROLA RADY STABILNOSCI FINANSOWEJ
W ZAPOBIEGANIU KRYZYSOM FINANSOWYM

Streszczenie: Celem niniejszego opracowania jest ukazanie roli, jaka odgrywa Rada Stabil-
nosci Finansowej w zapobieganiu kryzysom finansowym pojawiajacym si¢ w gospodarce
swiatowej. Tak postawiony cel gtowny wymaga wyjasnienia podstawowych poje¢ zwigza-
nych z kryzysami finansowymi. Dazenie do tych celéw wptyneto na dobdr analityczno-opiso-
wej metody badawczej oraz zrodet informacji.

Stowa kluczowe: kryzys finansowy, stabilno$¢ finansowa, postanowienia bazylejskie.

1. Wstep

Wspotczesna gospodarka swiatowa to gospodarka charakteryzujaca si¢ wysokim
stopniem liberalizacji i deregulacji przeptywow handlowych oraz finansowych. Jed-
noczes$nie przebiega i poglebia si¢ proces globalizacji. W zwiagzku z tym utrzymanie
rownowagi na miedzynarodowych rynkach finansowych staje si¢ coraz trudniejsze.
Procesy te sprzyjaja z jednej strony rozwojowi gospodarki $wiatowej, a z drugiej
przenoszeniu si¢ zjawisk negatywnych. Szczeg6lnie rynki finansowe, bedace na wy-
sokim stopniu rozwoju i oferujace réznorodne produkty, wykazuja duza niestabilnos¢
oraz sktonno$¢ do zmian cen aktywow. Moze to by¢ powodem wystapienia zjawisk
kryzysowych. Zjawiska te potrafig bardzo szybko przenosi¢ si¢ z jednych rynkow na
drugie, obejmujac swym zasiegiem czasami tylko grupe¢ krajow pokrewnych gospo-
darczo, a czasem niemalze cata gospodarke §wiatowa. Potwierdzeniem tego jest kryzys
z lat 2007-2008, ktory przetoczyt si¢ przez gospodarki wiekszosci krajow, zarowno te
silne, jak i te stabsze, czego skutki sa odczuwalne do dnia dzisiejszego. Niezbedne
stajg si¢ wiec dziatania, ktore wykraczaja poza polityke poszczegoélnych panstw,
a skupiajg si¢ na stabilizacji globalnego rynku finansowego. Odpowiedzia $wiata
migdzynarodowych finanséw byta koncepcja stworzenia tzw. globalnej architektury
finansowej (global financial architecture), ktora jest elementem szerszej koncepcji
globalnego zarzadzania gospodarkami wszystkich krajow (global governance)'.

' M. Desai, Y. Said, Global Governance and Financial Crises, Routledge, New York 2004, s. 13-15.
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Istotng role odgrywaja w tej koncepcji migdzynarodowe organizacje finansowe, takie
jak Migdzynarodowy Fundusz Walutowy (International Monetary Fund — IMF) oraz
Bank Swiatowy (World Bank)2. Wymienione organizacje oraz grupa krajow zainicjo-
waly powotanie tzw. Forum Stabilnoéci Finansowej, ktorego podstawowym zada-
niem jest nadzor nad tworzeniem oraz wprowadzaniem mi¢dzynarodowych standar-
dow dotyczacych réznych aspektow oraz segmentéw rynkow finansowych. Forum to
zostato zmienione w Rade Stabilnos$ci Finansowej (Financial Stability Board — FSB),
ktora przejeta zadania forum i jest podstawowym narzedziem, ktore poprzez wprowa-
dzanie miedzynarodowych standardow na rynkach finansowych ma przeciwdziata¢
powstawaniu kryzysow finansowych.

2. Kryzys finansowy — podstawowe pojecia

W literaturze przedmiotu kryzys jest okreslany na rézne sposoby. Kryzys z pewno-

$cig nie jest zjawiskiem ani pozytywnym, ani pozadanym. Pod pojeciem kryzysu

kryja si¢ zarowno zatamania gospodarcze wywotane btednymi decyzjami wtadz mo-
netarnych, rzadow czy tez spowodowane dzialaniami spekulantow, jak i naturalne
recesje zwigzane z przebiegiem cyklu koniunkturalnego’.

Kryzys finansowy jest definiowany najczesciej jako epizod gwattownych zmian
na rynku finansowym, wigzacy si¢ z niedoborem ptynnosci i/lub niewyptacalnoscia
uczestnikoOw rynku oraz interwencjami wladz publicznych, majacymi na celu zapo-
biezenie tej sytuacji‘.

Do wyjasniania zjawisk kryzysowych we wspotczesnej gospodarce swiatowe;j
wykorzystuje si¢ bardzo czgsto model Minsky’ego. Autor ten upatruje przyczyn
wrazliwo$ci wspotczesnego systemu finansowego w nastgpujacych czynnikach®:

e zmianie struktury finansowania (z wewng¢trznego na zewnetrzne, pozyskiwane
na rynku finansowym),

e zmianie w strukturze zobowigzan (wzrost finansowania krotkoterminowego dhu-
goterminowych inwestycji, czego efektem jest rolowanie zadtuzenia),

e uzaleznieniu sptaty zobowigzan od zdolnosci do zaciagania nowych (zobowia-
zania sa regulowane czesto poprzez ich refinansowanie, czyli zacigganie nowego
zobowigzania),

* dynamicznym rozwoju segmentu nowoczesnych instrumentow finansowania,

2 Bank Swiatowy to potoczna nazwa Miedzynarodowego Banku Odbudowy i Rozwoju (Interna-
tional Bank for Reconstruction and Development — IBRD).

3 Ekonomia po polsku, red. D. Filar, A. Rzofca, G. Wojtowicz, wydanie 1, CeDeWu Sp. z 0.0.,
Warszawa 2007, s. 239-240.

4 M. Bordo, B. Eichengreen, D. Klingiebiel, M.S. Martinez-Peira, Is Crisis Problem Growing
More Severe?, “Economic Policy. A European Forum” 2000, no. 32, s. 55.

> W. Nawrot, Globalny kryzys finansowy XXI wieku. Przyczyny, przebieg, skutki, prognozy, CeDe-
Wu Sp. z 0.0., Warszawa 2009, s. 12-14.
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e zmianach w koncepcji regulowania rynku finansowego (minimalna ingerencja),

e wzroscie sktonnosci do ryzyka wykazywanym przez instytucje finansowe (wy-
nika to z jednej strony z checi osiggania przez akcjonariuszy, wiascicieli coraz to
wigkszych zyskow, wyzszej stopy zwrotu, a z drugiej strony z pomocy ze strony
bankéw centralnych w razie problemow).

W stworzonym modelu H.P. Minsky® zauwazyl, ze do kryzysu finansowego
moze doprowadzi¢ stabilno$¢ ekonomiczna sprzyjajagca wzrostowi optymizmu na
rynku. Wzrost ten przektada si¢ na podwyzszenie prognoz rentownosci w niektorych
obszarach, ktore z kolei sg przyczyng zwigkszonej liczby inwestycji, a co za tym
idzie, rosnacej akcji kredytowej’.

Etap 1 Etap 2 Etap 3 Etap 4 Etap 5
 m—— —— > —— > —————
ekscytacja boom euforia osiaganie zyskow panika

Rys. 1. Pig¢ etapow w modelu Minsky’ego

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: M.N. Baily, R.E. Litan, M.S. Johnson, The Origins of Fi-
nancial Crisis, Fixing Finance Series — Paper 3, November 2008, s. 16, www.brooking.edu
[20.03.2012 — data zaczerpnigcia].

W pierwszym etapie inwestorzy zaczynaja ekscytowac si¢ jakim§ nowym pro-
duktem, np. nowym rodzajem przedsi¢biorstwa, nowymi produktami finansowymi,
takimi jak kredyty hipoteczne subprime. Drugi etap to boom na rynku — spekulanci
zaczynajg zbiera¢ dochody z inwestycji w nowe produkty oraz pojawiajg si¢ jedno-
cze$nie perspektywy dalszych zyskow. Kolejny trzeci etap to euforia, ktdora owocuje
pojawianiem si¢ na rynku coraz wigkszej liczby inwestorow, coraz wigcej 0sob chce
wzig¢ kredyt na inwestycje, banki w zwigzku z tym rozszerzaja akcje¢ kredytows,
jednoczesnie obnizajac wymagania dotyczace kredytobiorcow, co jest dodatkowym
czynnikiem wzmagajacym akcje¢ kredytowa. Instytucje finansowe tworzg nowe in-
strumenty, poprzez ktdre wzrasta ich ekspozycja na rynku oraz istnieje ogoélna ten-
dencja wérod inwestorow, zeby wzigé w tym udzial. Bardzo silnie dziala tutaj in-
stynkt stadny inwestorow. Czwarty etap to osigganie zyskow z inwestycji — banka
osigga swoje apogeum, ceny sg maksymalnie wysrubowane, mali inwestorzy odno-
szg duze zyski, $ciagaja je z rynku, co prowadzi do uwolnienia finalowego etapu,
ktorym jest panika na rynku. Gdy banka zaczyna si¢ kurczy¢, wezesniejszy ogromny
entuzjazm zostaje zastgpiony natychmiast skrajnym pesymizmem. Inwestorzy za-
czynajg pozbywac si¢ swoich aktywow tak szybko, jak to mozliwe. Pozyczkobiorcy
przestajg sptacac¢ kredyty, a aktywa bankow topnieja w szybkim tempie w zwigzku
ze spadkiem cen. Tak zwany moment Minsky’ego wystepuje wtedy, gdy banki i inni

¢ H. Minsky, Stabilizing an Unstable Economy, Yale University Press, New Haven-London 1986.
7 W. Nawrot, wyd. cyt., s. 15.
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pozyczkodawcy zmuszeni sg do natychmiastowej sprzedazy nawet bezpiecznych
aktywow, aby splaci¢ zalegte zobowigzania®.

Hipoteza niestabilnosci systemu finansowego stworzona przez H.P. Minsky’ego
opiera si¢ na zatozeniu, ze im wigcej czasu mija od wystapienia ostatniego kryzysu,
tym bardziej wzrasta sktonno$¢ do podejmowania ryzyka przez banki i inwestorow.
Wynika to z utrzymywania si¢ w dos¢ dtugim okresie dobrej koniunktury i z tego
powodu uspienia czujnosci bankoéw’.

3. Rada Stabilnosci Finansowej — charakterystyka

Rozwojem 1 upowszechnianiem migdzynarodowych standardow finansowych zaj-

muje si¢ Rada Stabilnosci Finansowej (Financial Stability Board), ktéra powstata w

kwietniu 2009 roku jako nastepca Forum Stabilnosci Finansowej (Financial Stability

Forum — FSF), ktore z kolei zostato utworzone w 1999 roku przez panstwa szczytu

G-7. Cztonkami Rady sa przedstawiciele Migdzynarodowego Funduszu Walutowe-

go, Banku Swiatowego, Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych — BIS, Organi-

zacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju — OECD, Komisji Europejskiej, Europej-

skiego Banku Centralnego, przedstawiciele krajow grupy G-7, przedstawiciele

grupy G-20 oraz instytucje ustanawiajace normy migdzynarodowe. Forum wyzna-

czylto 12 kluczowych standardow ,,zdrowego” systemu finansowego, ktore zostaty

podzielone na trzy podstawowe grupy. Za tworzenie tych grup odpowiadaja nastepu-

jace instytucje!'®:

e Komitet Bazylejski ds. Nadzoru Bankowego (Basel Committee on Banking Su-
pervision — BCBS),

e Komitet ds. Globalnego Systemu Finansowego (Committee on the Global Fi-
nancial System — CGFS),

e Komitet ds. Systemdw Platnosci i Rozliczen (Committee on Payment and Settle-
ment Systems — CPSS),

e Grupa Specjalna ds. Przeciwdziatania Praniu Brudnych Pieniedzy (Financial
Action Task Force on Money Laundering — FATF),

* Migdzynarodowe Stowarzyszenie Nadzoru Ubezpieczen (International Associa-
tion of Insurance Supervisors — [AIS),

e Rada ds. Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (International Acco-
unting Standards Board — TASB),

e Migdzynarodowa Rada Standardow Rewizji Finansowej (International Auditing
and Assurance Standards Board — TAASB),

8 MLN. Baily, R.E. Litan, M.S. Johnson, wyd. cyt., s.16, www.brooking.edu [20.03.2012 — data
zaczerpnigcial.

 A. Stawinski, Przyczyny globalnego kryzysu bankowego, materiaty konferencji pt. ,,Nauki spo-
teczne wobec kryzysu na rynkach finansowych”, Kolegium Ekonomiczno-Spoteczne Szkoty Gtéwnej
Handlowej, Warszawa 2008, s. 36-37.

10 www.financialstabilityboard.org.
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e Migdzynarodowy Fundusz Walutowy (International Monetary Fund — IMF),

* Migdzynarodowa Organizacja Komisji Papieréw Wartosciowych (International
Organization of Securities Commissions — [OSCO),

e  Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (Organization for Economic
Cooperation and Development — OECD),

e Grupa Specjalna w ramach CPPS/IOSCO ds. Gietdowych Systemow Rozliczen
(CPSS/IOSCO Task Force on Securities Settlements Systems),

* Grupa Specjalna BCBS/IOSCO ds. Regulacji Posrednictwa Finansowego
(BCBS Transparency Group and IOSCO TC Working Party on the Regulation of
Financial Intermediaries).

Rada, wyznaczajac kluczowe standardy zdrowego systemu finansowego (tab. 1),
zastosowala kryteria, ktore zapewnia, iz bedg one istotne dla stabilnego oraz dobrze
funkcjonujgcego systemu finansowego, beda uniwersalne w obowigzywaniu — obej-
mg obszary wazne dla wszystkich krajow, beda elastyczne we wprowadzaniu —
uwzgledniajace realia krajowe, bedg szeroko popierane przez kraje oraz instytucje
mig¢dzynarodowe oraz beda poddawane ocenie przez wtadze krajowe oraz instytucje
miedzynarodowe!!.

Tabela 1. Standardy stabilno$ci migdzynarodowego systemu finansowego

Instytucja
Dziedzina Kodeksy i standardy odpowiedzialna
za tworzenie
1. Przejrzystos¢ 1. Kodeks dobrych praktyk dla przejrzystosci polityki IMF
polityki monetarnej i finansowe;j
makrockonomicznej | 2. Kodeks dobrych praktyk i przejrzystosci polityki IMF
i rozpowszechnianie budzetowej
danych 3. Specjalne Standardy Upowszechniania Danych / IMF
Specjalny System Upowszechniania Danych
2. Infrastruktura 4. Upadtos¢ i prawa wierzycieli World Bank
instytucji i rynkéw | 5. Zasady zarzadzania korporacyjnego OECD
6. Migdzynarodowe standardy rachunkowosci IASB
7. Migdzynarodowe standardy audytu IAASB
8. Fundamentalne zasady dla systemdw ptatnosci CPSS
Rekomendacje dla gieldowych systemow rozliczen CPSS/IOSCO
9. 40 rekomendacji przeciwko praniu brudnych FATF
pieniedzy, 9 rekomendacji przeciwko finansowemu
terroryzmowi

3. Regulacja i nadzor | 10. Kluczowe zasady efektywnego nadzoru bankowego | BCBS
nad sektorem

11. Przedmiot i zasady regulacji gietd papierow 10SCO
finansowym wartosciowych
12. Zasady nadzoru ubezpieczen IAIS

Zrédto: www.financialstabilityboard.org.

" www.financialstabilityboard.org.
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Opracowanie oraz wdrozenie migdzynarodowych standardow ekonomicznych,
finansowych i statystycznych jest bardzo wazne w promowaniu wiarygodnosci kra-
jowych systemow finansowych. Pomaga wzmocni¢ krajowe systemy finansowe po-
przez wprowadzanie regulacji i wzmocnienie nadzoru, zwigkszenie przejrzystosci
oraz wzmocnienie instytucji i rynkoéw. Jednoczesnie warto zauwazyc¢, ze samo wpro-
wadzenie norm nie daje gwarancji zapewnienia stabilnosci finansowej. Normy sa
srodkiem, ktéry ma pomoc w stabilizacji systemu finansowego, wymagaja jednak
cigglego monitorowania i dopasowywania do sytuacji gospodarczej i finansowej pa-
nujacej w danym kraju. Nie moga by¢ wprowadzane w oderwaniu od wczesniejsze-
go przeanalizowania systemu finansowego w danym kraju. Udany proces wdrazania
standardow obejmuje wyktadni¢, implementacje, ocen¢ oraz egzekwowanie przepi-
sow. Istotne jest to, zeby gospodarka posiadata skuteczne ramy prawne oraz infra-
strukture niezbedna do wdrozenia norm!2,

4. Rada Stabilnosci Finansowej — zapobieganie kryzysom

W odpowiedzi na kryzys, ktory wystapit w Stanach Zjednoczonych, Forum Stabil-

nos$ci Finansowej w kwietniu 2008 roku opublikowalo raport z zaleceniami zwigza-

nymi z poprawg jakosci rynkéw finansowych i1 zwigkszeniem odpornosci instytucji

w nich uczestniczacych. Zalecenia odnosity si¢ do'*:

* wzmocnienia nadzoru nad kapitalem, rozwaznym zarzadzaniem ryzykiem i ptyn-
noscia,

e zmian w zakresie roli i wykorzystywania ratingdw kredytowych, czyli oceny
ryzyka kredytowego, dokonywanej przez wyspecjalizowane agencje, takie jak
Moody’s czy Fitch Ratings,

* polepszenia szybkos$ci reagowania wladz na zagrozenia,

* ustalenia konkretnych sposobdéw radzenia sobie z zalamaniami systemu finanso-
wego,

* koniecznos$ci dokonania przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachun-
kowosci poprawek zwigzanych z ujawnianiem informacji pozabilansowych oraz
metodologii wyceny.

Regulacje zwigzane z kapitatlem odnosily si¢ do zwigkszenia wielkosci akty-
wow, jakie banki muszg posiadaé, aby moc udziela¢ kredytéw, oraz podniesienia
wymagan kapitalowych niezbednych do zmniejszenia ryzyka zwigzanego z niespla-
caniem przez dtuznikow zobowiazan wobec bankdéw!'*.

Wytyczne dotyczace ryzyka obejmowaly wzmocnienie nadzoru nad bankami,

a doktadniej nad ich sposobem zarzadzania ryzykiem, oraz przeprowadzanie regu-

12 www.financialstabilityboard.org.

13 Report of the Financial Stability Forum on Enhancing Market and Institutional Resilience, Fi-
nancial Stability Forum, Szwajcaria 2008, s. 2-4,www.financialstabilityboard.org/publications/r 0804.
pdf

4 Tamze.
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larnych stres-testow. Forum w swoim raporcie zdecydowanie zachgcato instytucje

finansowe do publikacji raportow na temat podejmowanego przez nie ryzyka.

Rok po opublikowaniu raportu, podczas szczytu G-20, ustalono, ze Forum Sta-
bilno$ci Finansowej zostanie zastgpione Rada Stabilno$ci Finansowej, ktora bedzie
miata zwigkszone kompetencje. Sktad forum zostat powiekszony ze wzgledu na roz-
wijajacy sie globalny kryzys XXI wieku. Kraje G-20 zadecydowatly, ze nowo po-
wstala Rada Stabilnosci Finansowej wraz z MFW ma za zadanie utworzenie mecha-
nizmu wczesnego ostrzegania przed mozliwoscia wystapienia powaznego zaburzenia
gospodarczego. Zadaniem Rady bedzie rowniez stale monitorowanie postepu wdra-
zania nowych regulacji oraz identyfikowanie biezacych zagrozen stabilnosci finan-
sowej .

Rada jest odpowiedzialna za koordynowanie i wspieranie monitorowania reali-
zacji uzgodnionych reform finansowych oraz ich raportowanie do G-20. W celu
wzmocnienia tej dziatalnos$ci w pazdzierniku 2011 roku stworzono Ramy Koordyna-
cyjne Monitorowania Wdrozen (The Coordination Framework for Implementation
Monitoring — CFIM). Ramy rozrdzniaja obszary priorytetowe, podlegajace bardziej
intensywnemu monitorowaniu i szczegdétowemu raportowaniu poprzez sprawozda-
nia okresowe, oraz inne obszary. Sprawozdania tworzone sg na podstawie ankiet
otrzymywanych z poszczegdlnych krajow, a Rada na tej bazie tworzy raporty dla
G-20 o postepach we wdrazaniu reform. Obszary, ktére podlegaja reformom, to
przede wszystkim'e:

* wzmocnienie minimalnych wymagan kapitalowych oraz ptynnosci bankow po-
przez wdrozenie porozumien bazylejskich (Bazylea II, I1.5 oraz III),

e skonczenie z procedura ,,za duze, by upas¢” (too-big-to-fail) poprzez wzmocnie-
nie postanowien o warunkach zatrudnienia oraz planowania, w szczegdlnosci
dla globalnych, systemowo waznych bankow,

e reforma rynkéw pozagietdowych (OTC — over-the-counter),

* reforma struktury wynagrodzen w instytucjach finansowych.

W najnowszym raporcie rady zostaty przedstawione zaré6wno plany na przy-
sztos¢, jak i postepy wprowadzania reform odnosnie do porozumien bazylejskich.
Najnowsze priorytety obejmujg nastepujace sfery!”:

e Reforma rynkow pozagietdowych (OTC) — poczatkowo zaktadano jej zakofcze-
nie na koniec 2012 roku, ale nie wszystkie uregulowania zostaly wprowadzone,
szczegolnie te dotyczace nadzoru nad tym rynkiem oraz dostgpu do informacji.
W styczniu 2013 roku utworzono Globalny System Identyfikacji Osob Praw-
nych (LEI — the Global Legal Entity Identifier), ktory ma zacza¢ dziata¢ w marcu
2013 roku.

15 A. Gradziuk, Plan G-20 ozywienia i reform gospodarki $wiatowej, Polski Instytut Spraw Mig-
dzynarodowych, Biuro Badan i Analiz, ,,Biuletyn” 2009, nr 19, s. 1.

1 Overview of Progress in the Implementation of the G20 Recommendations for Strengthening
Financial Stability, Report of the Financial Stability Board to G20 Leaders, Basel, June 2012, s. 1-2.

17" Progress of Financial Regulatory Reforms, The Chairman to G20 Ministers and Central Banks
Governors, Basel, February 2013, s. 1-4.
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e Wzmocnienie nadzoru i regulacja sektora niebankowej dziatalnosci pozyczko-
wej (shadow banking) — konkretne zalecenia zostang przygotowane na szczyt w
Petersburgu.

*  Budowanie preznych instytucji finansowych — w styczniu 2013 roku osiggnigto
porozumienie odno$nie do wskaznika pokrycia ptynnosci (the liquidity coverage
ratio), ktory planuje si¢ wprowadzi¢ do bankow pomiedzy 2015 a 2019 rokiem,
zaczynajac od pokrycia 60%, a konczac na 100%.

e Zakonczenie procederu ,,za duze, by upasc¢” (too-big-to-fail) — poczyniono po-
stepy w rozwijaniu i testowaniu metodologii identyfikacji globalnych, systemo-
wo waznych ubezpieczycieli — planowany koniec na drugi kwartat 2013 roku.
Prace nad systemem niebankowym sg planowane na drugg potowe roku 2013.
W raporcie tym rada przedstawia rowniez postepy w implementacji postanowien

bazylejskich. Postanowienie Bazylea I1.5 zostalo wprowadzone przez 25 krajow, je-

dynie Indonezja i Meksyk sg dopiero na pierwszym etapie wprowadzania. Postano-
wienie Bazylea III zostato wprowadzone przez 11 jurysdykcji, ktére wydaly osta-
teczne regulacje w lutym 2013 roku, a 16 pozostatych ztozyto projekty przepisow.

Ostateczna data wprowadzenia tej regulacji to 2019 rok'®.

5. Podsumowanie

Wspolczesna gospodarka §wiatowa, charakteryzujaca si¢ wysokim stopniem libera-
lizacji, daje wiele mozliwosci i korzysci podmiotom gospodarczym i panstwom.
Oprocz korzysci procesy te niosg z sobg jednak wiele zagrozen. Podstawowym za-
grozeniem jest mozliwos¢ wystapienia kryzysow finansowych, ktore moga by¢ bar-
dzo destrukcyjne w skutkach, bardzo kosztowne, a ponadto przez sie¢ powigzan
handlowych i finansowych moga rozprzestrzenia¢ si¢ bardzo szybko w kolejnych
krajach gospodarki §wiatowej. Szczegolne znaczenie w zapobieganiu kryzysom od-
grywaja miedzynarodowe organizacje finansowe, w szczegdlnosci MFW i BS, ktore
nie tylko wspomagaja finansowo w sytuacji kryzysowej, ale zwracajg uwage row-
niez na wprowadzanie zmian, ktore w przysztosci mogtyby zapobiec powtorce takiej
sytuacji. Ostatnie do§wiadczenia kryzysowe pokazatly, ze organizacje te sa niezbed-
nym elementem mig¢dzynarodowej architektury finansowej, gdyz tylko dzialania
skoordynowane na szczeblu ponadnarodowym mogg przynies¢ pozytywne efekty
w tagodzeniu i zapobieganiu kryzysom finansowym.

Za przyczyng ostatniego kryzysu finansowego uznaje si¢ wady w funkcjonowa-
niu sektora finansowego oraz niedostateczne regulacje i nadzor finansowy. W zwiaz-
ku z tym bardzo istotng role odgrywa Rada Stabilno$ci Finansowej, ktorej celem jest
upowszechnianie zasad zdrowego systemu finansowego. Jej dziatania majg przede
wszystkim efekt prewencyjny. Jezeli uda si¢ wprowadzi¢ w poszczeg6lnych krajach
zalecenia Rady, w przysztosci bedzie mozliwe wczesniejsze zauwazenie nadchodza-

¥ Tamze, s. 4-5.
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cych zjawisk kryzysowych i skuteczniejsze im przeciwdziatanie. Rada opracowuje
rzeczywiscie konkretne rozwigzania prawne, ktore sg wprowadzane juz jako akty
prawne w poszczeg6lnych krajach, wazne jest tez to, ze Rada stara si¢ bra¢ pod uwa-
ge uwarunkowania poszczegdlnych krajow, a nie ,,na slepo” wdraza¢ wszedzie to
samo. Czy te rozwigzania pomoga? Trudno powiedzie¢. Wszystko zalezy od tego,
czy zalecenia zostang wprowadzone prawidtowo, czy beda przestrzegane przez pod-
mioty krajowe oraz egzekwowane przez wladze. Tylko wtedy moze przynies¢ to
efekty.
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THE ROLE OF FINANCIAL STABILITY BOARD
IN PREVENTING FINANCIAL CRISES

Summary: The purpose of this study is to show the role played by Financial Stability Board
in the prevention of financial crises in the global economy. Such a main objective requires an
explanation of basic concepts associated with financial crises. Attaining these objectives
influenced the selection of analytical-descriptive research methods and sources of information.
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