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EWIDENCJATWYCENA INWESTYCJI
ZGODNIE Z USTAWA O RACHUNKOWOSCI -
ARTYKUL DYSKUSYJNY

Streszczenie: W artykule przeprowadzono analizg regulacji ustawy o rachunkowosci w za-
kresie ewidencji i wyceny inwestycji. Wykazano, iz obecnie stosowane rozwiazania, od-
rebne dla kazdej kategorii inwestycji wyszczegdlnionej na podstawie ustawy, nie znajduja
ekonomicznego uzasadnienia. W konsekwencji, zaproponowano zmiany, ktore maja na celu
ujednolicenie zasad ewidencji i wyceny dla inwestycji krotkoterminowych oraz inwestycji
dhugoterminowych.

Stowa kluczowe: inwestycje, ewidencja, wycena, ustawa o rachunkowosci.

1. Wstep

Regulacje w zakresie ewidencji i wyceny inwestycji zawiera ustawa o rachunko-
wosci [Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.] (zwana dalej ustawa). Dodatkowo ewi-
dencje i wyceng instrumentow finansowych, jako sktadnikow inwestycji, regulu-
je rozporzadzenie [Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r.]
w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania
i sposobu prezentacji instrumentow finansowych (zwane dalej rozporzadzeniem).
Wprowadzone w rozporzadzeniu szczegétowe rozwigzania niestety nie sa zgodne
z przepisami ustawy. Dodatkowo w ustawie inwestycje podzielono na kilka kate-
gorii i dla kazdej z nich wprowadzono odrgbne zasady ewidencji i wyceny. Celem
artykutu jest opracowanie jednolitych zasad ewidencji i wyceny dla wszystkich kate-
gorii inwestycji wyszczegolnionych w ustawie. W artykule przeprowadzono analizg
przepisow ustawy, rozporzadzenia oraz wybranych Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej (w sprawach, ktore nie sg uregulowane w ustawie
i rozporzadzeniu).

Artykut zostatl podzielony na trzy czg$ci. W pierwszej czgsci przeprowadzono
analize definicji inwestycji zawartej w ustawie o rachunkowos$ci. W drugiej przeana-
lizowano regulacje zawarte w wymienionej ustawie w zakresie ewidencji i wyceny
inwestycji (z wylaczeniem sposobdw szacowania wartosci godziwej). Trzecia czg$¢
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artykutu zawiera propozycje zmian, ktore maja na celu uzyskanie jednolitych roz-
wiazan dla wszystkich kategorii inwestycji.

2. Definicja inwestycji w ustawie o rachunkowosci

W literaturze z zakresu finanséw inwestycje okresla si¢ jako ,,wyrzeczenie bieza-
cej konsumpc;ji dla przysztych i niepewnych korzysci” [Jajuga, Kuziak, Markow-
ski 1997, s. 11]. Z kolei w ustawie inwestycje zostaly zdefiniowane jako sktadniki
aktywow posiadane przez jednostke w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu wartosci, uzyskania przychodéw w formie odsetek, dywi-
dend (udziatow w zyskach) lub innych pozytkow. W tym rowniez z transakcji hand-
lowej. Do inwestycji zalicza si¢ migdzy innymi aktywa finansowe, nieruchomosci
oraz warto$ci niematerialne i prawne, ktore nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz
jednostka posiada je w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych (art. 3 ust. 1 pkt 17
ustawy). Definicja zawarta w ustawie jest wezsza, gdyz w rachunkowosci czg$¢ in-
westycji w rozumieniu finanséw jest uymowana jako sktadniki rzeczowych aktywow
trwatych i/lub warto$ci niematerialnych i prawnych. Juz od momentu wprowadzenia
definicji inwestycji w ustawie powstat problem, w jaki sposob odrézni¢ inwestycje
od rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Ustawa zawiera
wskazdwke, zgodnie z ktora do inwestycji powinny zosta¢ zaliczone te sktadniki ak-
tywow, ktore nie sa uzytkowane przez jednostke gospodarcza. Pojecie uzytkowania
niestety nie zostato zdefiniowane w ustawie. Zdaniem autora definicja inwestycji
wskazuje na te sktadniki aktywow, ktore sa wykorzystywane do celow prowadzenia
dziatalnosci operacyjnej jednostki gospodarczej, a ktora to dziatalnos¢ jest szczego-
towo okreslona w statucie, umowie spoiki, akcie prawnym lub innym dokumencie
o podobnym charakterze [por. Walinska 2002, s. 381]. Jesli wigc sktadnik aktywow
nie jest wykorzystywany do prowadzenia tzw. dziatalno$ci statutowej, stanowi on
sktadnik inwestycji. Zatem czg$¢ definicji inwestycji: ,.ktore nie sa uzytkowane
przez jednostke”, powinna zosta¢ zastapiona nastgpujacym stwierdzeniem: ,,ktore
nie sa wykorzystywane do celow prowadzenia dziatalnosci operacyjnej jednostki
gospodarczej okreslonej w statucie, umowie spotki, akcie prawnym lub innym do-
kumencie o podobnym charakterze”.

3. Ewidencja i wycena inwestycji — analiza regulacji

Tak jak wspomniano we wstgpie, szczegdtowe rozwiazania z zakresu ewidencji
1 wyceny inwestycji zawiera ustawa o rachunkowosci, a w zakresie instrumentow
finansowych wydane do ustawy rozporzadzenie. Pomimo licznych nowelizacji usta-
wa w dalszym ciagu stwarza problemy. Przyktadem moze by¢ wycena inwestycji na
moment poczatkowego ujecia. Brakuje w tym przypadku metod wyceny inwesty-
cji wytworzonych (powstatych). W praktyce gospodarczej jednostki wykorzystuja
w tym celu rozwiazania zawarte w standardach migdzynarodowych (odpowiednio
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MSR 38 dla warto$ci niematerialnych i prawnych oraz MSR 40 dla nieruchomo-
$ci inwestycyjnych), korzystajac z delegacji zawartej w ustawie o rachunkowosci.
W opinii autora poczatkowa wycena inwestycji w ksiggach rachunkowych powinna
zosta¢ doprecyzowana w ustawie. Wystarczy zapis: ,,nabyte lub powstate aktywa
finansowe oraz inne inwestycje ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien
ich nabycia albo powstania wedlug ceny nabycia albo ceny zakupu, jezeli koszty
przeprowadzenia i rozliczenia transakcji nie sa istotne” poszerzy¢ o nastepujacy
fragment: ,,natomiast wytworzone przez jednostke inwestycje ujmuje si¢ w koszcie
wytworzenia”. Po poczatkowym ujeciu, zgodnie z art. 28 ustawy, jednostka gospo-
darcza nie rzadziej niz na dzien bilansowy ponownie wycenia posiadane inwestycje.
Niestety, ze wzgledu na odrebne zasady ewidencji i wyceny inwestycje nalezy po-
dzieli¢ na nastgpujace kategorie: nieruchomosci inwestycyjne, warto$ci niematerial-
ne i prawne, instrumenty finansowe oraz pozostate inwestycje.

3.1. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci zakwalifikowane do inwestycji, stanowiace zarowno sktadniki in-
westycji krotkoterminowych, jak i dlugoterminowych, wycenia sig¢ albo w wartosci
godziwej (cenie rynkowej), albo tez w cenie nabycia pomniejszonej o amortyzacje
i skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku nieruchomosci zakwalifikowanych do inwestycji krotkotermino-
wych, zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 32, przychody lub koszty zwiazane z utrzymywa-
niem, zbyciem nieruchomosci inwestycyjnych oraz przychody lub koszty zwiazane
z ich przeszacowaniem stanowig pozostale przychody lub koszty operacyjne. Nie-
stety, zgodnie z art. 35 ust. 3 ustawy skutki przeszacowania warto$ci nieruchomosci
jako sktadnika inwestycji krotkoterminowych stanowia przychody lub koszty fi-
nansowe. Brak we skazanym artykule ustawy zapisu wytaczajacego nieruchomosci
inwestycyjne powoduje, iz oba przepisy sa z soba sprzeczne. Wybor jednego z wy-
mienionych przepisoOw nie jest mozliwy — oba przepisy sa obowiazujace. Z kolei
w przypadku nieruchomosci zakwalifikowanych do inwestycji dtugoterminowych,
w wyniku wylaczenia ich z art. 35 ust. 4 ustawy, brakuje regulacji w zakresie rozli-
czania skutkow ich aktualizacji na dzien bilansowy. W takim przypadku jednostki
moga (ale nie musza) wykorzystywac art. 35 MSR 40, zgodnie z ktorym skutki wy-
ceny nalezy odnosi¢ na wynik finansowy biezacego okresu, a skutki przeszacowania
stanowia pozostale przychody lub koszty operacyjne (art. 3, ust. 1, pkt 32).

3.2. WartoSci niematerialne i prawne zakwalifikowane do inwestycji

Tak jak nieruchomosci inwestycyjne, warto$ci niematerialne 1 prawne zakwalifiko-
wane do inwestycji, stanowiace zarowno sktadniki inwestycji krotkoterminowych,
jak i dlugoterminowych, na dzien bilansowy wycenia si¢ albo w warto$ci godziwe;j
(cenie rynkowej), albo tez w cenie nabycia pomniejszonej o amortyzacje i skorygo-
wanej o odpisy z tytulu utraty wartoséci. Zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 32 przychody lub
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koszty zwiazane z utrzymywaniem, zbyciem warto$ci niematerialnych i prawnych
oraz przychody lub koszty zwiazane z ich przeszacowaniem stanowia pozostate przy-
chody lub koszty operacyjne. Niestety, tak jak w przypadku nieruchomosci inwesty-
cyjnych, réwniez dla wartosci niematerialnych i prawnych nie dokonano wytaczenia
w art. 35 ust. 3 ustawy i w konsekwencji skutki ich przeszacowania jako sktadnika
inwestycji stanowia przychody lub koszty finansowe. W efekcie rowniez dla wartosci
niematerialnych i prawnych zakwalifikowanych do inwestycji krotkoterminowych
przepisy regulujace sposob rozliczenia skutkow aktualizacji sa ze soba sprzeczne.
W tym miejscu zbiezno$¢ rozwiazan dla nieruchomosci inwestycyjnych 1 wartosci
niematerialnych i prawnych konczy sig. Dla warto$ci niematerialnych i prawnych
w wyniku zastosowanego wytaczenia w art. 35 ust. 4 ustawy brakuje regulacji w za-
kresie rozliczania skutkéw ich aktualizacji na dzien bilansowy. I w tym przypadku
brak odpowiedniego krajowego standardu oraz migdzynarodowego — MSR 38 moze
by¢ stosowany jedynie dla warto$ci niematerialnych i prawnych wykorzystywanych
przez jednostk¢ w celu prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, natomiast MSSF 5
(§ 11) moze by¢ wykorzystywany w celu ewidencji i wyceny sktadnikow aktywow
trwatych zakupionych do dalszej odsprzedazy, ale w takim przypadku sprzedaz po-
winna nastapi¢ w ciagu roku od dnia nabycia sktadnika. Dodatkowo zgodnie z wy-
mienionym standardem zakupiony sktadnik musi by¢ wyceniany w nizszej z dwoch
warto$ci — wartosci bilansowej (w tym przypadku ceny nabycia) i wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy (§ 15). Konieczno$¢ sprzedazy w ciagu roku wy-
klucza mozliwos$¢ zakwalifikowania takiego sktadnika do inwestycji dlugotermino-
wych, a wycena w nizszej z dwoch wartosci stoi w sprzecznosci z wycena w war-
tosci godziwej lub w cenie nabycia pomniejszonej o amortyzacje i skorygowanej
o odpisy z tytutu utraty wartosci okreslonej w ustawie. W efekcie rowniez przepisy
MSSF 5 nie moga by¢ zastosowane dla wartosci niematerialnych i prawnych za-
kwalifikowanych do inwestycji dtugoterminowych, co oznacza, iz w tym przypadku
brakuje regulacji okreslajacych, w jaki sposob rozliczy¢ skutki przeszacowania.

3.3. Instrumenty finansowe zakwalifikowane do inwestycji

Regulacje w zakresie ewidencji i wyceny instrumentow finansowych znajduja si¢
zardwno w ustawie o rachunkowosci, jak i w rozporzadzeniu.

3.3.1. Regulacje zawarte w ustawie

Instrumenty finansowe zaliczone do inwestycji krotkoterminowych na dzien bilan-
sowy wycenia si¢ wedtug ceny rynkowej badz tez wedlug ceny rynkowej lub ceny
nabycia w zalezno$ci od tego, ktora z nich jest nizsza. Instrumenty finansowe moga
by¢ rowniez wyceniane w skorygowanej cenie nabycia (instrumenty dtuzne). Skut-
ki aktualizacji wyceny zgodnie z art. 35 ust. 3 ustawy zalicza si¢ do przychodow
lub kosztéw finansowych biezacego okresu. W przypadku stosowania innych niz
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okreslone w art. 28 ust. 1 pkt 5 ustawy zasad wyceny krotkoterminowych inwe-
stycji skutki obnizenia ich warto$ci zalicza si¢ do kosztow finansowych w petnej
wysokosci, natomiast skutki wzrostu ich warto$ci zalicza si¢ do przychodéw finan-
sowych w wysokosci nie wyzszej niz kwota roéznic uprzednio odpisanych w koszty
finansowe. Z kolei instrumenty finansowe zakwalifikowane do inwestycji dlugo-
terminowych na dzien bilansowy wycenia si¢ w wartosci godziwej lub w cenie na-
bycia skorygowanej o odpisy z tytutlu utraty wartosci lub tez w skorygowanej cenie
nabycia (instrumenty dtuzne). Skutki dokonanej wyceny zgodnie z art. 35 ust. 4
ustawy, powodujace wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych, zwigkszaja
kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny. Obnizenie wartosci inwestycji uprzednio
przeszacowanej do wysokosci kwoty, o ktora podwyzszono z tego tytutu kapitat
(fundusz) z aktualizacji wyceny, jezeli kwota réznicy z przeszacowania nie byta
do dnia wyceny rozliczona, zmniejsza ten kapitat z aktualizacji wyceny. W pozo-
statych przypadkach skutki obnizenia warto$ci inwestycji zalicza si¢ do kosztow
finansowych. Wzrost warto$ci danej inwestycji, bezposrednio wiazacy si¢ z uprzed-
nim obnizeniem jej wartosci, zaliczonym do kosztow finansowych, ujmuje si¢ do
wysokosci tych kosztow jako przychody finansowe.

3.3.2. Regulacje zawarte w rozporzadzeniu

W rozporzadzeniu zamiast podziatu instrumentoéw na krotkoterminowe i dlugoter-

minowe wprowadzono cztery kategorie (§ 5do § 9, § 14, § 21):

— Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu to aktywa nabyte w celu osiagnigcia
korzysci ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen oraz
wahan innych czynnikow rynkowych albo krotkiego czasu trwania nabytego in-
strumentu, czyli instrumenty finansowe, przetrzymywane przez jednostke przez
okres nie dluzszy niz 12 miesigcy, co oznacza, ze pozycja ta moze by¢ sktad-
nikiem jedynie inwestycji krotkoterminowych. Instrumenty finansowe zakwa-
lifikowane do powyzszej kategorii wycenia si¢ w wartosci godziwej, a skutki
aktualizacji odnosi si¢ na wynik finansowy biezacego okresu jako przychody
lub koszty finansowe.

— Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne to aktywa finansowe (niezaleznie od ter-
minu ich wymagalnosci) powstale na skutek wydania bezposrednio drugiej stro-
nie kontraktu srodkow pieni¢znych na cele inne niz nabycie instrumentow kapi-
tatlowych. Te sposrod nich, ktore jednostka przeznaczy do sprzedazy w krotkim
terminie, zalicza do aktywow przeznaczonych do obrotu. Pozostate (powyzej
3 miesigcy) beda wchodzily w sktad inwestycji krotkoterminowych, jezeli ich
okres przetrzymywania w jednostce nie bedzie dtuzszy niz 12 miesigcy, a reszta
bedzie stanowita sktadnik inwestycji dtugoterminowych. Instrumenty finansowe
zakwalifikowane do powyzszej kategorii wycenia si¢ w skorygowanej cenie na-
bycia, a skutki aktualizacji odnosi si¢ na wynik finansowy biezacego okresu jako
przychody lub koszty finansowe.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to aktywa nieza-
kwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych (zakupione na
wtornym rynku), dla ktorych zawarte kontrakty ustalaja termin sptaty wartosci
nominalnej oraz okreslaja prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzy-
$ci ekonomicznych, a ktore jednostka zamierza i moze utrzymac do terminu wy-
magalno$ci. Termin wymagalno$ci moze nie przekracza¢ 12 miesigcy, a wtedy
pozycja ta staje si¢ sktadnikiem inwestycji krétkoterminowych, lub przekraczaé
jeden rok, a wtedy bedzie to sktadnik inwestycji dtugoterminowych. Instrumenty
finansowe zakwalifikowane do powyzszej kategorii wycenia si¢ w skorygowa-
nej cenie nabycia, natomiast skutki aktualizacji odnosi si¢ na wynik finansowy
biezacego okresu jako przychody lub koszty finansowe.

Pozostale aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to aktywa, ktorych nie moz-
na zakwalifikowa¢ do Zadnej z trzech wymienionych powyzej pozycji. Kategoria
ta powinna stanowi¢ jedynie sktadnik inwestycji dtugoterminowych, jednakze
ze wzgledu na wprowadzenie w rozporzadzeniu okreslenia ,.krotki termin”, kto-
ry oznacza trzy miesiace, kategoria ta moze by¢ rowniez sktadnikiem inwestycji
krotkoterminowych. Zakwalifikowane do niej instrumenty finansowe wycenia
si¢ w wartosci godziwej, natomiast skutki wyceny jednostka gospodarcza moze
wedtug wlasnego wyboru odnosi¢ albo na wynik finansowy jako przychody lub
koszty finansowe, albo na kapital z aktualizacji wyceny.

Poroéwnanie rozwiazan w zakresie ewidencji i wyceny instrumentéw finanso-

wych w oparciu o ustawe oraz rozporzadzenie przedstawia tabela 1.

Tabela 1. Ewidencja i wycena instrumentow finansowych w oparciu o ustawg i rozporzadzenie —

poréwnanie
Instrumenty finansowe
Sprzedaz, wygasnigcie do 12 miesigcy
1 2 3
Akt prawny Ustawa Rozporzadzenie
Klasyfikacja |inwestycje aktywa pozyczki aktywa aktywa
krotkoterminowe finansowe udzielone finansowe finansowe
przeznaczone |inaleznosci |utrzymywane |dostgpne
do obrotu wlasne do terminu do sprzedazy
wymagalno$ci
Wycena cena rynkowa albo | warto$¢ skorygowana | skorygowana | warto$¢
bilansowa cena rynkowa godziwa cena nabycia | cena nabycia | godziwa
lub cena nabycia
w zaleznosci od
tego, ktora z nich
jest nizsza, albo
skorygowana cena
nabycia
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Tabela 1, cd.
1 2 3
Rozliczenie |przychody lub przychody przychody | przychody przychody
skutkoéw koszty finansowe lub koszty lub koszty lub koszty lub koszty
wyceny okresu albo finansowe finansowe finansowe finansowe
przychody lub okresu okresu okresu okresu albo
koszty finansowe kapitat
oraz kapital z aktualizacji
z aktualizacji wyceny
wyceny
(nie moze powstac
ujemny kapital ani
przychod finansowy
w wyniku wzrostu
ceny ponad ceng
nabycia — tylko gdy
wycena inna niz
wskazana powyzej)
Zbycie, wygasnigcie powyzej 12 miesigcy
Akt prawny Ustawa Rozporzadzenie
Klasyfikacja |inwestycje kategoria pozyczki aktywa aktywa
dhugoterminowe aktywa udzielone finansowe finansowe
finansowe inalezno$ci | utrzymywane | dostgpne
przeznaczone |wlasne do terminu do sprzedazy
do obrotu” wymagalno$ci
nie wystgpuje
Wycena warto$¢ godziwa - skorygowana | skorygowana | warto$¢
bilansowa lub cena nabycia cena nabycia | cena nabycia | godziwa
skorygowana
0 odpisy z tytutu
utraty warto$ci albo
skorygowana cena
nabycia
Rozliczenie |przychody lub - przychody | przychody przychody
skutkow koszty finansowe lub koszty lub koszty lub koszty
wyceny oraz kapitat finansowe finansowe finansowe
z aktualizacji okresu okresu okresu albo
wyceny kapitat
(nie moze powstac z aktualizacji
ujemny kapitat ani wyceny
przychod finansowy
w wyniku wzrostu
ceny ponad ceng
nabycia)

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie [Ryba 2002, s. 320].
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Na podstawie tabeli 1 nalezy stwierdzi¢, iz o ile metody wyceny bilansowe;j
instrumentow finansowych oraz zasady ewidencji skutkow aktualizacji stosowane
dla inwestycji krotkoterminowych sa identyczne lub bardzo zblizone, o tyle zasady
ewidencji skutkow aktualizacji stosowane dla inwestycji dlugoterminowych w roz-
porzadzeniu i ustawie sa z soba sprzeczne. Co wigcej, rozporzadzenie obowiazuje
juz od ponad 10 lat i zostato opracowane na podstawie MSR 39, ktore od tamtego
czasu byto wielokrotnie zmienione (w standardzie wprowadzono nowe kategorie, do
ktorych kwalifikowane sa instrumenty finansowe, a sposob ujmowania skutkdéw ak-
tualizacji ograniczono do rozliczenia z kapitatem). Z tego tez powodu i ze wzgledu
na sprzeczno$¢ z ustawa w opinii autora rozporzadzenie powinno zosta¢ uchy-
lone. W efekcie regulacje rozporzadzenia nie beda brane pod uwage w dalszej
czesci artykuhu.

3.4. Pozostale inwestycje

Do powyzszej kategorii zalicza si¢ te skladnik aktywow, ktore zostaly nabyte, wy-
tworzone w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych innych niz z tytutu wykorzy-
stywania ich w celu prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej, a ktérych to nie mozna
zakwalifikowa¢ do wczesniej wymienionych kategorii. Mozna do niej zakwalifi-
kowa¢ miedzy innymi inwestycje w zakup ztota, srebra, miedzi, paliw, zb6z lub
innych surowcow. Sktadniki pozostatych inwestycji, zaliczone do inwestycji krotko-
terminowych, na dzien bilansowy, tak jak instrumenty finansowe ewidencjonowane
wedlug przepiséw ustawy, wycenia si¢ wedtug ceny rynkowej badz tez wedlug ceny
rynkowej Iub ceny nabycia — w zaleznosci, ktora z nich jest nizsza. Skutki aktuali-
zacji wyceny — zgodnie z art. 35, ust. 3 ustawy — zalicza sig, tak jak w przypadku
instrumentéw finansowych, do przychodow lub kosztow finansowych biezacego
okresu. Skladniki pozostatych inwestycji zaliczone do inwestycji dlugotermino-
wych na dzien bilansowy wycenia si¢ w wartosci godziwej lub w cenie nabycia
skorygowanej o odpisy z tytulu utraty wartosci. Skutki dokonanej wyceny, tak jak
w przypadku instrumentow finansowych, zgodnie z art. 35, ust. 4 ustawy powodu-
jace wzrost ich warto$ci do poziomu cen rynkowych, zwigkszaja kapitat (fundusz)
z aktualizacji wyceny. Obnizenie wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej do
wysokosci kwoty, o ktéra podwyzszono z tego tytutu kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny, jezeli kwota rdznicy z przeszacowania nie byta do dnia wyceny rozliczo-
na, zmniejsza ten kapitat z aktualizacji wyceny. W pozostatych przypadkach skutki
obnizenia warto$ci inwestycji zalicza si¢ do kosztéw finansowych. Wzrost wartosci
danej inwestycji, bezposrednio wiazacy si¢ z uprzednim obnizeniem jej wartosci,
zaliczonym do kosztow finansowych, ujmuje si¢ do wysokosci tych kosztow jako
przychody finansowe.

W przeprowadzonej analizie wykazano zbiezno$¢ rozwiazan w zakresie ewi-
dencji 1 wyceny nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych zaliczonych do inwestycji oraz zbiezno$¢ rozwiazan stosowanych dla
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instrumentow finansowych i sktadnikéw zaliczonych do pozostatych inwestycji.
Na podstawie przeprowadzonej analizy w opinii autora mozliwe jest opracowanie
jednolitych zasad ewidencji 1 wyceny, ktdére moga by¢ stosowane dla wszystkich
wymienionych wczesniej kategorii inwestycji (z trzema wyjatkami ze wzgledu na
przedmiot inwestycji i sposob wykorzystania). Szczegdélowe rozwiazania przedsta-
wiono w kolejnej czgsci artykutu.

4. Ewidencja i wycena inwestycji — propozycje zmian

Ze wzgledu na odmienny sposob ujmowania skutkow aktualizacji w ksiggach ra-
chunkowych propozycje zmian zostang zaprezentowane w podziale na: inwestycje
krotkoterminowe, inwestycje dlugoterminowe oraz wyjatki.

4.1. Inwestycje krotkoterminowe

Na podstawie analizy przeprowadzonej w poprzedniej czesci artykutu mozna opra-
cowac tabele przedstawiajaca rozbieznosci oraz wspolne rozwiazania dla poszcze-
golnych kategorii inwestycji.

Tabela 2. Zasady ewidencji i wyceny dla poszczegdlnych kategorii inwestycji krotkoterminowych —

poréwnanie

Inwestycje krotkoterminowe

warto$ci

warto$ci

skorygowana cena
nabycia (instrumenty
dtuzne)

Kategoria Nieruchomosci Wartosci niematerialne Instrumenty Pozostate
inwestycyjne i prawne finansowe inwestycje
Wycena cena rynkowa lub cena rynkowa lub cena rynkowa lub cena rynkowa
bilansowa W inny sposob w inny sposob w inny sposob lub w inny
okreslona wartos¢ okreslona warto$¢ okreslona wartos¢ sposob
godziwa albo cena godziwa albo cena godziwa albo cena okreslona
nabycia pomniejszona | nabycia pomniejszona |rynkowa lub cena warto$¢
0 amortyzacjg 0 amortyzacje nabycia w zaleznos$ci | godziwa
i skorygowana i skorygowana od tego, ktora z nich | albo cena
o odpisy z tytutu utraty | o odpisy z tytutu utraty | jest nizsza, badz tez | rynkowa lub

cena nabycia
w zalezno$ci
od tego, ktora

koszty finansowe —
sprzeczno$¢ przepisow

koszty finansowe —
sprzecznos¢ przepisdw

z nich jest
nizsza
Rozliczanie | pozostale przychody | pozostale przychody | przychody/koszty przychody/
skutkow operacyjne/pozostale | operacyjne/pozostate | finansowe koszty
aktualizacji | koszty operacyjne koszty operacyjne finansowe
albo przychody/ albo przychody/

Zrodto: opracowanie wiasne.
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W przypadku wyceny bilansowej dla poszczegolnych sktadnikow inwestycji
krotkoterminowych stosowana jest cena rynkowa albo w inny sposob okreslona
warto$¢ godziwa. Zgodnie z § 48A MSR 39 cena rynkowa jest najlepszym potwier-
dzeniem wartos$ci godziwej, co oznacza, iz wyceng w cenie rynkowej nalezy utoz-
samia¢ z wycena w wartosci godziwej. W efekcie za podstawe wyceny inwestycji
nalezy przyja¢ warto$¢ godziwa. Wycena w skorygowanej cenie nabycia obecnie
jest stosowana dla instrumentéw dhuznych i w opinii autora powinna stanowic¢ wy-
jatek (ograniczenie do instrumentéw dluznych utrzymywanych do terminu wyma-
galnosci), co zostato opisane w dalszej czgsci artykulu. Réwniez odstepstwem od
stosowania warto$ci godziwej powinna by¢ wycena w cenie nabycia pomniejszone;j
o odpisy amortyzacyjne oraz korekty z tytulu aktualizacji wartosci, co zostato uza-
sadnione w dalszej czesci artykuhu. Z kolei wycena w nizszej z dwoch warto$ci,
tj. wartosci godziwej lub cenie nabycia, w opinii autora powinna zosta¢ usunigta
z ustawy. Inwestycje opisuja dwie podstawowe warto$ci — cena nabycia i warto$¢
godziwa. Obie wartosci sa niezbgdne do obliczenia rentownosci inwestycji, a ich
potaczenie w jednej wycenie to uniemozliwia. Ponadto powyzszy sposéb wyceny
prowadzi do asymetrii wyceny — ujmowane sg tylko spadki wartos$ci. A dlaczego nie
moga by¢ ujmowane wzrosty? Czy ujmowanie zwigkszenia wartosci jest sprzecz-
ne z zasada ostroznosci? Oto6z nie. Wycena w wartosci godziwej nie jest sprzeczna
z zasada ostroznoS$ci. Sprzeczny z zasada ostrozno$ci moze by¢ jedynie sposob rozli-
czania skutkow przeszacowania. W przypadku inwestycji krotkoterminowych skutki
aktualizacji instrumentéw finansowych i pozostatych inwestycji uyjmowane sa jako
przychody lub koszty finansowe. Dla nieruchomosci oraz warto$ci niematerialnych
i prawnych wykazano w poprzedniej czg$ci artykutu sprzeczno$¢ rozwiazan, jednak-
ze w praktyce gospodarczej dominujacym rozwiazaniem jest ujmowanie skutkow
przeszacowania na pozostatej dziatalnosci operacyjnej. W opinii autora powyzsze
rozwiazanie jest bledne. W pozostatej dziatalnosci operacyjnej powinny by¢ ujmo-
wane jedynie operacje sprzedazy, przeszacowania wartosci zwiazane z nieruchomo-
$ciami oraz warto$ciami niematerialnymi i prawnymi wykorzystywanymi do celow
prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, tzw. statutowej, jednostki gospodarczej. In-
westycje z definicji nie moga by¢ uzytkowane na wymienione wyzej potrzeby jed-
nostki, a zatem operacje zwiazane z ich sprzedaza, przeszacowaniem, powinny by¢
ujmowane w dziatalnosci finansowej. W tym miejscu pozostaje jeszcze jedna kwe-
stia do rozstrzygnigcia — czy ujmowanie w wyniku finansowym skutkow przesza-
cowania inwestycji do warto$ci godziwej jest zgodne z zasada ostroznosci. W tym
celu nalezy przeprowadzi¢ analiz¢ zmian cen dla nieruchomos$ci (domow) w USA,
akcji (w oparciu o indeksy akcji w USA i Polsce) oraz ztota — zaprezentowane na
ponizszych wykresach.

W kazdym z analizowanych przypadkow spadki lub wzrosty cen rynkowych
(warto$ci godziwych) wystepuja naprzemiennie, czyli nie maja charakteru trwate-
go. Dopiero transakcje sprzedazy powoduja ich realizacje. Oznacza to, iz do czasu
sprzedazy inwestycji spadki (jako koszty, ktore nie zostaly zrealizowane) i wzro-
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Rys. 1. Case-Shiller — indeks cen domoéw w 20 miastach USA w latach 2008-2013
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sty (jako przychody, ktore nie zostaly zrealizowane) nie powinny by¢ ujmowane
w wyniku finansowym jednostki. Nie powstaje niewatpliwy przychod, a koszt nie
zostaje poniesiony. W takiej sytuacji zgodnie z zasada ostrozno$ci wzrosty/zmniej-
szenia warto$ci inwestycji krotkoterminowych powinny by¢ ujmowane na przyktad
w kapitale z aktualizacji i przenoszone na wynik finansowy dopiero w momencie
sprzedazy. Niestety, opisane rozwiazanie nie jest zgodne ani z amerykanskimi stan-
dardami sprawozdawczosci, ani z migdzynarodowymi standardami sprawozdawczo-
sci. W opinii autora skutki aktualizacji inwestycji (w ustawie), pomimo sprzecznosci
z zasada ostroznos$ci, powinny by¢ rozliczane bezposrednio w wyniku finansowym
—w takim przypadku zachowana bgdzie bezposrednia porownywalno$¢ sprawozdan
finansowych. Ponadto sposob rozliczania skutkéw przeszacowywania wartosci ma
rowniez wptyw na wskazniki gietdowe spotek, na przyktad wskaznik cena do zysku.
Ujmowanie skutkéw wyceny w kapitale z aktualizacji moze spowodowaé nizsza
wyceng spotek notowanych na warszawskiej gietdzie. Biorac pod uwage wymienio-
ne argumenty ewidencja i wycena inwestycji krotkoterminowych powinna przebie-
gaé w sposob przedstawiony w tabeli 3.

Tabela 3. Ewidencja i wycena inwestycji krotkoterminowych — propozycja zmian

Inwestycje krotkoterminowe
. Nieruchomosci Wartos$ci Instrumenty . .
Kategoria . . . . . Pozostate inwestycje
inwestycyjne | niematerialne i prawne finansowe
Wycena warto$¢ godziwa | warto$¢ godziwa warto$¢ godziwa | warto$¢ godziwa
bilansowa
Rozliczanie przychody/ przychody/ przychody/ przychody/
skutkow koszty finansowe | koszty finansowe koszty finansowe | koszty finansowe
aktualizacji

Zrbdto: opracowanie wilasne.
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4.2. Inwestycje dlugoterminowe

Tak jak w przypadku inwestycji krotkoterminowych rowniez dla inwestycji dtugo-
terminowych mozna opracowac tabelg przedstawiajaca rozbieznosci oraz rozwiaza-
nia identyczne dla poszczego6lnych kategorii inwestycji.

Tabela 4. Zasady ewidencji i wyceny dla poszczegdlnych kategorii inwestycji dtugoterminowych —

poréwnanie
Inwestycje dtugoterminowe
. - Wartosci
. Nieruchomosci . . Instrumenty . .
Kategoria . . niematerialne Pozostate inwestycje
inwestycyjne . finansowe
i prawne
Wycena cena rynkowa lub | cena rynkowa lub | wartos¢ godziwa albo | warto$¢ godziwa albo
bilansowa | w inny sposob W inny sposob cena nabycia cena nabycia
okreslona warto$¢ | okreslona warto$¢ | pomniejszona pomniejszona
godziwa albo godziwa albo o odpisy z tytutu o odpisy z tytutu
cena nabycia cena nabycia utraty wartosci albo | utraty wartosci
pomniejszona pomniejszona skorygowana cena
0 amortyzacjg 0 amortyzacjg nabycia (instrumenty
i skorygowana i skorygowana dhuzne)
o0 odpisy z tytulu 0 odpisy z tytutu
utraty warto$ci utraty warto$ci
Rozliczanie |pozostate pozostale przychody lub koszty | przychody lub koszty
skutkow przychody/koszty | przychody/koszty | finansowe oraz finansowe oraz
aktualizacji | operacyjne operacyjne kapitat z aktualizacji | kapitat z aktualizacji
wyceny (nie moze wyceny (nie moze
powsta¢ ujemny powstac ujemny
kapitat ani przychod | kapitat ani przychod
finansowy w wyniku | finansowy w wyniku
wzrostu ceny ponad | wzrostu ceny ponad
ceng nabycia) ceng nabycia)

Zrodlo: opracowanie wiasne.

W przypadku wyceny bilansowej dla poszczegolnych sktadnikow inwestycji
dlugoterminowych stosowana jest warto§¢ godziwa. Ten sposéb wyceny powinien
pozosta¢ niezmieniony. Z kolei wycena w skorygowanej cenie nabycia rowniez dla
inwestycji dlugoterminowych powinna zosta¢ ograniczona jedynie do instrumentow
dhuznych, ktore jednostka zamierza utrzymaé do terminu wymagalno$ci (wyjatek
opisany w dalszej czg$ci artykutu). Wyjatkiem od wyceny w wartosci godziwej po-
winna by¢ takze wycena inwestycji dlugoterminowych w cenie nabycia pomniej-
szonej o odpisy amortyzacyjne oraz korekty z tytutu aktualizacji wartosci (opisane
w dalszej czg$ci artykutu). W przypadku inwestycji dtugoterminowych skutki ak-
tualizacji ujmowane sa albo jako pozostate przychody lub koszty operacyjne jako
efekt przeszacowania nieruchomosci (dla wartosci niematerialnych i prawnych brak
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rozwiazan), albo w kapitale z aktualizacji wyceny oraz w wyniku finansowym (in-
strumenty finansowe oraz pozostale inwestycje). Na podstawie analizy ksztaltowa-
nia si¢ cen nieruchomosci (rys. 1) nalezy stwierdzi¢, iz obecnie stosowany sposob
rozliczania skutkéw ich przeszacowania nie znajduje ekonomicznego uzasadnie-
nia — ceny zmniejszaja si¢ lub zwigkszaja w kolejnych okresach, nie mozna tutaj
moéwi¢ o trwatym wzroscie lub spadku. Dla wartosci niematerialnych i prawnych
niestety nie mozna przeprowadzi¢ analizy ze wzgledu na brak aktywnego rynku
(sporadyczne transakcje) — w takiej sytuacji samo oszacowanie warto$ci godziwej
sprawia trudnosci, jesli w ogdle oszacowanie wartosci jest mozliwe. Ze wzgledu
na niska ptynnos¢ (brak aktywnego rynku) w opinii autora skutki aktualizacji tego
typu inwestycji dlugoterminowych nie powinny by¢ ujmowane bezposrednio w wy-
niku finansowym. Alternatywnym rozwiazaniem stosowanym obecnie na podstawie
ustawy o rachunkowosci jest uymowanie skutkow przeszacowania inwestycji w ka-
pitale z aktualizacji wyceny oraz w wyniku finansowym (nie moze zosta¢ wykazany
w wyniku finansowym zysk na instrumencie powstaty w wyniku przeszacowania
powyzej ceny nabycia), jednakze to rozwigzanie w opinii autora nie znajduje eko-
nomicznego uzasadnienia i jest sprzeczne z zasada ostroznosci. Owszem, wzrosty
warto$ci inwestycji (powyzej ceny nabycia) ujmowane sa w kapitale z aktualizacji
jako przyrosty wartosci, ktore nie zostaty zrealizowane (zasada realizacji) i ktore nie
stanowia niewatpliwych przychodow (zasada ostroznosci), jednakze spadki warto$ci
inwestycji (ponizej ceny nabycia) ujmowane sa natychmiast w wyniku finansowym.
Spadki warto$ci moga w kolejnych okresach ulec odwroceniu (por. rys. 1-4), a za-
tem nie powstaje tutaj uprawdopodobniony koszt (zasada realizacji nie jest spetnio-
na). Dodatkowo taki sposob ujmowania skutkow aktualizacji oznacza, iz w kazdym
przypadku powstaje utrata wartosci, a tak w rzeczywistosci nie jest. W opinii autora

Tabela S. Zasady ewidencji i wyceny inwestycji dlugoterminowych — propozycja zmian

Inwestycje dlugoterminowe
. L Wartosci
. Nieruchomosci . . Instrumenty . .
Kategoria . . niematerialne Pozostate inwestycje
inwestycyjne . finansowe
i prawne
Wycena warto$¢ godziwa | warto$¢ godziwa warto$¢ godziwa warto$¢ godziwa
bilansowa
Rozliczanie |kapitat kapitat kapitat z aktualizacji | kapital z aktualizacji
skutkow z aktualizacji z aktualizacji wyceny, odpis wyceny, odpis
aktualizacji | wyceny, odpis wyceny, odpis z tytuhu utraty z tytulu utraty
z tytutu utraty z tytutu utraty warto$ci ujmowany | wartosci ujmowany
wartosci warto$ci uyymowany |w kosztach w kosztach
ujmowany w kosztach finansowych finansowych
w kosztach finansowych
finansowych

Zr6dto: opracowanie wilasne.



124 Adrian Ryba

skutki przeszacowania inwestycji dlugoterminowych powinny by¢ ujmowane w ka-
pitale z aktualizacji wyceny — zardowno wzrosty, jak i spadki. Dodatkowo, w przy-
padku stwierdzenia utraty wartosci, czg$¢ odpisu ujeta w kapitale z aktualizacji wy-
ceny powinna zosta¢ przeniesiona na wynik finansowy jako koszty finansowe (dla
wszystkich kategorii inwestycji — por. pkt 4.2 artykutu). Powyzsze rozwiazanie jest
zgodne zarowno z zasada ostroznosci, jak i z zasada realizacji. Ostatecznie ewiden-
cja i wycena inwestycji dlugoterminowych powinna przebiega¢ w sposéb zobrazo-
wany w tabeli 5.

4.3. Wyjatki

W poprzedniej czescei artykulu wskazano skorygowana ceng nabycia oraz ceng na-
bycia pomniejszong o amortyzacje i skorygowana o odpisy z tytutu utraty wartosci
jako wyjatki, ktore powinny pojawi¢ si¢ w zakresie wyceny inwestycji. Wyjatkiem
powinna by¢ réwniez wycena inwestycji w cenie nabycia.

4.3.1. Skorygowana cena nabycia

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami ustawy o rachunkowosci skorygowana cena
nabycia moze by¢ stosowana dla wszystkich inwestycji, ktore maja okreslone lub
mozliwe do okreslenia platnosci oraz okreslony termin wykupu, czyli moze by¢ sto-
sowana dla wszystkich instrumentéw dtuznych. Konsekwencja stosowania skorygo-
wanej ceny nabycia jest rozliczanie premii lub dyskonta dla instrumentéw dtuznych
w oparciu o efektywna stopg dochodowosci. Taki sposob wyceny w opinii autora
powinien by¢ stosowany jedynie w przypadku instrumentéw dtuznych utrzymywa-
nych do terminu wymagalnosci, stanowiacych zaréwno inwestycje krotkotermino-
we, jak i inwestycje dtugoterminowe. Tylko w tym przypadku przeptywy pieni¢zne
w zadnym z okresow nie sa zalezne od wartosci godziwej instrumentu dhuznego
w momencie sprzedazy (cena sprzedazy jest rOwna warto$ci nominalnej i nie jest
zalezna od zmiany rynkowych stop procentowych). W pozostatych przypadkach we-
wngtrzna stopa zwrotu uzyskana na dzien sprzedazy jest zalezna od ceny sprzedazy,
co oznacza, iz odsetki efektywne obliczane w kolejnych okresach obrachunkowych
do dnia sprzedazy i tak nie odpowiadaja efektywnej stopie zwrotu uzyskanej z dnia
sprzedazy. Zatem inwestycje w instrumenty dluzne, ktdre sa narazone na ryzyko
stopy procentowej (w konsekwencji narazone na ryzyko cenowe) powinny by¢ wy-
ceniane w wartosci godziwej, a nie w skorygowanej cenie nabycia.

Skutki aktualizacji instrumentéw dtuznych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia (rozliczenie premii lub dyskonta), zakwalifikowane do inwestycji krotkoter-
minowych oraz dlugoterminowych, powinny by¢ ujmowane bezposrednio w wyni-
ku finansowym jako przychody lub koszty finansowe. W sytuacji gdy instrumenty
dtuzne zakwalifikowane jako utrzymywane do terminu wymagalnosci (wycenianie
w skorygowanej cenie nabycia) zostang sprzedane, sprawozdanie finansowe powin-
no zosta¢ skorygowane w roku, w ktorym dokonano sprzedazy i w roku poprzedza-
jacym sprzedaz tak, jakby instrumenty dtuzne byly wyceniane w wartosci godziwe;j.
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4.3.2. Cena nabycia pomniejszona o amortyzacje i skorygowana o odpisy
z tytulu utraty wartoSci

Ten sposdb wyceny na dzien bilansowy dotyczy tylko tych nieruchomosci inwesty-
cyjnych i wartosci niematerialnych i prawnych, ktére beda podlegaty amortyzacji,
co oznacza, iz jednostka oczekuje spadku ich warto$ci wraz z uplywem czasu. Ko-
rzys$ci ekonomiczne bgda uzyskiwane w postaci przychodow z tytutu uzytkowania
sktadnika inwestycji do celow innych niz dziatalnos¢ ,,statutowa” (np. w ramach
umowy najmu). Przychody oraz koszty uzytkowania sktadnika (w tym amortyzacja
oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci) dla sktadnikow stanowiacych inwestycje za-
rowno krotkoterminowe, jak i dlugoterminowe powinny by¢ ujmowane w wyniku
finansowym jako przychody lub koszty finansowe (por. pkt 4.1 artykutu) zgodnie
z zasada wspotmiernosci (z wykorzystaniem rozliczenia migdzyokresowego kosz-
tow).

4.3.3. Cena nabycia

Cena nabycia powinna by¢ stosowana do wyceny bilansowej jedynie dla tych sktad-
nikoéw inwestycji krotkoterminowych oraz dlugoterminowych, dla ktorych nie jest
mozliwe ustalenie wartosci godziwej, a ktore to sktadniki nie podlegaja amortyzacji.
Cena nabycia powinna by¢ testowana na okoliczno$¢ utraty wartosci, a skutki prze-
szacowania z tego tytutu powinny by¢ ujmowane w wyniku finansowym okresu,
w ktérym dokonano przeszacowania, jako koszty finansowe.

5. Uwagi koncowe

W artykule przeprowadzono analiz¢ przepisoOw ustawy o rachunkowosci w zakresie
ewidencji 1 wyceny inwestycji. Wykazano, iz obecnie stosowane (odrgbne) rozwia-
zania dla kazdej z kategorii inwestycji (wyszczegdlnionych w ustawie) nie znajduja
ekonomicznego uzasadnienia. W opinii autora zasady ewidencji i wyceny inwesty-
¢ji powinny by¢ identyczne (z wyjatkiem trzech przypadkow opisanych w artykule)
dla wszystkich kategorii inwestycji, bez wzgledu na przedmiot inwestycji. Jedynym
kryterium, ktore wykorzystano w celu rozréznienia rozwigzan (w zakresie ewiden-
cji 1 wyceny), jest podziat inwestycji na krotkoterminowe oraz dlugoterminowe ze
wzgledu na inny sposoéb ujmowania skutkdw przeszacowania na dzien bilansowy.
Jednakze, jak wykazano w artykule, nawet ten podzialt mozna wyeliminowac, a wte-
dy zasady ewidencji i wyceny beda identyczne dla wszystkich kategorii inwestycji,
bez wzgledu na przedmiot, jak i okres, w ktorym inwestycje beda utrzymywane
przez jednostke gospodarcza. Otrzymane rozwiazanie jest zgodne z zasadami ra-
chunkowosci, ale niestety nie jest zgodne z rozwiazaniami stosowanymi obecnie
w standardach migdzynarodowych, a jego wprowadzenie uniemozliwitoby bezpo-
srednie poréwnywanie sprawozdan finansowych w obszarze inwestycji. Z tego tez
powodu w artykule zaproponowano zmiany, ktore maja na celu ujednolicenie zasad
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ewidencji i wyceny inwestycji oddzielnie dla inwestycji krotkoterminowych i dtu-
goterminowych.
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RECORDING AND MEASUREMENT OF INVESTMENTS IN
ACCORDANCE WITH THE ACCOUNTING ACT -
DISCUSSION ARTICLE

Summary: In this article the regulations of The Accounting Act are analyzed in the scope of
investments recording and measurement. It has been proved that currently applied solutions,
separate for each investment category specified on the basis of The Accounting Act, do not
have economic justification. As a result the changes have been proposed to standardize re-
cording and measurement principles for short-term investments and long-term investments.
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