PRACE NAUKOWE

Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu

RESEARCH PAPERS 306

of Wroctaw University of Economics

Finanse
publiczne

Redaktorzy naukowi
Jerzy Sokotowski
Arkadiusz Zabinski

UE Wydawnictwo Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu
Wroctaw 2013



Redaktor Wydawnictwa: Aleksandra Sliwka
Redaktor techniczny: Barbara Lopusiewicz
Korektor: Barbara Cibis

Lamanie: Adam Debski

Projekt oktadki: Beata Debska

Publikacja jest dostepna w Internecie na stronach:

www.ibuk.pl, www.ebscohost.com,

The Central and Eastern European Online Library www.ceeol.com,

a takze w adnotowanej bibliografii zagadnien ekonomicznych BazEkon
http://kangur.uek.krakow.pl/bazy ae/bazekon/nowy/index.php

Informacje o naborze artykutow i zasadach recenzowania znajduja si¢
na stronie internetowej Wydawnictwa
www.wydawnictwo.ue.wroc.pl

Kopiowanie i powielanie w jakiejkolwiek formie
wymaga pisemnej zgody Wydawcy

© Copyright by Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu
Wroctaw 2013

ISSN 1899-3192
ISBN 978-83-7695-386-1

Wersja pierwotna: publikacja drukowana
Druk: Drukarnia TOTEM



Spis tresci

Jan Borowiec, Kryzys gospodarczy a polityka monetarna i fiskalna w strefie
euro w latach 2008-2012.......cooviiiiieieee e
Leszek Borowiec, Marzena Ku$mierek, Kapital zelazny w finansowaniu
organizacji NON-profit W POISCE ..........ceviiiiiiieiiiieeeeeeeee
Patrycja Chodnicka, Katarzyna Niewinska, Determinanty wyceny rynko-
wej sektora bankowego w dobie KryZysu........ccceeveeriinienienienieieeeiens
Patrycja Chodnicka, Katarzyna Niewinska, Ocena sektora bankowego
W EUTOPIC ..ttt ettt sttt e e sereeennaens
Iwona Dorota Czechowska, Rachunki osobiste dla klientow 60+.................
Agnieszka Deresz, Marian Podstawka, Opodatkowanie podatkiem docho-
dowym od 0s6b fizycznych mikroprzedsigbiorcow w warunkach kryzysu
Joanna Dzialo, Czy Unia Europejska potrzebuje unii fiskalnej?....................
Ryta Dziemianowicz, Tux expenditures w konstrukcji reguty wydatkowe;...
Joanna Fila, Mikrofinanse w Unii Europejskiej — polityka, instrumenty,

Beata Filipiak, Marek Dylewski, Indywidualny wskaznik zadtuzenia jed-
nostek samorzadu terytorialnego — problemy dostosowawcze...................
Piotr Gut, Model odwroconej ptatnosci (reverse charge) jako element kon-
strukcji podatku VAT ograniczajacy uszczuplenia w podatku VAT ..........
Malgorzata Magdalena Hybka, Raison d’étre solidarnej odpowiedzialnosci
za zobowigzania z tytulu podatku od wartosci dodanej .........ccccccvveennnnnee.
Marcin Idzik, Ekskluzja finansowa — ujecie empiryczne..........ccocceeveeerueennnne
Maria Jastrzebska, Kreacja i implementacja systemu zarzadzania ryzykiem
jednostki samorzadu terytorialnego ..........ccceeveeverienienieiie e
Piotr Karas, Wojciech Pacut, Porownanie dziatania bankéw islamskich
1 konwencjonalnych — przypadek Zjednoczonych Emiratow Arabskich ...
Anna Kobialka, Wykorzystanie funduszy unijnych w finansowaniu wydat-
kéw inwestycyjnych jednostek samorzadu terytorialnego lubelszczyzny
Teresa Kondrakiewicz, Dywersyfikacja jako kierunek rozwoju grup kapita-

Iwa Kuchciak, Problematyka nadmiernego zadtuzania w kontekscie wyklu-
CZENIA TINANSOWEZO. .. .eeivieeiieeiieeiieitieiteesieestesttesteesteesteesteesreesseessaesseessaessaens
Elwira Lesna-Wierszolowicz, Koncepcja wielofunduszowosci w drugim fi-
larze systemu emerytalnego W POISCe ........cooueiieiiiniiniiiieiieieeeeee
Pawel Marszalek, Finansyzacja w Polsce — ciekawostka teoretyczna czy re-
AlNY PrODICM?.....eiiiiiiieeiiecieeee ettt nnee
Grzegorz Matysek, Opodatkowanie dochodow spotek osobowych w Polsce
— KONIECZNOSE ZIMIAN.....ceiiiiiiieiieieit e

13

24

37

48
61

73
86
98
110
120
132

143
154

166

178

190

200

213

225

235



6 Spis tresci

Danuta Milaszewicz, Stabilnos¢ fiskalna jako przymus w polityce fiskalnej
Magdalena Miszczuk, Zroznicowanie sytuacji finansowej wybranych jed-
nostek samorzadu terytorialnego na podstawie indywidualnego wskazni-
ka zadhuzZenia........cccooiiiiii e
Anna Murdoch, Wejscie Polski do strefy euro a dtugoterminowe cele rozwo-
L€ 1 1 PSRRI
Piotr Ptak, Polityka wydatkow publicznych w Polsce w latach 2008-2012....
Witold Rakowski, Zréznicowanie wydatkow gmin i powiatow na o$wiate
w latach 2005-2010 w ukladzie przestrzennym .........c..cccoeeveeveeveevennnennnn.
Halina Rechul, Samodzielno$¢ finansowa jednostek samorzadu terytorial-
NEZO W POLSCE...coiiiiiiiiice e e
Wioleta Samitowska, Fundusze pozyczkowe i fundusze poreczen kredyto-
wych jako instrumenty finansowego wsparcia MSP ............ccocovvveunnne..
Przemystaw Siudak, Specjalne strefy ekonomiczne jako instrument generu-
jacy oszczednosci budzetu panstwa z tytutu zatrudniania bezrobotnych..
Andrzej Sobcezyk, Dynamika wydatkéw inwestycyjnych i liczby mieszkan-
coOw w gminach wojewodztwa zachodniopomorskiego w latach 2008-

Michal Sosnowski, Progresywne i proporcjonalne opodatkowanie przedsig-
biorstw 0s0b fizycznych W POISCE......c.cccviviiiiiiiiciicieciecee e
Feliks Marek Stawarczyk, Kryzys finansowy a sytuacja bankow krajowych
W NIEMCZECH ..ottt
Igor Styn, Wptyw zmian w MSSF 9 na wyniki finansowe najwickszych
dwoch bankow dziatajacych w Polsce oraz na ich polityke kredytows.....
Magdalena Syrkiewicz-Switala, Tomasz Holecki, Katarzyna Klyta, Moz-
liwosci wprowadzenia prywatnych ubezpieczen zdrowotnych do po-
wszechnego systemu ochrony zdrowia w Polsce w opinii mieszkancow
POWIAtU tarNOZOISKICZO ....vvvieviieiiieciieeiie ettt ettt et e sbe e e
Waldemar Szczepaniak, Ocena sytuacji finansowej publicznych uczelni
technicznych w Polsce w latach 2004-2011......c..cccooieiiininininininieee
Tomasz Smietanka, Gospodarka finansowa gminy miejsko-wiejskiej Kozie-
nice w latach 2003-2012 .....cc.ooiiiiiiiieeeeeeee e
Tomasz Uryszek, Zadtuzenie sektora samorzadowego w krajach Unii Euro-
pejskiej w okresie kryzysu gospodarczego ..........cceevveeevrireniienieenrieeieenns
Alina Walenia, Zarzadzanie ryzykiem w sektorze samorzadowych finansow
PUDICZIYCH ... e e
Jerzy Wachol, Spowolnienie gospodarcze i problemy dtugu publicznego na
swiecie w §wietle danych statystycznych........ccocveevieviienieneenienierieniens
Radostaw Witczak, Wykorzystanie metod szacowania podstawy opodatko-
wania do okreslenia wysokosci zobowigzan podatkowych .......................
Iwona Wojciechowska-Torunska, ,,Pakt fiskalny” a polityka fiskalna .........

260

272

285
298

311

325

338

351

362

372

386

397

409

418

430

442

454

466



Spis tresci

Katarzyna Wéjtowicz, Udzialy samorzadow w podatkach panstwowych —
wiasne czy obce zrodto dochodow JST? Dylematy teorii a praktyka bud-
Zetowa WybranyCh PanStW.......cccuecvevieiieiiesieciese ettt steeseesaeesreesreens

Dorota Wyszkowska, Stan finansow jednostek samorzadu terytorialnego
jako determinanta wykorzystania srodkow pomocowych Unii Europe;j-
skiej w perspektywie 2014-2020 .......ccceeveeriiririienenieeieene e

Jolanta Zawora, Samodzielno$¢ finansowa samorzadow gminnych w wa-
runkach spowolnienia goSpodarczego........cccoevevvverververieneeniesiesvenenenenes

Anna Zielinska-Chmielewska, Ocena realizacji strategii ptynnosci finanso-
wej GK Tarczynski SA w ujeciu dochdd-ryzyKo ........cccvveviieviienrieennns

Dagmara Zuzek, Faktoring jako niekonwencjonalne zrodlo finansowania
mikro- i matych przedsigbiorstw w Polsce..........cccoeivvienininiinininiiics

Arkadiusz Zabinski, Realizacja zasady rownosci opodatkowania czynni-
kéw wytworczych w wybranych krajach europejskich..........ooeeveevennnnnen.

Summaries

Jan Borowiec, Economic crisis and monetary and fiscal policies in the euro
zone in the years 2008-2012 ........ccocvieiiiiiiiieeieeie e
Leszek Borowiec, Marzena Kusmierek, Endowment capital and funding
sources in NON-profit OrganiZations ..........cceeveerueerieerieerieeneesieeseeseeneeneeens
Patrycja Chodnicka, Katarzyna Niewinska, Determinants of market
valuation of the banking sector during the recent financial crisis .............
Patrycja Chodnicka, Katarzyna Niewinska, Assessment of the banking
SECLOT 1N BUTOPEC ....oiiiiiiiiieciiece et
Iwona Dorota Czechowska, Personal accounts for clients 60+......................
Agnieszka Deresz, Marian Podstawka, Personal income tax on small
entrepreneurs in times Of CTISIS ..eeovevireerieririeieereeee e
Joanna Dzialo, Does the European Union need a fiscal union? .....................
Ryta Dziemianowicz, Tax expenditures in the construction of the expenditure

Joanna Fila, Microfinance in European Union — policy, instruments, effects
Beata Filipiak, Marek Dylewski, Personal debt ratio of local government —
SYSEEIM PTODICINS .....ievieiiiiiiieie ettt ettt ettt e ste et eneeens
Piotr Gut, Reverse charge model as an element of the VAT system, preventing
1t FTOM tAX ADUSE ..ot
Malgorzata Magdalena Hybka, Raison d’étre of the joint and several liability
for value added taX PUIPOSES .....eeecveierviieiiiieiie ettt
Marcin Idzik, Financial exclusion — empirical approach............ccccoveerienenn.
Maria Jastrzebska, Creation and implementation of the risk management
system of territorial self-government Unit............ccceevvevverieneenvenveneeniens

501

513

523

534

547

558

23

36

47

60
72

85
97

109
119

131

142

153
165



8 Spis tresci

Piotr Karas, Wojciech Pacut, Islamic vs. conventional banking — the case of
United Arab EMirates.........cocoeieiiiiiieieeeeeeesiceeee e
Anna Kobialka, European Union funds use in financing of territorial self-
-governments units’ investment in Lublin region.............cccceeveeeveenveennn.
Teresa Kondrakiewicz, Diversification strategy in the process of holding
companies develoOPMENt. ........ccueruiririerierinieiee et
Iwa Kuchciak, The issue of overindebtedness in the context of financial
EXCIUSION -ttt ettt ettt e e et ene e e e
Elwira Lesna-Wierszolowicz, The concept of multifunding in the second
pension pillar in Poland .............cccoooiiiiiiiiiieicc e
Pawel Marszalek, Financialization in Poland — theoretical curiosity or the

Grzegorz Matysek, Income taxation of partnerships in Poland — the necessity
OF CRANEES ..ottt ste e steesbe e baeaaessaesraens
Danuta Milaszewicz, Fiscal stability as a coercion in fiscal policy ...............
Magdalena Miszczuk, Diversity of the financial situation of selected self-
government units under individual debt indicator.............ccoeevevieveenienncnns
Anna Murdoch, Poland’s entry into the Eurozone vs. its long term growth
0] 0] 51615 AT USSR STPSUSR
Piotr Ptak, Public spending policy in Poland in the years 2008-2012 ............
Witold Rakowski, Variation of educational spending by communities and
counties across regions in 2005-2010 .......c.cccvreviieriieiiiieniieeree e
Halina Rechul, Financial independence of local government units in Poland
Wioleta Samitowska, Loan funds and credit guarantee funds as instruments
of financial support for SME...........ccccooiiiiiiiieeeeeeeeee e
Przemystaw Siudak, Special economic zones as an instrument generating
savings for the state budget through the employment of the unemployed .
Andrzej Sobczyk, Dynamics of capital expenditure and population in
communities of Western Pomeranian Voivodeship in the years 2008-

Michal Sosnowski, Progressive and proportional taxation of natural persons’
enterprises N Poland..........c.occueviiiiiiiiiicciececeee e
Feliks Marek Stawarczyk, Financial crisis and Landesbanken problems in
(€155 10 T:1 1\ 2O U USSP UURURRRRPRR
Igor Styn, How changes in IFRS 9 can affect net earnings of two biggest
banks operating in Poland and their loan policy ..........ccccevevievinincenennens
Magdalena Syrkiewicz-Switala, Tomasz Holecki, Katarzyna Klyta,
Possibilities of introducing private insurance in the public health care

system in Poland in the opinion of the inhabitants of Tarnowskie Gory

Waldemar Szczepaniak, Assessment of financial situation of technical
universities in Poland between 2004-2011 .......cccooceviiiiinininiieneninieiens

189

199

212

224

234

246

259
271

284

297
310

324
337

350

361

371

385

396

408

417



Spis tresci

Tomasz Smietanka, Financial economy of the urban-rural commune of
Kozienice in the years 2003-2012.........ccceevierierierienienienieseeseeseesieeseeens
Tomasz Uryszek, Local and regional government sector debt in the European
Union countries during the €CONOMIC CriSiS.......cccvvrrruererrirerirerreerreeeneenns
Alina Walenia, Risk management in the self-government public finance
T 0 U
Jerzy Wachol, Economic slowdown and problems with public debt in the
world in the light of statistical data ............ccceceeevirciinciinciiiie e,
Radoslaw Witczak, The use of tax base estimation methods for the
determination of the amount of tax liability...........cccevvviirciiiicieiieeeee,
Iwona Wojciechowska-Torunska, “Fiscal Pact” vs. fiscal policy ..................
Katarzyna Weéjtowicz, Local governments tax sharing arrangements — own
or external source of revenues? Theoretical dilemmas vs. practical
experiences of several European COUNtIies ..........cccevvereerienierveneenieennnns
Dorota Wyszkowska, Financial standing of local self-government entities as
a determinant of using of European Union aid in the perspective of 2014-

Jolanta Zawora, Flnancial independence of communes during economic
SLOWAOWI ..o s
Anna Zielinska-Chmielewska, Assessment of strategies of working capital
financial liquidity in the concept of risk-return analysis on GK Tarczynski
S A ettt
Dagmara Zuzek, Factoring as an unconventional source of financing
activities of micro and small enterprises in Poland............ccccoecvevvenienenn.
Arkadiusz Zabinski, The implementation of the principle of equality in the
taxation of factors of production in selected European countries..............

441

453

465

477

487

500

512

522

533

546

557



PRACE NAUKOWE UNIWERSYTETU EKONOMICZNEGO WE WROCLAWIU
RESEARCH PAPERS OF WROCLAW UNIVERSITY OF ECONOMICS nr 306 e 2013

Finanse publiczne ISSN 1899-3192

Dagmara Zuzek
Uniwersytet Rolniczy w Krakowie

FAKTORING JAKO NIEKONWENCJONALNE
ZRODLE.O FINANSOWANIA MIKRO- I MALYCH
PRZEDSIEBIORSTW W POLSCE

Streszczenie: Artykul poswigcony jest kwestii faktoringu jako zrodta finansowania dziatal-
nosci mikro- i matych przedsigbiorstw. W sytuacji ekonomicznej, w jakiej znajduja si¢ te
przedsigbiorstwa, faktoring zaliczany jest stosunkowo do nowych zrédet finansowania dzia-
falnosci gospodarczej. Poprawia on sytuacj¢ finansowa przedsigbiorstw, przede wszystkim
jego plynnos¢. W artykule przedstawiono istotg, funkcje i glowne rodzaje faktoringu oraz
rozwoj analizowanego rynku w Polsce z uwzglednieniem barier i szans rozwoju tych ustug.

Stowa kluczowe: faktoring, finansowanie, mikro- i mate przedsi¢biorstwa, zalety, wady.

1. Wstep

Wszystkie podmioty gospodarcze, w tym mikro- i mate przedsi¢biorstwa, bez wzgle-
du na rodzaj prowadzonej dziatalno$ci musza rozwiazywac problemy swojego fi-
nansowania.

Istnieje wiele zrodet pozyskania $rodkow finansowych oraz sposobow ich wy-
korzystania, jednak kazdy instrument finansowy ma pewne charakterystyczne ce-
chy, ktore decydujg o osiggni¢ciu potencjalnych korzysci.

Gloéwnym zrodiem finansowania duzej liczby mikro- 1 matych firm jest kapitat
wiasny, stanowiacy ponad 50% niezbgdnych $rodkow, ktore niekiedy nie wystar-
czaja do prowadzenia biezacej dziatalnosci przedsiebiorstwa. W niewielkim tylko
stopniu przedsigbiorstwa te korzystaja z kredytow bankowych, poniewaz dostep do
nich jest znacznie utrudniony. W konsekwencji podmioty te coraz czgsciej poszuku-
ja alternatywnych zrdodet finansowania, takich jak np. venture capital, leasing, fran-
chising czy faktoring. Rozwdj niekonwencjonalnych metod pozyskiwania kapitatu,
ktory jest niezbednym warunkiem w walce z konkurencja, oraz zapotrzebowanie na
te formy finansowania to przestanki przedstawienia istoty oraz korzysci i niebezpie-
czenstw wybranego zrodia finansowania mikro- i matych przedsi¢biorstw.

Celem artykutu jest ocena stopnia wykorzystania faktoringu jako jednej z form
finansowania matej przedsigbiorczosci. Wskazano na aspekt teoretyczny tego zja-
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wiska, jak réwniez na jego realne wykorzystanie przez polskie przedsigbiorstwa z
uwzglednieniem barier i szans rozwoju tych ustug.

2. Faktoring — forma krotkoterminowego finansowania

Faktoring jest to rozwigzanie bardzo korzystne dla podmiotéw gospodarczych z od-
roczong ptatnoscia, gdyz dzigki niemu eliminowane jest ryzyko utraty ptynnosci,
a jednoczes$nie zwigksza si¢ wiarygodno$¢ u kontrahentow. Wzrost zainteresowania
mikro- i matych firm ta forma finansowania wynika przede wszystkim z: ozywienia
gospodarczego, niecheci bankéw do angazowania si¢ 1 wspierania przedsigbiorcow
kredytem obrotowym, z restrykcyjnej polityki kredytowej bankow oraz braku $rod-
koéw na biezace potrzeby. Istotng przyczyna, szczegdlnie dla matych przedsigbiorstw,
ktore dysponujg niewielkim kapitatem i majatkiem, jest korzystna cena tych ustug w
poréownaniu np. do kredytu czy mniej rygorystyczne wymagania dotyczace zdolno-
sci kredytowej'.

Faktoring jest traktowany jako forma zewngtrznego i krotkoterminowego finan-
sowania dziatalno$ci przedsigbiorstwa’. Tym samym jest to instrument finansowy
umozliwiajacy przedsicbiorstwu zwigkszenie sprawnosci zarzadzania naleznoS$cia-
mi i kapitatem obrotowym?. Uwolnienie srodkow nastepuje przez zbycie posiada-
nych w przedsigbiorstwie naleznosci nieprzeterminowanych i bezspornych na rzecz
instytucji faktoringowej. Otrzymane $rodki pienigzne przedsiebiorstwo moze prze-
znaczy¢ na rozwoj lub na biezaca dziatalnosc. Obecnie stosowany faktoring jest zro-
dtem finansowania biezacej dziatalnosci potaczonym z outsourcingiem — systemem
wczesnego ostrzegania. Tak wiec przedsigbiorstwo moze przez faktoring zosta¢ ob-
stuzone kompleksowo na wielu ptaszczyznach®.

Faktoring polega na nabywaniu przez wyspecjalizowane instytucje faktoringowe
od r6znych podmiotow gospodarczych naleznosci biezacych, przyshugujacych im od
odbiorcow z tytulu dostaw i ustug oraz na $wiadczeniu dodatkowych ustug. Tym
samym mozemy w dziatalno$ci gospodarczej wyr6zni¢ trzy podstawowe funkcje:

1) finansowg — polegajaca na dyskontowaniu wierzytelnosci, ewentualnym fi-
nansowaniu dodatkowym, miedzy innymi w formie zaliczek i pozyczek,

2) gwarancyjng — czyli przejmowania ryzyka niewyptacalnosci dtuznika w od-
niesieniu do calej lub czesci wierzytelnosci,

3) ustugowsg — polegajaca na inkasowaniu i egzekwowaniu wierzytelnosci oraz
$wiadczenie ustug dodatkowych®.

' M. Matusiak, Polskiemu rynkowi nie brakuje potencjatu, ,,Gazeta Prawna” 2006, nr 81(1699).

2 'W. Debski, Teoretyczne i praktyczne aspekty zarzqdzania finansami przedsigbiorstwa, Wyd.
Nauk. PWN, Warszawa 2005, s. 287.

3 A. Dulian, Factoring jako instrument zarzqdzania naleznosciami i kapitatem obrotowym, ,.Bank
i Kredyt” nr 1/2005, Warszawa, s. 77.

4 M. Matusiak, Faktoring na topie, ,,Gazeta Bankowa” nr 44(992), 29.10.2007, s. 39.

5 M. Tokarski, Faktoring w malych i srednich przedsigbiorstwach, Oficyna Ekonomiczna, War-
szawa 2005, s. 45.
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W praktyce gospodarczej obserwuje si¢ wiele roznych rozwigzan w umowach,
co pozwala wyr6zni¢ rozne formy faktoringu. Uwzgledniajac zakres ryzyka przej-
mowanego przez faktora, wyrdznia si¢ faktoring®:

1) wilasciwy (zwany petnym lub bez regresu) — cechuje si¢ tym, ze ryzyko
zwigzane z wyptacalnoscia dluznika przejmuje catkowicie faktor, tzn. faktorant
sprzedaje faktorowi okreslone nalezno$ci, bez mozliwosci stosowania regresu w
przypadku ich nieuregulowania przez dtuznika,

2) niewlasciwy (zwany niepelnym lub z regresem) — charakteryzuje si¢ tym, ze
przelew wierzytelnosci jest warunkowy, a ryzyko wyptacalnosci dtuznika obcigza
faktoranta,

3) mieszany — polega na przejeciu przez faktora czgs¢ wierzytelnosci z ryzy-
kiem wyptacalno$ci dluznika.

Biorac termin zaptaty naleznosci jako kryterium podziatu, wyr6zni¢ mozemy
faktoring”:

1) dyskontowy, w ktorym faktorant otrzymuje zaptate za scedowang wierzytel-
no$¢ niezwlocznie po przedstawieniu faktury do wykupu, inaczej méwigc — zaraz po
zawarciu umowy faktoringowe;j,

2) zaliczkowy, gdzie dostawca otrzymuje zaptat¢ w terminie wymagalnos$ci na-
leznosci lub po jej uiszczeniu przez dtuznika. W momencie zawarcia umowy faktor
moze wyplaca¢ zaliczki na poczet przysztej zaptaty.

Uwzgledniajac powiadomienie kontrahenta o zmianie wierzyciela, literatura
przedmiotu pozwala na wyznaczenie faktoringu?®:

1) jawnego, w ktorym dtuznik jest powiadamiany o cesji wierzytelnosci,

2) tajnego, tj. bez poinformowania dluznika o zawarciu umowy. Ten rodzaj
ustugi proponuja niekiedy banki zawierajace z klientem umowg faktoringowa.

Instytucje faktoringowe stosujg rozne zapisy w umowach, co prowadzi do wy-
réznienia wielu nowych odmian faktoringu, wsrdd ktérych mozna wymienic:

1) faktoring zamdwieniowy, taczacy w sobie elementy pozyczki i faktoringu;
jest podobny do faktoringu zaliczkowego. Polega na udostepnieniu przez faktora
srodkow pienieznych na sfinansowanie projektu danego przedsigbiorstwa juz w fazie
zamowienia przez odbiorce. Z reguty faktor udostepnia do 50% wartosci brutto za-
mowienia. Po dostarczeniu towardéw oraz ich zafakturowaniu i przekazaniu faktury
odbiorcy faktor doptaca pozostatg do 80% czes$¢ wierzytelnosci faktoranta, a tym sa-
mym faktoring zamoéwieniowy zostaje zamieniony w faktoring wtasciwy. Po sptacie
cato$ci faktury nastepuje rozliczenie i faktorant otrzymuje pozostata kwote zamowie-
nia, pomniejszong o nalezna prowizj¢’. W krajach, w ktorych faktoring jest powszech-
nie stosowany, ten rodzaj faktoringu najczeSciej wykorzystuja przedsigbiorstwa z

J. Kowalczyk, A. Kusak, Decyzje finansowe firmy, Wyd. C.H. Beck, Warszawa 20006, s. 198.
K. Majczyk, ABC faktoringu, www.podatki.pl, 22.03.2007; A. Dulian, wyd. cyt., s. 77-78.
K. Majczyk, ABC faktoringu, www.podatki.pl, 22.03.2007.

M. Matusiak, Na etapie zamowienia, ,,Gazeta Bankowa” nr 6(954), 05.02.2007, s. 29.
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branzy budowlanej, reklamowej, telekomunikacyjnej, transportowej i rolno-spozyw-
czej. W Polsce ta odmiana faktoringu jest jeszcze rzadko wykorzystywana,

2) faktoring wymagalnos$ciowy, polegajacy na przejeciu ryzyka niewyptacal-
nosci dtuznika bez finansownia faktoranta przez faktora!®. Faktorant jest zaintereso-
wany wylacznie uniknigciem problemow zwigzanych ze §ciggalnoscia naleznosci.
Nalezne kwoty otrzymuje z chwilg nadej$cia terminu zaplaty faktury,

3) faktoring odwrotny — to nowo$¢ na rynku i polega na tym, ze tu odbiorca
finansuje swojego dostawce za posrednictwem faktora, tzn. ustuge zleca dtuznik.
Przyktadem zastosowania moze by¢ sie¢ handlowa, ktoéra zapewnia finansowanie
swoim licznym, rozproszonym dostawcom,

4) house faktoring, polegajacy na tym, ze faktorant sam dokonuje rozrachun-
koéw transakceji i realizuje procedury zwiazane z obstuga wierzytelnosci, a do faktora
zglasza tylko pewne zbiorcze warto$ci dotyczace sprzedazy i sptat. Na tej podstawie
faktor finansuje klienta bez biezacego i pelnego wgladu w pojedyncze transakcje!’.

Tabela 1. Wady i zalety stosowania faktoringu
ZALETY

WADY

— faktoring zabezpiecza przedsigbiorstwo przed
utrata ptynnosci finansowej,

— zapewnia zdyscyplinowanie kontrahentow,

— zapewnia szybki dostgp do $rodkow pieniez-
nych zamrozonych w postaci wystawionych
faktur,

— ustuga drozsza i bardziej ztozona od kredytu,

— firmy faktoringowe niech¢tnie godzg si¢ na cat-
kowite przeniesienie ryzyka niewyplacalnosci,

— ryzyko straty dotychczasowych klientéw, kto-
rych ,,odstraszy” obecnos¢ faktora,

— firmy faktoringowe ustalaja progi dla potencjal-

— ulatwia wspotprace z klientami zagranicznymi,

— zwigksza przewidywalno$¢ wplywow na konto,
przez co utatwia planowanie wydatkow,

— umozliwia zaproponowanie statym klientom
wydtuzonego terminu ptatnosci,

— wspiera rozwdj firmy,

— zmniejsza koszty monitorowania dtuznikow,
a tym samym redukuje zapotrzebowanie na
personel administracyjny,

— zrodto finansowania niepowigkszajace dlugu
przedsigbiorstwa,

— zmniejsza koszty monitorowania dluznikow,
a tym samym redukuje zapotrzebowanie na
personel administracyjny,

— podnosi konkurencyjnos¢ firmy,

— ochrona przed nierzetelnymi klientami

nych klientow co do wysokosci przychodow,
— faktorzy niechetnie skupuja faktury o krotkim
terminie wymagalnosci

Zr6dto: opracowanie whasne na podstawie M. Barowicz, Factoring — sposéb na obrét wierzytelnoscia-
mi, ,,Rzeczpospolita”, 3.08.2004.

10 M. Matusiak, Nowy faktor, ,,Gazeta Bankowa” nr 9(957), 26.2.2007, s. 21.
' M. Matusiak, Faktoring a kredyt, ,,Gazeta Bankowa” nr 48(996), 26.11.2007, s. 40.
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Faktoring jest forma finansowania tworzong po to, aby pomaga¢ w rozwiazy-
waniu problemoéw z przeptywem gotéwki (usprawniac jej przeptyw, przyspieszac
jej obieg), ktore pojawiajg si¢ wraz z wydtuzeniem terminoéw platnosci (udzielania
odbiorcom kredytu handlowego) badz brakiem mozliwos$ci zaproponowania swoim
odbiorcom odpowiednich terminow ptatnosci. Sprzedaz naleznosci faktorowi prze-
ksztatca zamrozony kapitat dostawcy w $rodki finansowe i poprawia jego zdolnos¢
ptatniczg. Stwarza to mozliwos¢ uzyskania ochrony przed niewyptacalnoscia od-
biorcow.

Faktoring moze by¢ wigc zarowno forma finansowania naleznosci, jak 1 gwa-
rancjg zabezpieczajaca przedsicbiorstwo przed ryzykiem ich $ciggniecia, a takze
operacja rozliczeniowa polegajaca na inkasowaniu naleznosci. Moze by¢ instru-
mentem stuzacym rozwigzaniu probleméw finansowych w kontaktach pomiedzy
przedsigbiorstwami-dostawcami a przedsigbiorstwami-odbiorcami. Dzigki niemu
przedsigbiorstwa posiadajgce dobra ofertg sa w stanie zaproponowaé swoim odbior-
com atrakcyjne warunki ptatnosci, co szczegdlnie w dzisiejszych czasach decyduje
o0 konkurencyjnosci oferty'2.

W faktoringu, podobnie jak w przypadku innych zrédet finansowania, pono-
szone sg takze koszty, na ktore skladajg si¢ rozne optaty i prowizje. Koszty dziatan
zwigzanych z przygotowaniem umowy, a wigc oceny finansowej klienta i jego od-
biorcow, weryfikacji dokumentow, oszacowania ryzyka i przyznania limitu finanso-
wania, pokrywane sg z prowizji przygotowawczej. Ksztattuje si¢ ona na poziomie
0,5-2% od kwoty przyznanego limitu. Innym kosztem obcigzajacym klienta jest pro-
wizja operacyjna zwana potocznie optata przerobowa — jest to optata od wartosci
faktur oddanych do sfinansowania przez faktora (0,3 do nawet 4% wartosci faktury).
W przypadku niewielkich kwot na fakturze firma faktoringowa pobiera optatg stalg
wynikajacg z kalkulacji kosztow obstugi dokumentowej. Dodatkowym kosztem sa
réwniez, podobnie jak w przypadku kredytu, odsetki. Przejecie przez faktora pet-
nego ryzyka sptaty naleznosci przez dtuznika (faktoring pelny) moze dodatkowo
zwigkszy¢ t¢ stawke. Faktoring jest nieco drozszy od kredytu, co zalezy od skali fi-
nansowania oraz ryzyka ponoszonego przez faktora. W zamian za to klient otrzymu-
je kilka dodatkowych ustug, np. ocen¢ klientow, monitoring naleznosci. Zadaniem
faktoringu jest podwyzszenie ptynnosci finansowej przedsigbiorstwa, a uwolnione
dzieki temu $rodki powinny by¢ tak wykorzystane, by pokry¢ koszty obstugi finan-
sowej i przynie$¢ dodatkowy zysk'.

12 Factoring w Polsce 2010: analiza, rynek, perspektywy, red. K. Kreczmanska-Gigol, Difin, War-
szawa 2010, s. 7.

13 D. Mikulska, Faktoring jako Zrédto finansowania dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw,
[w:] Uwarunkowania rynkowe rozwoju mikro i matych przedsigbiorstw MIKROFIRMA 2010, red.
A. Biclawska, T. Luczka, Wydawnictwo Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego, Szczecin 2010,
s. 155.
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3. Rynek faktoringowy w Polsce

Faktoring jest formg finansowania stosunkowo od niedawna stosowana w Polsce.
Pierwsze transakcje tego typu zostaly zrealizowane w 1990 r.!* KorzyS$ci wynikajace
z faktoringu na polskim rynku jako pierwsze docenity duze przedsigbiorstwa, ktore
niekiedy bedac czesciag migdzynarodowych koncernoéw, poznawaty zalety ustug fak-
toringowych. Wynika¢ to mogto z faktu, ze w okresie tym oferta najwickszych fak-
toréw skierowana byta glownie do duzych przedsiebiorstw. Obecnie mozna zauwa-
zy¢, ze sytuacja powoli ulega zmianie, przede wszystkim poziom wiedzy na temat
faktoringu w $rodowisku biznesu wzrasta. Ponadto na wzrost jego popularnosci
znaczny wptyw miato przystapienie Polski do Unii Europejskiej. Otwarcie rynkow
dla przedsigbiorstw unijnych przyczynito si¢ do zwigkszenia potencjatu wspotpracy
polskich przedsigbiorstw z przedsigbiorstwami zagranicznymi, dla ktérych rozlicze-
nia kredytowe oraz refinansowanie naleznosci faktoringiem sg dziataniem wpisuja-
cym sie w dziatalno$¢ gospodarcza.

2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004
2003
2002
2001
2000

0 10 20 30 40 50 60 70
O caty rynek M obroty firm skupionych w PZF

Rys. 1. Obroty rynku faktoringowego w Polsce w latach 2000-2010 (mld zt)

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie W 2011 r. rynek faktoringu moze przekroczyé¢ 80 mid =i,
,»Gazeta Prawna”, 13.01.2011, baza danych EMIS, www.securities.com; Raport Kapital dla
firm 2010, http://www.ipo.pl/raporty/kapital dla firm2010.pdf (stan na dzien 22 maja 2011);
Factoring w Polsce 2010: analiza, rynek, perspektywy, red. K. Kreczmanska-Gigol, Difin,
Warszawa 2010.

Liczna oraz silna konkurencja na rynku faktoringowym spowodowala, ze fakto-
ring stat si¢ atrakcyjnym cenowo i dostgpnym zrodlem finansowania, posiadajacym

% Factoring w Polsce..., s. 156.
15 K. Kreczmanska-Gigol, Faktoring jest coraz bardziej dostgpny dla firm, ,,Gazeta Prawna”,
12.05.2011, baza danych EMIS, www.securities.com.
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dodatkowo element bezpieczenstwa w postaci mozliwosci przeniesienia ryzyka nie-
wyplacalno$ci kontrahenta handlowego, co spowodowato wzrost zainteresowania
forma faktoringu pelnego'®.

Jednak, biorac pod uwagg obroty jedynie firm skupionych w PZF, nalezy zauwa-
zy¢, ze w 2009 . pojawit sie niewielki spadek. Mimo to branza po zatamaniu w 2009 .
wrocita na $ciezke szybkiego wzrostu, gdyz obroty tych firm w 2010 r. wzrosty
0 30% — do 55,9 mld zt". Faktorzy skupili tym samym wierzytelno$ci o wartosci
osmiokrotnie wickszej niz dekade wczesniej (wzrost z 6,6 do 55,9 mld zt). Tempo
wzrostu wydaje si¢ szczegodlnie zaskakujgce w poréOwnaniu z innymi segmentami
ustug finansowych oraz z cala gospodarka (rys. 1)'%.

Nalezy pamigtac, ze kryzys finansowy wptywa istotnie na realng gospodarke, co
przekltada si¢ na sytuacje kazdego przedsigbiorstwa. Znajdzie to swoje odzwiercied-
lenie w sytuacji firm faktoringowych. Zmniejszona aktywnos¢ polskich przedsig-
biorstw przektada si¢ na ich mniejsze obroty, a co za tym idzie — mniejsze obroty dla
firm faktoringowych. Pomimo to faktoring staje si¢ coraz lepiej znanym zrodtem fi-
nansowania przedsiebiorstw w Polsce. Swiadczy o tym wzrost liczby przedsie-
biorstw (faktorantow), ktore korzystaja z tych ustug (tab. 2).

Tabela 2. Charakterystyka dziatalnosci badanych podmiotow i zakres prowadzonych ustug
faktorowych w 2010 r.

Wyszczegdlnienie
Wyszczegodlnienie ogdtem | banki prt%:lizlﬁzgg‘s}vtza

liczba podmiotow
Ogotem 39 19 20
Faktoring — jedyny rodzaj dziatalnosci 7 1 6
Faktoring — dziatalno$¢ dominujaca 10 1 9
Faktoring — dzialalno$¢ uboczna 22 17 5
Przyjecie ryzyka wyptacalno$ci dluznika 32 16 16
Pozyczki na poczet przyszlej dziatalnosci 26 10 16
Pozyczki na pozostate srodki obrotowe 10 5 5
Monity 35 17 18
Monitorowanie stanu wyplacalnosci odbiorcéw 29 12 17
Ocena wiarygodno$ci kredytowej 29 15 14
Rozliczenia wzajemnych transakcji bezgotowkowych 19 10 9
Prowadzenie kont rozliczeniowych klientow 26 15 11
Windykacja przedsadowa 28 12 16
Finansowanie 33 17 16

Zrédto: opracowanie wilasne na podstawie: Dzialalnosé faktoringowa przedsiebiorstw w 2010 r., GUS,
Warszawa 2011, s. 7.

1 Atrakcyjne Zrédlo finansowania, ,,Gazeta Finansowa”, 11.06. 2010, baza danych EMIS, www.
securities.com.

"W 2011 r. rynek faktoringu moze przekroczy¢ 80 mld z1, ,,Gazeta Prawna”, 13.01.2011, baza
danych EMIS, www.securities.com.

18 M. Jakowiecki, Faktoring zdobywa silng pozycje w branzy finansowej, www.bankier.pl.
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Wartos¢ wierzytelnosci wykupionych przez badane podmioty (firmy i banki
facznie) wzrosta w ciggu roku z 92 907 min zt w 2010 r. do 94 727 mln zt w roku
2011. Wartos¢ wykupionych wierzytelno$ci w faktoringu krajowym zmniejszyta si¢
0 2,7% (tab. 3). W faktoringu krajowym najczesciej stosowano faktoring z regresem
(okoto 60% obrotow), rzadziej faktoring bez regresu (okoto 40%).

Tabela 3. Wartos$¢ wierzytelnos$ci wykupionych w latach 2008-2011

, . Przedsicbiorstwa
Wyszczegol- Oglem Banki faktoringowe
nienie w milionach zt
2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

Ogodtem 54 292|153 159|193 155|195 329|21 687|23 432|55 88451 212|32 606|29 727|37 272| 44 117
Faktoring

krajowy 47 125144 500{ 81 351{79 507|20 03721 942(49 045[44 523|32 678 16 968]32 306| 34 984
Z regresem 24 472125 021[50 442(38 785/10 950| 13 61131 138[21 547[13 165| 11 768]|19 304| 17 238
bez regresu 22 653|19479130909{40 722| 9087 8331[17907[22976]19 513| 5200{13 002| 17 746
Faktoring

zagraniczny 7167| 8659|11804|15822| 1649 1490] 6839 6689 7360] 5328 4965 9133

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Dzialalno$é faktoringowa przedsiebiorstw w latach 2008-
-2010 r., GUS, Warszawa 2011.

Na koniec 2009 roku warto$¢ ogoétem zaangazowanych $rodkow finansowych
przedsigbiorstw prowadzacych dziatalnos¢ faktoringowa wyniosta 7058 min zt
1 wzrosta w porownaniu z rokiem 2008 o 9,0%. Udziat tych $rodkow w faktoringu
krajowym wyniost 86,4%, a w faktoringu zagranicznym — 13,6%. Banki zaangazo-
waty wihasne srodki w kwocie 3 464 min zt, z tego 93,9% przypadato na faktoring
krajowy, a 6,1% na zagraniczny. Wyniki finansowe podmiotow prowadzacych dzia-
falno$¢ faktoringowg w roku 2009 (bez bankow) swiadcza o spowolnieniu gospo-
darczym.

2011

2010
0 500 1000 1500 2000 2500 3000 3500 4000
M spolki z kapitatem krajowym O spolki z kapitatem zagranicznym M banki

Rys. 2. Wartos$¢ srodkow finansowych zaangazowanych w dziatalno$¢ faktoringowa (mln zt)

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie Dzialalnosé faktoringowa przedsiebiorstw finansowych
w latach 2010 i 2011, GUS, Warszawa 2011, s. 23.
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Aktywa ogdtem analizowanych przedsigbiorstw zmniejszyty si¢ do4355,6 min zi,
tj. 0 5,1% w ciaggu roku. Przychody z catoksztaltu dziatalnosci wyspecjalizowanych
firm faktoringowych wyniosty 540,4 min zt i w stosunku do roku 2008 zmniejszyty
si¢ 0 25,6%, z tego przychody ze sprzedazy stanowity 91,5%. Wynik finansowy
netto przedsiebiorstw faktoringowych (bez bankéw) wyniost 80,8 min zt i rowniez
zmniejszyt si¢ w ciggu roku o 2,4%.

Z prognozy PZF wynika, ze w 2013 r. branza faktoringowa moze osiggnac
wzrost 0 20-30%. Juz w pierwszych miesigcach instytucje finansowe skupity faktury
o wartos$ci przekraczajacej 16 mld zt, co oznacza wzrost o ponad 30% w poréwnaniu
z trzema miesigcami ubiegtego roku'. Sitg napedowg staé sie moze gtéwnie lepsza
koniunktura gospodarcza czy tatwiejszy dostep do ubezpieczen. Zagrozeniem jednak
dla nich moze okazac¢ si¢ wzrost aktywnosci kredytowej bankow. Dodatkowo istot-
nym elementem jest to, ze szans¢ rozwoju tej branzy stanowig w szczego6lnosci mate
i $rednie przedsigbiorstwa. Bowiem z ustug faktoréw korzysta obecnie ok. 3,2 tys.
przedsiebiorcow, tymczasem PZF szacuje, ze faktoringiem moze by¢ zainteresowa-
nych nawet 200 tys. firm?.

4. Podsumowanie

Znaczna cz¢$¢ mikro- 1 matych przedsiebiorstw dziatajacych w polskiej gospodarce
znajduje si¢ w trudnej sytuacji finansowej. Finansowanie dzialalno$ci wytacznie
kapitatem wlasnym zapewnia wprawdzie utrzymanie ptynnosci finansowej, jednak
ogranicza i spowalnia rozwdj przedsicbiorstwa, ktory jest warunkiem walki
z konkurencjg. Dlatego rynek finansowy udostgpnia coraz to nowsze formy
finansowania zewnetrznego. Do takich zrodet finansowania zalicza si¢ m.in. fakto-
ring, ktory stwarza mozliwo$¢ rozwoju oraz szans¢ poprawy wynikow gospodaro-
wania. Stat sie¢ on petnoprawnym narzedziem finansowym, na réwni z innymi for-
mami finansowania, gdyz oprocz finansowania faktoring oferuje m.in. zarzgdzanie
naleznos$ciami, monitorowanie kondycji kontrahentoéw i prowadzonych sptat, a takze
obstuge kont odbiorcow. Umozliwia utrzymanie plynno$ci finansowej oraz prowa-
dzi do poprawy wielu wskaznikow ekonomicznych. Obecnie podmioty gospodarcze
posiadaja juz §wiadomos¢, ze faktoring jest globalnym narzgdziem finansowym, do-
stepnym zarowno dla duzych, srednich, jak i matych przedsigbiorstw.

Faktoring zapewnia przedsigbiorstwu zbywajacemu wierzytelno$¢ wiele korzy-
$ci finansowych, wérod ktorych nalezy podkresli¢: sprawniejsze zarzadzanie kapi-
tatem obrotowym, poprawe plynnosci finansowej w przedsiebiorstwie, roztozenie
ryzyka niewyptacalnos$ci dtuznika na faktora i faktoranta. Rozwdj rynku faktoringo-
wego, oprocz korzysci, jakie przynosi konkretnej jednostce gospodarczej, wptywa
takze pozytywnie na gospodarke catego kraju, poniewaz przyspiesza obrot srodkami

19 K. Ostrowska, Gotowka zaraz po wystawieniu faktur, ,,Rzeczpospolita”, 109/2011.
2w 2011 r. rynek...



556 Dagmara Zuzek

pieni¢znymi, a tym samym przyczynia si¢ do szybszego uwalniania zainwestowa-
nych kapitatéw 1 wprowadza je do obiegu, co bezposrednio wptywa na popraweg
globalnych wynikéw finansowych.
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FACTORING AS AN UNCONVENTIONAL SOURCE
OF FINANCING ACTIVITIES OF MICRO AND SMALL
ENTERPRISES IN POLAND

Summary: The article is devoted to the issue of factoring as a source of financing activities
of micro and small enterprises. In the economic conditions the enterprises are, factoring is
among relatively new sources of financing economic activities. It improves the financial
situation of a company, first of all its financial liquidity. Moreover, factoring improves the
structure of financial statement and creates a possibility of risk transfer of debtor insolvency
on factor. The article presents the essence, functions and the main kinds of factoring and the
development of factoring market in Poland.

Keywords: factoring, financing, micro and small enterprises, advantages, disadvantages.



