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Streszczenie: Istota wspotczesnej rachunkowosci jest kwantyfikacja zycia gospodarcze-
go ,,w wartosci” [Kwiecien 2013; Micherda 2013 i inni]. Kwantyfikacja stanowi bowiem
warunek konieczny tworzenia liczbowego ,,obrazu: rzeczywistosci gospodarczej w warun-
kach globalizacji” [Micherda 2013, s. 11]. Kwantyfikacja zycia gospodarczego ,,w wartosci”
oznacza nowe wyzwania dla rachunkowosci, jak m.in. wycena kapitatu, wartosci niemate-
rialnych w warto$ci godziwej, jest to nowy paradygmat rachunkowos$ci. Powstaje pytanie,
czy rachunkowos$¢ moze odzwierciedli¢ zmieniajace si¢: ontologicznie, epistemologicznie
i metodologicznie zatozenia, ktore na przetomie wiekow (XX 1 XXI) pojawity si¢ w innych
dyscyplinach naukowych (zaliczanych, tak jak rachunkowo$¢, do nauk spotecznych) np. eko-
nomii, zarzadzaniu, finansach. Dla ilustracji problemu badawczego przyjeto pozytywna teorie
rachunkowosci, ktora upowaznia do sformutowania pogladu ,,jak jest”. Przedmiotem badan
jest zmiana paradygmatow rachunkowosci na przetomie XX i XXI wieku. Podmiotem badan
sa spolki zainteresowania publicznego (wybrane losowo). Kazdy problem badawczy wymaga
stosowania, jesli nie metody swoistej i sobie tylko wlasciwej, to co najmniej swoistego uktadu
metod roboczych [Lakomiak 2013]. W rozwazanym przypadku bedzie to obserwacja zjawisk
i faktow, analiza wspotczesnej literatury przedmiotu oraz pogladéw wielu autoréw reprezen-
tujacych rézne dyscypliny naukowe zaliczane do dziedziny nauk ekonomicznych.

Stowa kluczowe: rachunkowos$¢ jako nauka, kwantyfikacja w rachunkowosci, teoria po-
zytywna, teoria normatywna rachunkowosci, rachunkowos¢ odpowiedzialnosci spotecznej,
wspotczesny paradygmat rachunkowosci.

Summary: The quantification of an economic life “in the value” is the essence of modern
accounting [Kwiecien 2013a/b; Micherda, Szulc 2013]. Quantification is a necessary condition
for the creation of a numerical "image” of economic reality in the context of globalization
[Micherda, Szulc 2013, p.11]. The quantification of economic life “in the value” creates new
challenges for accounting, including the valuation of capital and intangible assets at fair value,
which is a new paradigm of accounting. The question is whether the accounts could “reflect”
ontologically, epistemologically and methodologically changing assumptions that at the turn
of the centuries (the XXth and the XXIst) appeared in other scientific disciplines (such as
accounting belonging to the social sciences), eg. in economics, management, finance. For
the “illustration” of the research problem a positive accounting theory was adopted, which
entitles to form a view “as is”. The subject of research is a paradigm shift in accounting at the
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turn of the XXth and XXIst century. The entity of research are listed companies (selected at
random). Each research problem requires if not the use of specific and unique method, at least
the specific application of the working methods [Lakomiak 2013]. In the present case, it will
be the observation of phenomena and facts, the analysis of contemporary subject literature
and the views of a number of authors representing various disciplines included in the field of
economic sciences.

Keywords: accounting as a science, quantification in accounting, positive theory, normative
theory of accounting, social responsibility accounting, contemporary paradigm of accounting.

1. Wstep

Niezaleznie od tego, jaka przyjme koncepcje podejscia do sformutowania pojecia
wspolczesna rachunkowos¢, pozostaje pytanie, skad wiadomo, ze problemy, ktore
rachunkowos¢ powinna rozwigzywac, to problemy wspotczesnej cywilizacji. Otoz
nie jest to mys$l odkrywcza, ale warta przypomnienia, ze problemy do rozwigzania
(nowe wyzwania) przez rachunkowo$¢ wynikaja z modelu funkcjonowania gospo-
darki i spoteczenstwa. Tak wigc nalezy zgodzic¢ si¢ ze stwierdzeniem M. Reimlein i
A. Jastrzgbskiego, ze ,,wazng tendencja ostatnich lat jest dgzenie do harmonizacji
norm stosowanych w rachunkowosci” [Reimlein, Jastrzebski 2013, s. 420]. Nasuwa
si¢ pytanie: czym jest uwarunkowana ww. tendencja? Odpowiedz jest jednoznaczna
— oto6z kazda cywilizacja ma swoj model funkcjonowania spoleczenstwa i gospodar-
ki, z ktorego wynikaja wyzwania dla rachunkowo$ci. Stuszne jest wigc stwierdze-
nie E. Burzym, ktora argumentowata, ze ,,przejawiajgca si¢ wspdlczesna tendencja
ukierunkowania rozwoju rachunkowosci na potrzeby rozrachunku z tytutu odpo-
wiedzialno$ci podmiotow gospodarczych jest wywotana rosngca $wiadomoscia po-
wigzan dzialalno$ci gospodarczej z innymi dziedzinami Zycia i aktywno$ci czlo-
wieka oraz elementami Srodowiskowymi (Srodowisko spoteczne, przyrodnicze).
Coraz petniej jest zatem dostrzegany spoteczny i ekologiczny aspekt dziatalnosci
gospodarczej przedsigbiorstw, co wpltywa odpowiednio na rozwdj réznych nurtow,
m.in. tzw. rachunkowos$ci odpowiedzialnosci spotecznej” [Burzym 2008].

Ciekawe rozwazania (stanowigce w moim przekonaniu argumentacje¢ stwierdze-
nia, ze rachunkowos$¢ ewoluuje wraz ze zmianami cywilizacyjnymi) zawieraja m.in.
publikacje M. Reimlein i A. Jastrzgbskiego [2013, s. 419-420], E.A. Hendriksena,
M.F. van Bredy [2002, s. 60-120], E. Lazarowicz [Lazarowicz 2011], K. Stgpien
[2013], K.G. Szymanskiego [1984], A. Szychty [1996]. Autorzy na podstawie badan
literatury przedmiotu i obserwacji zmian w regulacjach prawnych stwierdzaja, ze
zmiany te wynikaja ze zmian modeli funkcjonowania spoleczenstw i gospodarek
(feudalizm, kapitalizm — rewolucja przemystowa fala I, 11, III, IV, a obecnie fala V
— ponadnarodowe przeptywy kapitalow), czyli zmian spowodowanych rozwojem
naukowo-technicznym [Toffler 1996; Zaorska 2001].
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Tak wigc mozna zaryzykowac stwierdzenie, ze kazda cywilizacja ma swoj mo-
del funkcjonowania spoteczenstwa i gospodarki. Zmiany w modelu funkcjonowania
spoteczenstw i gospodarki powoduja zmiany w zarzadzaniu (organizacje gospodar-
cze: uczace sie, sieciowe itp.), w metodach komunikowania si¢, wymiany handlowej
itp.

Problemy, ktore stanowig wyzwanie dla wspotczesnej rachunkowosci, wynikaja
m.in. z:

* dynamicznych zmian w §wiatowej gospodarce, a zwtaszcza na globalnym rynku
finansowym,

e ewolucyjnych zmian w regulacjach prawnych rachunkowosci,

e przejawiajgcych si¢ tendencji ukierunkowania rozwoju rachunkowosci (zarow-
no finansowej, jak i zarzadczej) na potrzeby rozrachunku z tytutu odpowiedzial-
nos$ci spolecznej, czyli zmieniajacych sie aspektéw globalizacji oznaczajacych
konieczno$¢ taczenia zasady indywidualnej efektywnosci gospodarowania z za-
sadami moralnymi, determinujacymi aspekty spoleczne i ekologiczne dziatalno-
$ci gospodarczej,

e dynamicznych zmian paradygmatu cywilizacyjnego; nowe technologie informa-
cyjne, technologie internetowe zdeterminowaty nowy model gospodarki, tzw.
gospodarki zwirtualizowanej (masowa wspotpraca biznesowa z wykorzystaniem
nowoczesnej komunikacji internetowej), co sprawia, ze gospodarka nabiera cech
»gospodarki nietrwato$ci” (ponadnarodowe fuzje i przejecia itp.),

e gwaltownych zataman gospodarczych — kryzysow finansowych, ktore sg nieod-
taczng cechg gospodarki §wiatowej [Maczynska 2010].

Na tym tle powstaje pytanie, czy rachunkowos¢ jako system ewidencyjno-in-
formacyjny, funkcjonujacy od wielu stuleci, moze ,,z marszu” dostosowac si¢ do
wyzej sformutowanych zmian? Na podstawie badan literatury przedmiotu (kra-
jowej 1 miedzynarodowej), regulacji prawnych (krajowych i migdzynarodowych)
i obserwacji z praktyki gospodarczej, mozna zaryzykowac stwierdzenie, ze cechg
wyrdzniajaca rachunkowos$¢ od pozostatych systemow tego rodzaju jest pomiar
wartosci, ktory stanowi o istocie zarowno teorii, jak i praktyki rachunkowosci.
Metody i techniki pomiaru wartos$ci, a zwlaszcza poszukiwania nowych koncep-
cji pomiaru ekonomicznego, stanowig nowy paradygmat rachunkowosci — wspot-
czesnej rachunkowosci, jakim jest kwantyfikacja przejawoéw zycia gospodarczego
w wartosci [Cieslak 2011; Gmytrasiewicz 2007; Hasik 2013; Hendriksen, van Breda
2002; Kamela-Sowinska 2013; Kwiecien 2013 a; Kwiecien 2012, Kwiecien 2011a, b;
Kwiecien 2010 a, b; Kwiecien 2009 a, b; Kwiecien, Hasik 2009 c¢; Micherda 2013;
Rowinski, Zadara 2013; Stepien 2013 a, b, i inni].

2. Dylematy rachunkowosci finansowej i zarzadczej

Rachunkowo$¢ finansowa i zarzadcza sg jak dwie potkule ludzkiego mézgu o roz-
nych funkcjach. Nie moga funkcjonowaé¢ samodzielnie. Samodzielno$¢ jednej
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z nich $wiadczy o ,,nienormalnym” funkcjonowaniu moézgu (rozumowaniu itp.)
Wielowiekowe funkcjonowanie rachunkowosci w r6znych cywilizacjach o okreslo-
nym modelu spoteczno-gospodarczym upowaznia do powyzszego stwierdzenia.
Rachunkowo$¢ i jej tendencje rozwoju zmierzajg do ,,przewartosciowania” funkcji
przez nig petnionych. Rachunkowos¢ byta, jest i bedzie zrodtem informacji przede
wszystkim finansowych (rachunkowo$¢ finansowa), niezbednych do podejmowania
decyzji, ale zmieniajg si¢ warunki, w jakich obecnie sa podejmowanie decyzje (np.
nowa ekonomia, ryzyko walutowe, ryzyko prawne), tak wigec zmienita si¢ uzytecz-
no$¢ informacji dostarczanych przez rachunkowos¢. Wprawdzie w drugiej potowie
XX w. przedstawiciele chicagowskiej szkoty ekonomii, jak rowniez wielu noblistow
z zakresu ekonomii twierdzilo, ze obiektywnym wskaznikiem uzytecznos$ci infor-
macji ze sprawozdan finansowych byta cena akcji, co wynikato z modelu wyceny
aktywow kapitatowych (Capital Assets Pricing Model, CAPM). Model ten (wedtug
inwestorow, a zwlaszcza analitykow finansowych) miat odpowiadac¢ na pytanie, jaki
jest odpowiedni zwrot kapitatu z pojedynczego aktywu, przy zatozonym poziomie
ryzyka [Cieslak 2011, s. 38]. Tak wigc dla inwestorow i analitykéw finansowych
informacje sprawozdawcze ,,dostarczane” przez rachunkowos$¢ (sprawozdawczag, fi-
nansowg) mialy charakter drugorzedny. Ujawniane i prezentowane w sprawozda-
niach finansowych spotek zainteresowania publicznego informacje byly weryfiko-
wane przez niezaleznych (od tych spotek) analitykow finansowych. Analitycy
finansowi (koniec XX w.) byli przekonani (co podkreslaja E.A. Hendriksen i M.F.
van Breda), ,,ze na typowym rynku, ktérego istnienie przyjmuje si¢ we wszystkich
podrecznikach ekonomii, nie ma miejsca dla rachunkowosci” [Hendriksen, van
Breda 2002, s. 226], zar6wno dla rachunkowosci finansowej, jak i zarzadczej (pod-
kr. M.K.). Wynikalo to bowiem z przekonania ,,ze na dobrze rozwinietych i stabil-
nych rynkach finansowych [...] wszystkie publicznie dostgpne informacje sa
uwzglednione w warunkach zawierania kontraktow (czyli w cenach akcji)” [Kwie-
cien, s. 245]. Ponadto nalezy zgodzi¢ si¢ ze stwierdzeniem M. Cieslaka (co rowniez
udowodnita praktyka gospodarcza), ze w ekonomii, w finansach i w rachunkowosci
wykorzystano nowe teorie (neoempiryczne) — badania stosowane. ,,Neoempiria”,
czyli nowa empiria, to okreslenie trafne, poniewaz wczes$niejsze badania o tyle opie-
raty si¢ na empirii (badania podstawowe — podkr. M.K.), ze miaty na celu ustalenie
»teorii” wywodzacej si¢ z dobrych praktyk, a po 1970 r. podkresla si¢ raczej syste-
matyczne wykorzystanie dowodow empirycznych. Stato si¢ to mozliwe gtdownie
w wyniku dostepnosci duzych finansowych baz danych i wykorzystaniu technik
statystycznych do testowania hipotez. To z kolei byto mozliwe dzieki coraz po-
wszechniejszej dostgpnosci i wykorzystaniu [Cieslak 2011, s. 37] nowej technologii
informatycznej (m.in. komunikacji wirtualnej, chmury obliczeniowej — podkr.
M.K.). Ekonomis$ci (zwlaszcza reprezentanci chicagowskiej szkoty ekonomii), fi-
nansisci 1 reprezentanci rachunkowosci (a zwlaszcza rachunkowos$ci zarzadczej)
twierdzili, ,,ze rynek jest efektywny, jezeli ceny papierdw wartosciowych w petni
odzwierciedlaja dostepng informacje. Zwiazek hipotezy efektywnego rynku z ra-
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chunkowoscig przejawia si¢ w informacjach dostarczanych przez system rachunko-
wosci. Nalezy jednak zauwazy¢, ze pozadana przez inwestoréw informacja zawiera
w sobie wszystkie dane wykorzystywane do podejmowania decyzji inwestycyjnych
i rachunkowos$¢ bedzie dostarczac tylko czes¢ z nich” [Cieslak 2011, s. 37]. Na pod-
stawie obserwacji praktyki gospodarczej (zwtaszcza globalnego rynku finansowe-
go) przelomu XX i XXI wieku, mozna zaryzykowa¢ stwierdzenie, ze nadrzedna
funkcja rachunkowosci, jaka byta (od stuleci) funkcja rozliczeniowa (dowodowa)
uprawdopodabniajaca zdarzenia i procesy gospodarcze, zostata ,,wyeliminowana”
z praktyki (a wlasciwie z globalnego rynku finansowego) na rzecz nowej technologii
informatycznej, czyli komunikacji wirtualnej — informacji szacunkowych, progno-
stycznych. Wielu reprezentantéw teorii 1 praktyki rachunkowosci (w tym polskich
uczonych, jak E. Burzym [2008], M. Cieslak [2011], M. Gawrat [2003], M. Gmytra-
siewicz [2007], W. Hasik [2013], A. Hotda [2013], A. Kamela-Sowinska [2013],
A. Karmanska [2013], M. Kwiecien [2007], Z. Luty [2013]) na podstawie badan
podstawowych, jak i stosowanych — badan empirycznych, indukcyjnej metody dzia-
fania poznawczego potwierdzaja, ,,ze przez wieki rachunkowos$¢ byta postrzegana
przede wszystkim jako notariat dziatalnosci gospodarczej, jako system informacyj-
ny, emitujacy informacje ekonomiczne o danym podmiocie gospodarczym dla tzw.
powszechnego odbiorcy. Ponadto byly to informacje historyczne opisujace przeszia
rzeczywisto$¢ podmiotu gospodarczego” [Gmytrasiewicz 2007, s. 84].
Wyzwaniem dla rachunkowos$ci zarowno finansowej, jak 1 zarzadczej byta
(1 jest) istota analizy fundamentalnej, ,,czyli [...] proba ustalania wartosci papierow
wartosciowych dzigki przysztej i obecnej informacji finansowej, gtdwnie pochodza-
cej ze sprawozdan finansowych, a takze na podstawie branzowych i innych danych
makroekonomicznych” [Cieslak 2011, s. 37]. Na podstawie badan historii rachun-
kowosci (m.in. M. Gawrat, E. Jezierski [2003], M. Kwiecien [1991], M. Reimlein,
A. Jastrzebski [2013], K.G. Szymanski [1984], A. Szychta [1996] i inni) mozna za-
ryzykowac stwierdzenie, ze rachunkowos¢ byta (i jest) zrodtem informacji udowod-
nionych (retrospektywnych — rachunkowo$¢ finansowa), ale jest rowniez zrédtem
informacji: protokolarnych (wybranych, wyjasniajacych), prognostycznych i strate-
gicznych — co udowodnita niemiecka praktyka gospodarcza (controlling operacyj-
ny i controlling strategiczny). Te wyzwania zdeterminowaty zmiany w regulacjach
prawnych rachunkowosci determinujacych zmiany cech jakosciowych rachunkowo-
sci 1 ,,podejscia” do rachunkowosci (tzw. prawdy absolutnej uprawdopodabniania
— wiarygodnos$¢ i rzetelnos¢ informacji a podejscie uzytkownika — zrozumiato$e,
uzyteczno$¢ informacji, rachunku odpowiedzialnos$ci spotecznej — legitymizacja
(legitymacy 1 accountability) — to cechy informacji sprawozdawczej, ktore umozli-
wiajg aprobate¢ przyjetych przez zarzady spotek celow do realizacji, wyrazonej przez
ich wlascicieli Iub inne grupy interesariuszy spolek, ktore stanowig takze kryterium
oceny pracy zarzadu itp. Na szczegolne podkreslenie zastuguje fakt, ze w drugiej
potowie XX wieku zmienit si¢ zakres ujawnien i prezentacji informacji w sprawoz-
daniu finansowych spélek zainteresowania publicznego. Istotne znaczenie dla uzyt-
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kownikow informacji sprawozdawczej ma przejrzystos¢ informacji (transparency),
czyli tatwy dostep dla wiascicieli i innych grup interesariuszy do wiarygodnych
i rzetelnych informacji o sytuacji finansowej spotki, jej strategii i planow inwesty-
cyjnych, struktury wlasno$ci i powigzan kapitalowych. Jak juz nadmieniono, te po-
trzeby informacyjne zdeterminowaty zmiany w regulacjach prawnych rachunkowo-
$ci, ktore sg zmianami o charakterze rewolucyjnym (w odniesieniu do poprzednich
stuleci), byla i jest to standaryzacja i harmonizacja rachunkowo$ci. Istota standary-
zacji 1 harmonizacji rachunkowosci wynikata z faktu, ze rachunkowos$¢ w praktyce
gospodarczej jest traktowana jako jezyk biznesu (ale zrozumialy w danym kraju,
czyli sg zrozumiale regulacje prawne obowigzujace w danym kraju i obowiazujace
dobre praktyki rachunkowos$ci w tym, a nie innym kraju). Harmonizacja rachunko-
wosci oznacza ograniczenie ilosci stosowanych praktyk rachunkowosci (rozwigzan
w zakresie rachunkowo$ci stosowanych w danym kraju) poprzez okreslenie takiego
ich zestawu, w ramach ktorego mozna dokona¢ wyboru ewentualnych rozwigzan.
Z kolei standaryzacja rachunkowosci oznacza, ze wszystkie zainteresowane strony
(np. spotki zainteresowania publicznego) stosuja takie same lub zblizone praktyki
rachunkowosci. Rezultatem standaryzacji rachunkowosci jest ujednolicenie zasad
rachunkowosci stosowanych w réznych krajach przez rézne organizacje gospodar-
cze (zwlaszcza spotki zainteresowania publicznego). Wynika z tego, ze harmoni-
zacja oznacza proces zwigkszania porownywalnosci praktyk rachunkowosci sto-
sowanych w danym kraju przez ustalanie granic co do stopnia ich zréznicowania.
Standaryzacja to ,,narzucenie” (przez mi¢dzynarodowy lobbing zawodowy rachun-
kowcow) bardziej ,,elastycznego i szerokiego” zestawu zasad i regul rachunkowosci.
W literaturze ekonomicznej te dwa pojgcia sg utozsamiane z tym, ze w praktyce
gospodarczej harmonizacja rachunkowosci jest kojarzona z regulacjami prawnymi
tworzonymi w Unii Europejskiej — dyrektywami UE (czyli z praktyka rachunko-
wosci krajow unijnych), a standaryzacja rachunkowosci — z regulacjami migdzyna-
rodowymi (zdeterminowanymi globalizacja rynku) i sa to Miedzynarodowe Stan-
dardy Rachunkowosci (MSR) oraz Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF). Miedzynarodowe Standardy (zaré6wno Rachunkowosci, jak
i Sprawozdawczosci Finansowej) stanowig odzwierciedlenie tendencji gospodar-
czych 1 politycznych, w konsekwencji mozna réwniez zaobserwowac powstanie —
a wlasciwie juz istnienie — wyraznego dystansu migdzy metodologia rachunkowosci
a dynamicznie aktualizowanymi normami MSSF, podporzadkowanymi rzeczywi-
stosci rynkowej §wiata gospodarczego [Gmytrasiewicz 2007, s. 84], szerzej o tym
[Hasik 2013, s. 431-441; Karmanska 2013, s. 183-185; Kwiecien 2009 a, s. 329-339;
Kwiecien 2011, s. 311-327; Stepien 2013, s. 791-807; Wedzki 2013, s. 441-455] i inni.
W moim przekonaniu nalezy zgodzi¢ si¢ ze stwierdzeniem A. Karmanskiej (udo-
wodnita to praktyka gospodarcza, a zwlaszcza rynek finansowy), ze dystans miedzy
metodologig rachunkowosci (indukcyjng metodg dzialania poznawczego — metoda
rownowagi bilansowej) a regulacjami prawnymi rachunkowos$ci (zwlaszcza MSR
i MSSF-ami) wynika m.in. z faktu, Ze ,,istnieja bardzo znaczace ontologiczne impli-
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kacje miar do jakiego poziomu reprezentujg ,,rzeczywisto$¢” lub ,,prawde”. W duzej
mierze rezultat niemozno$ci porozumienia co do najbardziej odpowiednich miar
istnieje inny typ pomiaru (wg koncepcji wartosci godziwej — podkr. M.K.) coraz
czesciej wykorzystywany w rachunkowosci pomiar przez placet. Pomiar ten wystg-
puje, gdy miara jest arbitralnie ustalona, narzucona. Pomiar odnosi si¢ do kwestii,
jak ijaka informacja jest wykorzystywana przy konstruowaniu teorii oraz ustalania
lub porazki teorii” [Karmanska 2013, s. 125-147; Kwiecien 2012].

Kolejne wyzwania dla rachunkowosci, wynikajace z globalnego rynku finan-
sowego, to m.in. konieczno$¢ generowania warto$ci organizacji gospodarczych,
informacji niezbednych dla interesariuszy. To konieczno$¢ identyfikacji, pomiaru
i wyceny zarowno aktywow materialnych, jak i niematerialnych [Niemczyk 2013].
Spoéiki zainteresowania publicznego, przygotowujac nowe strategie rozwoju biz-
nesu, aby zwiekszy¢ przewage konkurencyjna — dokonuja ich wyceny, informacje
te s3 m.in. ujawniane i prezentowane w sprawozdaniu finansowym jako ,,kapitat
strukturalny” tworzacy wartos¢ rynkowa spotki. Na podkreslenie zastuguje fakt,
ze nowe strategie biznesu — to czesto nowe relacje, nowe rynki, nowe technolo-
gie (jak np. cloud computing), ktore generujg rozne rodzaje ryzyka (i dos¢ czg-
sto nie sg uwzgledniane w szacowaniu wartosci rynkowej spotki zainteresowania
publicznego). Model rachunkowos$ci anglosaskiej (z teorig wartosci oraz bilansem
jako najwazniejszym zrodtem informacji decyzyjnej) nie zdat egzaminu, co udo-
wodnita praktyka gospodarcza (na przetlomie wiekow XX i XXI). Afery finansowe
(koniec XX wieku) to niechlubny okres zaréwno dla rachunkowosci finansowej, jak
i rachunkowo$ci zarzadczej oraz analitykow finansowych. Zmiany w regulacjach
prawnych rachunkowos$ci dopuszczaja koncepcje wyceny zysku w wartosci godzi-
wej, to efekt realizacji (m.in. hipotezy efektywnego rynku finansowego — o czym
weczesniej pisano). Wynika to bowiem z faktu, ,,ze hipoteza efektywnosci rynkow
jest najwazniejsza zarowno dla teorii portfela, jak i dla modelu wyceny aktywow
kapitatlowych, co dowodzg badania w zakresie rachunkowosci zarzadczej” [Cieslak
2011, s. 38], pomimo wynikow badan stosowanych stanowigcych zaprzeczenie ar-
gumentow potwierdzajacych te hipoteze [Fields, Lys, Vincent 2002, cyt. za Cieslak
2011, s. 38]. Mozna zaryzykowac¢ stwierdzenie, ze ,,hipoteza efektywnego rynku,
mimo ze nie zostata jeszcze udowodniona, caty czas cieszy si¢ powodzeniem wsrod
naukowcow 1 praktykow (reprezentujacych rachunkowos¢ zarzadcza) zajmujacych
si¢ rachunkowoscig, ktorzy podejmuja badania majace testowac efektywnosc¢, badz
tez po prostu zaktadajg jej istnienie. Jest to zrozumiale, jak bowiem twierdzi tworca
koncepcji paradygmatu naukowego T.S. Kuhn, nawet mimo coraz wigkszych wat-
pliwosci badacze wierza w paradygmat, dopoki nie zostanie obalony [Cieslak 2011,
s. 38]. Wynika to m.in. z tego, ze prowadzone badania w zakresie efektywnosci
rynku finansowego to ,,opracowywanie” metod wyceny (m.in. koncepcja wartosci
godziwej) ,,uwzgledniajacych zmiang sity nabywczej pienigdza, postep techniczny,
wplyw czasu poprzez stosowanie dyskonta, a wigc przydatnych do sporzadzania
rachunku zyskow i strat oraz analiz umozliwiajacych podejmowanie decyzji eko-
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nomicznych dotyczacych terazniejszosci (warto$¢ biezaca) oraz decyzji o skutkach
rejestrowanych w przysztosci (warto$¢ dochodowa), a takze przewidywanych przy-
sztych kosztow, przychodow i zyskow” [Szychta 1996, s. 210]. Z innych badan wy-
nika konieczno$¢ preferowania uzytecznosci jako cechy jakos$ciowej informacji,
jesli przedktada si¢ te cechg nad wiarygodnoscig i rzetelnoscig informacji sprawoz-
dawczej [Micherda, Szulc 2013; Rowinska, Zadora 2013; Stepien 2013 a, b, Walin-
ska 2013; Wedzki 2013].

Paradygmat efektywnego rynku finansowego, pomimo argumentéw zaprze-
czajacych jego ,,doskonalosci”, znajduje nadal zwolennikéw (zwlaszcza wsrod ra-
chunkowcow reprezentujacych rachunkowo$¢ zarzadcza oraz analitykow finanso-
wych), co wynika z rewolucyjnych zmian w regulacjach prawnych rachunkowosci
(standaryzacja rachunkowosci). W mojej opinii istote tego problemu wyjasnia m.in.
M. Smejda, piszac: ,,wycena sktadnikéw majatkowych z wykorzystaniem wartosci
godziwej powoduje to, ze uzyskujemy mozliwos$¢ przeszacowania aktywow, a wiec
uzyskiwania wigkszej warto$ci kapitalowej wprowadzanych z zewnatrz do jednost-
ki zasoboéw kapitalowych. Ze sposobnosci tej w praktyce menedzerowie korzysta-
ja obficie. Mozliwos$ci praktycznego wykorzystania wartosci godziwej do wyceny
sktadnikéw majatkowych i wprowadzenia na tej drodze zmienno$ci do systemu
pomiarowego rachunkowos$ci wymagaty zredefiniowania podstawowych kategorii,
takich jak: kapital, przychody i koszty. Kapital uymowany jest w sposob rezydual-
ny jako aktywa netto (aktywa minus zobowigzania), przychody to wzrost wartosci
aktywow netto, koszty — odwrotnie, spadek wartosci aktywow netto. Takie pojgcie
kapitalu nie ma nic wspdlnego z pojeciem kapitatu, ktore zawsze oznaczato prze-
ksztatcanie oszczednosci w zasoby kapitatowe. To rozumienie kapitatu zrywa cal-
kowicie z teorig warto$ci. Kapital jest obok wartosci, z perspektywy teorii wartosci
kapitat reprezentowal skapitalizowane wartosci, ktére wprowadzone do procesow
tworzenia bogactwa warunkowaty wzrost sity produkcyjnej kapitatu funkcjonuja-
cego. Kapital w ujeciu rezydualnym zawiera nie tylko wielkosci skapitalizowane,
ale i przewidywane. Zaktada sie¢, ze aktywa netto reprezentujace kapitat wtasciciel-
ski stanowia podstawe do przewidywania przysztych przeptywéw gotéwkowych.
Informacja taka winna zainteresowac potencjalnych inwestoréw, sugerowac im
potencjalne zyski z zainwestowanego kapitalu. Ponadto maksymalizacja aktywow
netto powinna wywotywac¢ wzrost popytu na akcje danej jednostki gospodarcze;.
Ten typ rozumowania sktania do silnego motywowania menedzerow w kierunku
maksymalizacji aktywow netto. Nic wiec dziwnego, ze zmieniono status jednostki
gospodarczej, ktorej celem jest maksymalizacja aktywdw netto, a zarzadzanie war-
tosciami nabrato pierwszoplanowego znaczenia” [Smejda 2011].

Zmiana celow gospodarowania, maksymalizacja wartosci rynkowej organiza-
cji gospodarczej (czyli maksymalizacja zysku ekonomicznego) to z kolei dylemat
rachunkowosci finansowej, jaka jest wycena zasobow majatkowych, zobowigzan
wedtug wartosci godziwej. Sama koncepcja wyceny w wartosci godziwej budzi
wiele dyskusji wéréd naukowcow i praktykow rachunkowos$ci. Na podstawie badan
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literatury przedmiotu, regulacji prawnych rachunkowosci (krajowych, miedzynaro-
dowych), a zwlaszcza sprawozdan finansowych (trzech polskich grup kapitatowych
— 2010-2013), mozna zaryzykowa¢ stwierdzenie, ze wycena w wartosci godziwej
— to wzrost ryzyka, co wynika z faktu, ze wycena w wartosci godziwej ,,pozwala
rejestrowac potencjalne ewentualne wirtualne zyski i straty, nie wylacznie zreali-
zowane zyski 1 straty” [Bromwich 2007, cyt. za Roéwinska, Zadora 2013]. Wycena
w wartosci godziwej — szacunkowa powinna by¢ weryfikowana [Kwiecien 2013;
Kwiecien 2012; Luty 2013; Nita 2013; Rowinska, Zadora 2013; Stepien 2013 i inni].
Reprezentanci chicagowskiej szkoty ekonomii, wieszczacy zmierzch rachunkowo-
$ci, zwlaszcza finansowej, na rzecz finansow, a wlasciwie rachunkowosci zarzad-
czej — obecnie nie preferuja hipotezy doskonatego efektywnego rynku finansowego,
a tym samym wyceny w wartosci godziwej. Aktualny wciaz kryzys finansowy jest
zaprzeczeniem hipotezy doskonatego efektywnego rynku. Obecnie przedstawiciele
finanséw behawioralnych oraz nowoczesnej teorii monetarnej (m.in. J.E. Stiglitz)
wskazuja na metody alternatywnej wyceny (cena historyczna czy warto$¢ godzi-
wa), jaka jest wycena wedtug warto$ci utraconej. ,,Idea wartosci utracone;j jest taka:
sktadnik aktywow jest tyle wart, ile w wartos$ci biezacej przeplywow pienieznych
znaczy jego utrata dla catej jednostki” (szerzej o tym [Rowinska, Zadora 2013, s.
12]). Metoda ta jest z powodzeniem stosowana w brytyjskiej praktyce gospodarcze;j.

3. Podsumowanie

Jak wynika z badan stosowanych (sprawozdan z dziatalnosci w roku obrotowym,
czyli samooceny dziatalno$ci gospodarczej z lat 2010-2013 trzech polskich grup
kapitatowych zrzeszajacych ok. 200 spotek zainteresowania publicznego), system
gospodarki rynkowej wykazat wielkg sprawno$¢ rozwojowa i autoregulacyjng dzig-
ki swoim podstawowym cechom, ktoérymi sg: przedsiebiorczos¢, adaptacyjnosc
i innowacyjnos¢. Te cechy ,,mechanizmu” rynkowego zdeterminowaly wyzwania
dla wspotczesnej rachunkowosci, jakimi sg nowe paradygmaty rachunkowosci, czy-
li kwantyfikacja zycia gospodarczego w warto$ci, oraz zmiana metod pomiaru w
rachunkowosci, czyli stosowania koncepcji wyceny wedtug wartosci godziwej, co
sprawia, ze w sprawozdaniu finansowym s3g ujawniane informacje prospektywne.
Ponadto przynaleznos¢ Polski do Unii Europejskiej sprawia, ze organizacje gospo-
darcze (a zwlaszcza spotki zainteresowania publicznego) powinny realizowac swoja
dziatalno$¢ gospodarcza zgodnie ze Strategia Trwalego Rozwoju (Europa 2020), co
z kolei determinuje tzw. spoteczng odpowiedzialno$¢ biznesu. Sprawozdawczos¢
finansowa (jako integralna cze¢$¢ rachunkowosci finansowej) oraz sprawozdaw-
czo$¢ wewnetrzna (rozumiana czgsto w praktyce gospodarczej jako sprawozdaw-
czo$¢ zarzadcza — integralna cze$¢ rachunkowosci zarzadczej) sg zrodtem informa-
cji zarowno retrospektywnych (rzetelnych, wiarygodnych), jak i prospektywnych
(prognostycznych — szacunkowych). Informacje retrospektywne, jak i prospektyw-
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ne s niezbedne do wyborow i realizacji dlugookresowych zamierzen (strategii biz-
nesu) — stanowig podstawe do oceny rozwoju organizacji gospodarcze;j.

Badania sprawozdan finansowych trzech grup kapitalowych w latach 2010-2013
(czyli sprawozdan skonsolidowanych) upowazniaja do oceny jakosci informacji spra-
wozdawczych, zardwno retrospektywnych, jak i prospektywnych. Ot6z obowigzek
stosowania regulacji miedzynarodowych (MSSF-6w) oznacza unifikacj¢ — standa-
ryzacje polityki rachunkowosci w ramach grupy kapitatowej, co jest zrozumiate
i bezdyskusyjne. Wynika to bowiem z faktu, ze informacje sa: poréwnywalne,
przejrzyste. Watpliwos¢ budzi cecha uzytecznosci informacji sprawozdawczych
ujawnianych i prezentowanych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.
Oto6z standaryzacja sprawozdawczo$ci finansowej ogranicza uzyteczno$¢ informa-
cji sprawozdawczej. Badanie w zakresie identyfikacji polityki rachunkowosci trzech
grup kapitatowych (r6znych branz) upowazniaja do sformutowania nastepujacych
watpliwosci: badane grupy kapitalowe stosuja te sama polityke rachunkowosci —
brak ,,indywidualnej” polityki rachunkowo$ci uwzglgdniajacej specyfike branzy, do
ktorej przynalezy kazda z grup kapitatlowych (branza wydobywcza, energetyczna),
brak mozliwos$ci identyfikacji i szacowania ryzyka wynikajacego z szacowania np.
stopy dyskontowej, aktywow trwatych (wycena wedtug wartosci godziwej), zobo-
wigzan, utraty wartosci poszczeg6lnych aktywow itp. Globalizacja zdeterminowata
znaczenie rynkow finansowych, co zdeterminowato z kolei polityke rachunkowosci
w zakresie wyboru koncepcji zachowania kapitatu. Obecnie dominuje koncepcja
finansowa zachowania kapitatu, co w przypadku badanych grup kapitatowych ma
szczegolne znaczenie, w branzy bowiem wydobywczej i energetycznej (zdaniem
wielu ekonomistow) powinna by¢ stosowana koncepcja rzeczowa zachowania kapi-
tatu (m.in. [Hasik 2013; Kleiber 2013; Kozminski 2009; Klimczak 2006; Kwiecien
2010 a, 2010 b; Kwiecien, Hasik 2009; Maczynska 2013; Zaorska 2001 i inni]).

Konkludujac, wspotczesna rachunkowos¢ jest systemem ewidencyjno-infor-
macyjnym, ktory pelni wiele funkcji wynikajacych z jej paradygmatu, m.in. para-
dygmatu wiernego i rzetelnego pomiaru ekonomicznego (ktérego zalozenia meto-
dologiczne zweryfikowata wiclowiekowa praktyka gospodarcza, rézne cywilizacje
o r6znych modelach spoleczno-gospodarczych) oraz paradygmatow wynikajacych
z paradygmatu wspolczesnej cywilizacji, czyli paradygmatu kwantyfikacji przeja-
woOw zycia gospodarczego w wartosci oraz paradygmatu wyceny w wartosci godzi-
wej zasobow majatkowych i zobowigzan. Wyniki prowadzonych badan empirycz-
nych (sprawozdan trzech polskich grup kapitatowych zrzeszajacych ok. 200 spotek
zainteresowania publicznego) w moim przekonaniu stanowia uzasadnienie wniosku
— wspolczesna rachunkowos$¢ (co wynika z jej metodologii) bedzie petni¢ zarowno
funkcje rozliczeniowa (dowodowa — rachunkowos¢ finansowa), jak i funkcje infor-
macyjna — dostarczajac uzytecznych informacji dla przysztych dziatan. Sg to infor-
macje prospektywne i pozwalajg na predykcje. Dylematy rachunkowosci w moim
przekonaniu (a wynika to z wieloletnich badan zaréwno teorii, jak i praktyki ra-
chunkowosci) wynikaja z proceséw ewoluowania modeli spoteczno-gospodarczych,
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ktore determinujg funkcje rachunkowosci (m.in. rozliczeniowa i informacyjna), tak
wiec podstawowym paradygmatem rachunkowosci (finansowej i zarzadczej) jest
paradygmat informacyjno-strategiczny (zadaniem bowiem rachunkowosci jest za-
spokajanie réznych potrzeb informacyjnych wielu uzytkownikéw (inwestorow, za-
rzadu, kontrahentow itp.) [Szymanski 1984; Szychta 1996; Wedzki 2013; Zaorska
2001]. Tak wigc dylematy rachunkowosci nie wynikajg z ,,ograniczen” jej meto-
dologii, lecz z organizacji rachunkowosci, zwtaszcza w praktyce (stuzb finanso-
wo-ksiegowych) determinuje to ,,intelektualizacje rachunkowosci”, szczegdlnie zas
rachunkowosci zarzadcze;.
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