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INFORMACYJNE ASPEKTY FUNDUSZU WLASNEGO
SAMODZIELNYCH PUBLICZNYCH ZAKEADOW
OPIEKI ZDROWOTNEJ

INFORMATION ASPECTS OF THE EQUITY FUNDS
OF THE INDEPENDENT PUBLIC HEALTH CARE UNITS
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Streszczenie: Podmioty lecznicze — spzoz, ustalajg warto$¢ funduszu wlasnego w oparciu
m.in. o ustawe o dziatalnosci leczniczej i ustawe o rachunkowosci. Informacje ze sprawozda-
nia finansowego na temat wartosci funduszu wlasnego, jego struktury, zakresu oraz zmian sa
wykorzystywane w podejmowaniu decyzji. Artykul charakteryzuje istote funduszu wtasnego
spzoz oraz zmiany, jakie zaszty w aktach prawnych majacych wptyw na warto§¢ funduszu
wlasnego. Czgste zmiany przepisOw oraz inne czynniki zewngtrzne i wewnetrzne sa powo-
dem tego, ze warto$¢ funduszu wlasnego spzoz powinna by¢ analizowana z uwzglgdnieniem
zmian w calym systemie opieki zdrowotnej. Na warto$¢ funduszu wlasnego, posrednio przez
wynik finansowy, wplyw ma réwniez polityka rachunkowosci podmiotu leczniczego. War-
tos¢ tego funduszu powinna wigc by¢ wiarygodna, rzetelnie ustalona i porownywalna w ko-
lejnych okresach sprawozdawczych, szczegélnie w dtugim okresie. W artykule wykorzystano
takie narzedzia badawcze, jak analiza literatury przedmiotu, aktow prawnych, sprawozdan
finansowych oraz studium przypadku.

Stowa kluczowe: samodzielny publiczny zaktad opieki zdrowotnej, fundusz wlasny spzoz,
zarzadzanie spzoz, podmiot leczniczy.

Summary: Independent public health care units (spzoz) establish the value of the equity
funds among others on the basis of the act of the healthcare activity and the act on accounting.
Information from the financial statements of the value of the equity funds, its structure, and
changes are used in decision making. The article characterizes the essence of the equity funds
of spzoz and changes of developments in legislation, affecting the changes of the equity funds
of spzoz. Frequent changes in regulations and other external and internal factors are the reason
why the value of the equity funds of spzoz should be analysed taking into account the changes
to the entire health care system.

Keywords: independent public health care units, equity funds of independent public health
care units (spzoz), managament of spzoz.
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1. Wstep

Podmioty dziatalno$ci leczniczej w formie samodzielnych publicznych zaktadow
opieki zdrowotnej (spzoz), sporzadzajac bilans na podstawie ksigg rachunkowych,
wykazuja w pasywach bilansu fundusz wtasny jako réwnowarto$¢ aktywow netto
wykorzystywanych w dziatalnosci. Warto$¢ funduszu wlasnego jest waznym para-
metrem w ocenie kondycji podmiotu, jak réwniez podstawa podejmowania decyzji
nie tylko przez kierownictwo jednostki, ale przede wszystkim przez organy tworza-
ce oraz innych interesariuszy zewnetrznych w procesach podejmowania decyzji
o charakterze systemowym. Warto$¢ funduszu wlasnego jest wykorzystywana
w analizie finansowej zaktadu. Juz tak krotkie wyliczenie potrzeb informacyjnych
sprawia, iz oczekuje si¢, ze warto$¢ tego funduszu bedzie wiarygodna, rzetelnie
ustalona i porownywalna w kolejnych okresach sprawozdawczych, szczegélnie w
dtugim okresie.

Na podstawie analizy literatury przedmiotu, aktéw prawnych oraz obserwacji
praktyki gospodarczej mozna sformutowac tezg, ze warto$¢ funduszu wiasnego
spzoz bez identyfikacji zrodet jego powstania ma ograniczone walory informacyj-
ne. Do weryfikacji tej tezy wykorzystano takie narzedzia badawcze, jak analiza
literatury przedmiotu, aktéw prawnych, sprawozdan finansowych oraz studium
przypadku.

2. Fundusze wlasne spzoz w regulacjach prawnych

Do grupy podmiotéw leczniczych niebedacych przedsiebiorcami zaliczane sg m.in.
samodzielne publiczne zaktady opieki zdrowotnej (spzoz). W formie samodzielnych
publicznych zakladow opieki zdrowotnej funkcjonujg m.in. szpitale, zaktady opie-
kunczo-lecznicze, zaktady pielegnacyjno-opiekuncze, sanatoria, prewentoria, przy-
chodnie, osrodki zdrowia, poradnie, pogotowia ratunkowe. Organami tworzacymi
spzoz s3 jednostki samorzadu terytorialnego, ministrowie, centralne organy admi-
nistracji rzgdowej albo wojewodowie, publiczne uczelnie medyczne.

Samodzielne publiczne zaktady opieki zdrowotnej w swojej dziatalnosci wyko-
rzystuja kapitaly wlasne i obce, nazywane w podmiotach leczniczych funduszami.
Kapitat definiowany jest jako catoksztatt zaangazowanych w podmiocie wewnetrz-
nych i zewnetrznych, wtasnych i1 obcych, terminowych i nieterminowych zasobow
[Skoczylas (red.) 2009, s. 251]. E. Nowak dzieli kapitat wtasny na:

e kapitat wlasny wewnetrzny — zysk zatrzymany, czyli cz¢$¢ zysku netto nieprze-
znaczona do podziatu,
o kapitat wlasny zewnetrzny — pochodzacy z emisji akcji oraz z wydania udziatow

i ewentualnych doptat akcjonariuszy i udzialowcow [Nowak 2014, s. 252].

W przypadku spzoz fundusz wtasny wewngtrzny odzwierciedla fundusz zakta-
du oraz zysk lat ubiegtych. Fundusz wlasny zewnetrzny stanowi wartos¢ cze$ci mie-
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nia Skarbu Panstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego (fundusz zalozycielski)
wydzielonej samodzielnemu publicznemu zaktadowi opieki zdrowotnej. Podstawo-
wym aktem prawnym regulujagcym zasady gospodarki finansowej, w tym funduszy,
jest Ustawa z dnia 15.04.2011r. o dziatalnos$ci leczniczej, a wezesniej Ustawa z dnia
30.08.1991 r. o zaktadach opieki zdrowotnej [Ustawa z dnia 15.04.2011r. ...; Ustawa
z dnia 30.08.1991 1. .. .].

Fundusz wiasny spzoz tworzg:
e fundusz zalozycielski,
e fundusz zakladu,
e zysk/strata lat ubiegtych,
* zysk/strata netto.

Fundusz zatozycielski jest funduszem podstawowym, powstaltym z wkladow
podmiotow tworzacych. W poprzednich okresach funkcjonowania podmiotéw,
w okresie obowigzywania ustawy o zakladach opieki zdrowotnej, tworzony byt
z przekazanych z budzetu panstwa dotacji na inwestycje i zakup specjalistyczne-
go sprzetu i aparatury, dotacji z budzetow jednostek samorzadu terytorialnego na
cele rozwojowe, daréw majgcych charakter aktywow trwatych lub przeznaczonych
na cele rozwojowe [Ustawa z dnia 30.08.1991 r. ..., art. 57]. Ustawa o dziatalnosci
leczniczej zmienita zasady tworzenia funduszu zatozycielskiego, definiujac go jako
»(...) wartos¢ wydzielonej samodzielnemu publicznemu zaktadowi opieki zdrowot-
nej czesSci mienia Skarbu Panstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego” [Ustawa
z dnia 15.04.2011 r. ..., art. 56 ust. 2]. Nie reguluje zakresu operacji wptywajacych
na wzrost czy zmniejszenie tego funduszu. Zwickszenia funduszu zatozycielskiego
wystapia w przypadku wnoszenia majatku do zaktadoéw, natomiast zmniejszenia
wystapig w przypadku podziatu jednostek i przeniesienia mienia do zaktadu po-
wstatego z podziatu.

Fundusz zaktadu w spzoz jest funduszem samofinansowania, powstaje z wygo-
spodarowanej nadwyzki finansowej — zysku, w kolejnych latach funkcjonowania
zaktadu. Fundusz zaktadu zwigksza si¢ o takie pozycje, jak:

* zysk netto;

e kwota zwigkszenia wartosci aktywow trwatych, bedacego skutkiem ustawowe-
go przeszacowania tych aktywow;

* kwota $rodkoéw pieni¢znych przekazanych na pokrycie ujemnego wyniku finan-

SOWego przez organ tworzacy.

Zmniejszenia funduszu zaktadu powoduja:

e strata netto,
e odniesienie kwoty zmniejszenia wartosci aktywow trwatych, bedacego skutkiem
ustawowego przeszacowania tych aktywow.

Ustawowe przeszacowanie srodkow trwatych w Polsce realizowane jest na mocy
przepiséw o podatku dochodowym 0s6b prawnych.

Zysk (strata) z lat ubiegtych stanowi nierozliczony wynik finansowy poprzed-
nich lat obrotowych. Zazwyczaj jest to strata, dla ktorej nie ma pokrycia w fundu-
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szu zakladu. Pozycja wyniku finansowego z lat ubieglych ulega zmianie o skut-
ki bledoéw. Jezeli bowiem w danym roku obrotowym Iub przed zatwierdzeniem
sprawozdania finansowego za ten rok obrotowy jednostka stwierdzi popehienie
w poprzednich latach obrotowych btgdu, w nastgpstwie ktorego nie mozna uznac
sprawozdania finansowego za rok lub lata poprzednie za zgodne z zasadg prawdzi-
wego 1 wiernego obrazu, to kwote korekty spowodowanej usunigciem tego bledu
wykaze jako zysk lub strate z lat ubiegtych [Ustawa z dnia 29.09.1994 . ..., art. 54].
Istotng pozycje takich zapisow stanowig skutki probleméw we wiasciwym ujeciu
w ksiggach rachunkowych odpisoéw aktualizujacych aktywa, rezerw na §wiadczenia
pracownicze oraz kosztéw z tytulu spraw sagdowych przeciwko zaktadowi, nadwy-
konan pochodzacych od instytucji finansujacych (Narodowego Funduszu Zdrowia).
Obok zysku (straty) z lat ubiegtych samodzielne publiczne zaktady opieki zdrowot-
nej w pasywach bilansu wykazujg wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

W podmiocie leczniczym spzoz moze wystapi¢ takze fundusz z aktualizacji
wyceny. Fundusz ten nie jest regulowany przepisami ustawy o dziatalnosci leczni-
czej, a jedynie przepisami ustawy o rachunkowosci. Ustawa o rachunkowosci nie
odnosi si¢ wprost do zasad tworzenia funduszy w spzoz, odsytajac w tym przypad-
ku do przepiséw prawa, co w przypadku omawianych zaktadow oznacza ustawe
o dziatalno$ci leczniczej' .

3. Fundusze wlasne spzoz w polityce rachunkowosci

Kierownik spzoz ustala polityke rachunkowos$ci na podstawie ustawy o rachunko-
wosci, ustawy o dziatalnos$ci leczniczej oraz innych aktow prawnych. Ze wzgledu na
konstrukcje art. 57 ustawy o dziatalno$ci leczniczej nie jest mozliwe zwigkszanie
lub zmniejszanie funduszu zalozycielskiego oraz funduszu zaktadu o inne tytuty
niz wymienione w tych przepisach. Oznacza to, ze o wartosci tych funduszy prze-
sadzaja szczegdlowe regulacje zwiazane z tworzeniem zaktadow, ich podziatem lub
wygospodarowaniem okreslonego wyniku finansowego®. Polityka rachunkowosci
odzwierciedlona bedzie jedynie poprzez wynik finansowy. Dodatni wynik finanso-
wy zwigksza fundusz zaktadu, natomiast strata z dziatalno$ci pokrywana jest z fun-
duszu zaktadu. W przypadku braku funduszu zaktadu najczesciej pozostawiana jest
do pokrycia z zyskow kolejnych okresow i wykazywana jako strata lat ubiegtych.
W zakresie wyniku finansowego spzoz moze ustala¢ polityke rachunkowosci
w obszarze kosztow lub przychodéw. Zasadniczym celem dziatalnos$ci spzoz jest
udzielanie §wiadczen zdrowotnych pacjentom i nie wiaze si¢ to z naciskiem na sty-
mulowanie zyskow zaktadu. Spzoz powinien jednak bilansowac koszty i przychody,

! Kapitaty (fundusze) whasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje
i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa, postanowieniami statutu lub umowy o utworzeniu jed-
nostki [Ustawa z dnia 29.09.1994 r. ..., art. 36].

2 Od momentu wejscia w zycie przepisow ustawy o dziatalno$ci leczniczej nie bedg tworzone
nowe spzoz, chyba ze beda efektem potaczenia dwoch lub wigkszej liczby funkcjonujacych zaktadow.
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gdyz ujemny wynik finansowy zaktad pokrywa we wlasnym zakresie. Znaczace
straty finansowe moga by¢ w okreslonych przypadkach przyczyna likwidacji za-
ktadu.

Na wartos$¢ funduszu zaktadu istotny wpltyw bedzie miata takze polityka finan-
sowa organu tworzacego. Zwickszaja go bowiem kwoty srodkdéw pienieznych prze-
kazane przez organ tworzacy na pokrycie ujemnego wyniku finansowego. Podmiot
tworzacy spzoz moze, w terminie 3 miesiecy od uptywu terminu zatwierdzenia
sprawozdania finansowego samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotne;j,
pokry¢ ujemny wynik finansowy za rok obrotowy tego zaktadu, jezeli wynik ten,
po dodaniu kosztéw amortyzacji, ma warto$¢ ujemng — do wysokosci tej wartosci
(art. 59 ust. 2). W przypadku niepokrycia ujemnego wyniku finansowego podmiot
tworzacy w terminie 12 miesi¢cy od uptywu terminu przewidzianego dla pokrycia
straty wydaje rozporzadzenie, zarzagdzenie albo podejmuje uchwate o zmianie for-
my organizacyjno-prawnej albo o likwidacji spzoz.

Na warto$¢ funduszu wlasnego spzoz ma istotny wptyw zmiana przepisow praw-
nych. Wejscie w zycie przepisow Ustawy z dnia 15.04.2011 r. o dziatalnosci leczni-
czej spowodowalto, ze fundusze spzoz nie sg juz zwigkszane o kwoty dotacji, w tym
na zakup aparatury i sprz¢tu medycznego, dotacji z budzetdw jednostek samorzadu
terytorialnego na cele rozwojowe oraz dardéw aktywow trwatych. Zgodnie z wytycz-
nymi przepisow wprowadzajacych ustawe o dziatalnos$ci leczniczej, w okresie do
31.12.2012 r. spzoz przeniosty na konto rozliczen mi¢dzyokresowych przychodow
warto$¢ odpowiadajacg niezamortyzowanej czesci wartosci poczatkowej aktywow
trwatych otrzymanych nieodptatnie lub sfinansowanych z dotacji, ktérych wartos¢
zwigkszyta przed dniem 1.07.2011 r. fundusz zatozycielski. Wartos¢ odpowiadajaca
niezamortyzowanej czesci wartosci poczatkowej tych aktywow trwatych ustalono
na dzien 31.12.2011 r. [Ustawa z dnia 14.06.2012 r. ..., art. 8]. Obecnie wszystkie
srodki finansowe stanowiace dofinansowanie sktadnikow majatku (gtéwnie $rod-
kow trwatych, srodkéw trwatych w budowie) rozliczane sa za posrednictwem
konta rozliczen miedzyokresowych przychodéw oraz réwnolegle do amortyza-
cji na wynik finansowy. Rozliczenia migdzyokresowe przychodow prezentuje si¢
w pasywach bilansu, w wyodrebnionej pozycji, z podziatem na krotkoterminowe
i dtugoterminowe. Spowodowalo to znaczne obnizenie funduszy zatozycielskich,
a co za tym idzie — funduszy wilasnych spzoz. Zmieniajace si¢ przepisy prawa
w zakresie funkcjonowania spzoz sprawity, ze sprawozdanie za rok 2012 bylo istot-
nie nieporownywalne do sprawozdan okreséw poprzednich. Przyczyng zachwiania
tej porownywalnosci byly kwoty przeksiegowan z funduszu zatozycielskiego na
rozliczenia migdzyokresowe przychodow. Przeksiegowanie to bylo procesem trud-
nym i pracochtonnym. O skali zmian §wiadczy zaprezentowany przyktad sprawoz-
dawczosci spzoz X za okres 2010-2013.



Informacyjne aspekty funduszu wtasnego spzoz 87

Przyklad 1
W spzoz X wystapity nastgpujace wartosci w sprawozdaniach finansowych —
bilansach oraz rachunkach zyskow i strat.

Tabela 1. Fundusz wlasny w spzoz X (w tys. zl)

Wyszczegdlnienie 2010 . 2011 r. 2012 1. 2013 1.
Fundusz zatozycielski 28 311 27927 16 908 16 908
Zysk/strata lat ubiegtych —5902 —6 669 —8 651 —7967
Zysk/strata netto 220 —1 982 684 —168
Razem fundusz wiasny 22 629 19276 8941 8773

Zrodto: sprawozdania finansowe spzoz X za lata 2010-2013.

Dane wynikowe ksztattowaty si¢ jak w tab. 2.

Tabela 2. Dane wynikowe spzoz X (w tys. zI)

Wyszczegolnienie 2010 r. 2011 r. 2012 r. 2013 r.
Zysk/strata ze sprzedazy 60 —2 804 -2 036 —1 866
Pozostate przychody
operacyjne 974 1266 2961 3321
w tym:

— dotacje 85 820 2241 3111
Wynik finansowy brutto 220 —1 982 684 —168

Zrédto: sprawozdania finansowe spzoz X za lata 2010-2013.

Jak pokazuje przyktad 1, na rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodoéw przenie-
siona zostala w 2012 r. kwota 11 019 tys. zt, co stanowito 39% funduszu zatozyciel-
skiego oraz 57% funduszu wlasnego w tym okresie sprawozdawczym. Nie zmienita
si¢ kondycja finansowa zaktadu. Wyniki ze sprzedazy w trzech kolejnych latach
byly ujemne, co $wiadczy o trudnej sytuacji finansowej zwigzanej z podstawowa
dziatalnoscig. Ogolnie wynik finansowy zwigkszyt si¢ (ulegt poprawie). Nie byto
to zwigzane z dzialaniami naprawczymi, a jedynie wykonaniem dyspozycji aktow
prawnych. Wnioskowanie o kondycji podmiotu leczniczego bez rozpoznania przy-
czyn zmian moze wprowadza¢ w btad decydentow. Organ tworzacy w kolejnych
latach odpowiednimi uchwatami zatwierdzat sprawozdania finansowe, jednak nie
wypowiadat si¢ na temat wynikow finansowych biezacych i z lat poprzednich. Spra-
wozdania finansowe w kolejnych latach podlegaty badaniu przez biegtych rewiden-
tow. Podejmowane sg dziatania majace na celu poprawe kondycji finansowej pre-
zentowanego podmiotu leczniczego. W 2014 r. organ tworzacy spzoz X zamiescit w
Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej ogloszenie o planowanym wyborze part-
nera prywatnego do wspdlnej realizacji przedsiewzigcia rozbudowy, modernizacji i
restrukturyzacji spzoz X w formule partnerstwa publiczno-prywatnego. Projekt nie
dopuszcza mozliwosci przerwy w udzielaniu §wiadczen. Ze wzgledu na ztozonos¢
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procesu wstepna fazg projektu oraz ryzyko jego realizacji przyjeto zasad¢ kontynu-
acji dziatalnosci w perspektywie roku od dnia bilansowego.

4. Fundusz wlasny spzoz w procesach decyzyjnych

Fundusz wiasny spetnia istotna role w niezaktéconym funkcjonowaniu spzoz, gdyz

petni rolg:

» zalozycielska, stanowi podstawe funkcjonowania jednostki,

* finansowa — kapital wlasny jest bezzwrotnym, bezterminowym zrédtem finanso-
wania majatku,

e gwarancyjng — jest potencjalnym zrédtem pokrycia strat,

* wyrownawczg — daje mozliwos¢ biezacego kompensowania strat,

* pomiarowa — jest podstawa do podziatu wygospodarowanego zysku,

e reprezentacyjng — poziom, struktura i udziat kapitalu wtasnego w sumie bilanso-
wej sg $wiadectwem stabilno$ci finansowej firmy [Wasniewski 1997, s. 292].
Procesy decyzyjne dotyczace spzoz moga by¢ klasyfikowane wedtug roznych

kryteriéw. Z punktu widzenia podmiotu podejmujacego decyzje na temat ksztattu

i zakresu dziatalnos$ci spzoz wyr6zni¢ mozna decyzje:

e organow wewnetrznych (w tym kierownictwa podmiotu),

* podmiotdéw tworzacych,

e pozostatych interesariuszy wewnetrznych i zewngtrznych ( w tym pracownikow,
kontrahentow).

Potrzeby informacyjne kierownictwa sg determinowane przez trzy czynniki:

* rodzaj dziatalnosci, jaka prowadzi podmiot,

* indywidualng odpowiedzialno$¢ menedzera,

e biezaca sytuacj¢ podmiotu [Nita 2014, s. 40].

Kierownictwo spzoz zainteresowane jest stabilng sytuacja w zakresie pozyska-
nia zasobow w celu nieprzerwanego udzielania $wiadczen zdrowotnych pacjentom
o wysokiej jakosci, gwarantujacej skutecznos$¢ leczenia. Dodatnia warto$¢ fundu-
szu wlasnego, szczeg6lnie dodatnie wyniki finansowe zapewniaja taka stabilno$¢.

Odpowiedzialnos¢ kierownictwa podmiotu leczniczego — spzoz, postrzegaé na-
lezy nie tylko w kategoriach odpowiedzialnosci za kondycje finansowa podmiotu,
ale takze za zapewnienie realizacji podstawowych celow podmiotu, czyli realizacji
$wiadczen zdrowotnych.

Z punktu widzenia horyzontu czasowego moga wystapi¢ decyzje:

e krotkookresowe,

e S$redniookresowe,

e dlugookresowe (strategiczne).

Na postawie analizy warto$ci, struktury, zmian funduszu wlasnego spzoz naj-
wazniejsze decyzje dotyczy¢ beda takich zagadnien, jak:

*  mozliwos¢ kontynuacji dzialalnosci w okresach przysztych,

e restrukturyzacja podmiotu, w tym likwidacja, potaczenia,
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e doplaty organéw tworzacych na pokrycie ujemnego wyniku finansowego,
e zmiany formy prawnej funkcjonowania podmiotu.

Wszystkie te obszary decyzyjne odnosza si¢ do dtugookresowego zarzadzania,
w tym formutowania strategii funkcjonowania zaktadu. Nieprawidtowo podjete
decyzje moga przekladac si¢ na pogorszenie jakosci i liczby $swiadczen podmiotu
leczniczego zarowno w skali mikro, jak i makro. Jak podaje Ministerstwo Zdro-
wia, w okresie 1.07.2011-31.10.2013 r. na podstawie ustawy o dziatalno$ci leczniczej
przeksztatcono 48 spzoz, w tym 34 szpitale, z tego:

e wroku 2011 — 1 (szpital),
e wroku 2012 — 18 w tym 13 szpitali,
e wroku 2013 — 29 w tym 20 szpitali.

Lacznie w latach 2012-2013 z dofinansowania z budzetu panstwa na cele po-
krycia wydatkéw zwigzanych z przeksztatceniami spzoz skorzystaty 23 podmioty
tworzace dla 33 spzoz przeksztatconych w tym okresie w spotki prawa handlowego
na kwote¢ ok. 269 198,0 tys. zt, w tym:

e wroku 2012 — 6 podmiotow tworzacych dla 10 spzoz, na kwote 39 079,6 tys. zl,
e wroku 2013 — 17 podmiotoéw tworzacych dla 23 spzoz, na kwotg 230 118,4 tys. zt

[Restrukturyzacja i przeksztalcenia...].

W przeksztalceniach tych podstawg ustalania funduszy w nowych podmiotach
byt fundusz wtasny przeksztalcanych spzoz.

5. Zakonczenie

Zmiany systemowe w opiece zdrowotnej obejmuja szereg regulacji prawnych, w tym
zasady rachunkowosci spzoz. Skutki tych zmian wplywaja na informacje sprawoz-
dawcze. Sprawiaja, ze sprawozdania finansowe spzoz majg w istotnym stopniu za-
ktocong poréwnywalnos$¢. Decydenci, ktdrzy za punkt wyjscia biorg informacje z
ksigg rachunkowych i sprawozdawczosci spzoz, musza uwzglednia¢ czynniki
ksztattujace t¢ informacje, gdyz pomini¢cie tych uwarunkowan moze skutkowaé
nieprawidtowymi analizami i blednymi decyzjami.

Jednym z najwazniejszych obszaréw sprawozdawczosci spzoz o znaczacym po-
tencjale informacyjnym jest fundusz witasny. Polityka rachunkowosci wptywajaca
na wynik finansowy, polityka finansowa organéw tworzacych wplywajaca na war-
tos¢ funduszu zatozycielskiego i1 funduszu zaktadu oraz nierozliczone straty bieza-
cych i wezesdniejszych okreséw sprawozdawczych, jak rdwniez zmiany przepisow
prawa, ograniczaja informacyjny potencjat funduszu wlasnego spzoz, wykazywa-
nego w sprawozdaniu finansowym.
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