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UDZIAL KREDYTU BANKOWEGO
W FINANSOWANIU MALYCH I SREDNICH
PRZEDSIEBIORSTW W POLSCE I W NIEMCZECH

THE SHARE OF BANK CREDIT AS SOURCES OF SMES
FINANCING IN POLAND AND IN GERMANY

DOI: 10.15611/pn.2015.395.07

Streszczenie: Sektor matych i §rednich przedsigbiorstw odgrywa bardzo wazna rolg¢ w gospo-
darce Polski oraz Niemiec z uwagi na fakt, ze stanowi najliczniejsza grupg podmiotow, ktora
generuje ponad potowg miejsc pracy oraz ma okoto 50% udziat w tworzeniu PKB. Jednak
dla sprawnego funkcjonowania oraz rozwoju podmiotéw z sektora MSP istotny jest dostep do
zewngtrznych zrodel finansowania. Wiele podmiotéw na drodze rozkwitu i projektow inwe-
stycyjnych napotyka bariery wynikajace z niedostatecznego kapitalu wlasnego oraz utrudnien
w pozyskiwaniu kapitatdéw obcych. Najbardziej popularng formg finansowania zewngtrznego
od wielu lat jest kredyt bankowy. W niniejszym opracowaniu przedstawiony zostanie udziat
kredytu bankowego w finansowaniu MSP. Zwrécono réwniez uwage na istote dfugoletnie;
wspotpracy podmiotéw gospodarczych z sektorem bankowym, ktéra ma duzy wplyw na po-
zyskanie kredytu bankowego.

Stowa kluczowe: MSP, kredyt bankowy, zrodta finansowania.

Summary: Small and medium-sized enterprises play a very important role in the economy
in Poland and in Germany due to the fact that they represent a group which generates more
than half of jobs and produces a significant part of GDP. However, for their development an
acces to external sources of financing is important. For many years the most popular form of
external borrowing has been a bank credit. This study presentes bank credit as a posibility of
financing the development of foreign capital SMEs. Italso presents the essence of long-term
business cooperation with the banking sector, which has a large impact on the acquisition of
a bank credit.

Keywords: SME, bank credit, sources of financing.
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Wspotpraca to nie sentyment
— to koniecznos¢ ekonomiczna

Charles Steinmetz

1. Wstep

Sektor matych i $rednich przedsigbiorstw ma zaréwno w Polsce, jak i w Niemczech
fundamentalne znaczenie w gospodarce. Wynika to z duzego udzialu w tworzeniu
wartosci dodanej oraz kreowaniu miejsc pracy. Ponadto sektor MSP potrafi szyb-
ko reagowac na zmiany popytowe oraz efektywnie wykorzystuje nisze rynkowe
[Ignatiuk 2011, s. 7]. MSP sa stymulatorami rozwoju gospodarczego i spotecznego,
a zarazem bodzcem do pobudzania rozwoju. Stanowig najliczniejsza grupe podmio-
tow gospodarczych w obu krajach, co powoduje, ze sg przedmiotem licznych badan
i analiz.

W Niemczech sektor matych i §rednich przedsigbiorstw okreslany jest jako Mit-
telstand lub KMU (kleine und mittlere Unternehmen), dlatego w calym opracowaniu
do okres$lania przedsiebiorstw niemieckich bedzie stosowane to sformutowanie.

Kondycja sektora matych i $rednich przedsiebiorstw odzwierciedla poziom
przedsigbiorczosci catego spoleczenstwa i przejawu zdrowej konkurencji [Zuzek
2013, s. 517]. Rozwoj tych podmiotow zalezny jest jednak od dostepu do kapitatu,
ktory wielokrotnie jest dla nich bariera rozwojowa. Dazenie to rozwoju technolo-
gicznego 1 wprowadzania innowacji w tym sektorze mozliwe jest pod wzgledem ich
otwartosci na zmiany, natomiast pod wzgledem sfinansowania tych inwestycji wiele
przedsiebiorstw ma zamknieta $ciezke rozwoju. Sektor malych i $rednich przed-
siebiorstw nie dysponuje takim kapitatem, ktoéry w dobie globalizacji i innowacji
bedzie konkurencyjny na rynku §wiatowym. Przedsigbiorstwa same nie sa w stanie
sprosta¢ wymogom kosztowym i jakosciowym, dlatego tak wazny jest dostgp do
zewngtrznych zrodet finansowania. Najprostsza forma finansowania zewnetrzne-
g0, a zarazem najbardziej wykorzystywang przez podmioty gospodarcze jest kredyt
bankowy.

W zwiazku z tym, ze polska i niemiecka gospodarka sa na innych poziomach
rozwoju, to celem niniejszego artykutu nie jest porownanie, lecz prezentacja na pod-
stawie danych statystycznych dostepnosci i udziatu kredytu bankowego w finanso-
waniu sektora matych i srednich przedsigbiorstw w Polsce i w Niemczech.

2. Zrédla danych i metody badawcze

Przeprowadzone w artykule analizy empiryczne oparte zostaly na wynikach obecnie
dostepnych badan sektora MSP w Polsce zrealizowanych przez Polska Agencje Roz-
woju Przedsigbiorczosci (Raport o stanie sektora matych i srednich przedsiebiorstw
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w Polsce w latach 2012—2013), informacji i opracowan statystycznych opublikowa-
nych przez Gtéwny Urzad Statystyczny (Dzialalnos¢ przedsigbiorstw niefinanso-
wych w 2012 r) oraz danych dotyczacych KMU, publikowanych przez Deutsches
Bundesamt. Dane odnoszace si¢ do kredytu bankowego pochodza z opracowan
przygotowanych w Polsce przez Narodowy Bank Polski oraz Urzad Komisji Nad-
zoru Finansowego, natomiast w Niemczech przez Kreditanstalt fiir Wiederaufbau.

W artykule wykorzystano metody przegladu i analizy opisowej tresci zawartych
w dostepnej krajowej i zagranicznej literaturze przedmiotu oraz raportach poswigco-
nych problematyce finansowania tego sektora. Wybrane zagadnienia zostaty przed-
stawione w postaci graficznej i tabelaryczne;.

3. Stan sektora matych i sSrednich przedsiebiorstw w Polsce
i w Niemczech

Literatura ekonomiczna wyrdznia wiele kryteriow, ktore identyfikuja sektor matych

i $rednich przedsi¢biorstw pod wzgledem ilosciowym i jakosciowym. Unia Europej-

ska wedtug kryterium ilo§ciowego wyrdznia:

* mikro — zatrudniajace nie wiecej niz 10 oséb, ktérych roczny obrot nie przekra-
cza kwoty 2 mln euro Iub roczny bilans nie przekracza kwoty 2 mln euro;

* matle — zatrudniajagce mniej niz 50 pracownikow, ktorych roczny obrét nie prze-
kracza kwoty 10 mln euro lub roczny bilans nie przekracza kwoty 10 mln euro;

* S$rednie — zatrudniajace mniej niz 250 pracownikow, ktorych roczny obrdt nie
przekracza kwoty 50 mln euro lub roczny bilans nie przekracza kwoty 43 min

euro [Hybka 2009, s. 613-614; Garscha 2014, s. 9].

W literaturze niemieckiej mozna znalez¢ rowniez inny podzial. IfM Bonn (Insti-
tut fiir Mittelstandsforschung) od 1 stycznia 2002 r. dzieli KMU na dwie kategorie:
* male przedsigbiorstwa, ktore zatrudniaja do 9 pracownikow, a ktérych roczny

obrot wynosi maksymalnie 1 mln euro;

e $rednie przedsigbiorstwa, w ktérych zatrudnienie miesci si¢ w przedziale od

10 do 499 pracownikoéw, natomiast roczny obréot wynosi od 1 do maksymalnie

50 mIn euro [Garscha 2014, s. 10-11]".

Cechy jako$ciowe charakterystyczne dla MSP mozna podzieli¢ na cztery ptasz-
czyzny (rys. 1):

1. Model dziatalnos$ci — przejrzysty i w matym stopniu zdywersyfikowany model
prowadzonej dziatalno$ci zalezny tylko od ograniczonej liczby klientéw, produktow,
ustug czy dostawcow.

2. Wiasciciele — mata liczba wspolnikow oraz tozsamo$¢ firmy z wlascicielem.

3. Informacja — uproszczone formy prowadzonej ksiggowosci wptywajace na
ograniczono$¢ zrodet wiedzy o przedsigbiorstwie, brak lub nieudokumentowane
plany dotyczace rozwoju przedsigbiorstwa.

''W opracowaniu wszystkie dane prezentowane sa wedtug podziatu EU.
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4. Finansowanie — niski udziat kapitatu wlasnego, ograniczone mozliwosci fi-
nansowania zewngtrznego [Ihlau, Duscha, Goédecke 2013, s. 11].

Model
dziatalnosci

Jakos$ciowa

cecha MSP

Finansowanie

Rys. 1. Cechy jako$ciowe matych i $rednich przedsigbiorstw

Zrodio: opracowanie wlasne na podstawie [Ihlau, Duscha, Godecke 2013, s. 6].

Dane Glownego Urzegdu Statystycznego i Statistisches Bundesamt wskazujg na
to, ze liczebnos$¢ tych przedsiebiorstw stale wzrasta—w Niemczech w 2012 r. Mittel-
stand stanowit 99,3% (2,2 mln) aktywnych podmiotéw gospodarczych, a w Polsce
zarejestrowanych byto okoto 1,8 mln MSP, co stanowi 99,8% wszystkich przedsie-
biorstw. Polski rynek zdominowany jest przez mikroprzedsi¢gbiorstwa, ktdre stano-
wig az 92,5% wszystkich przedsiebiorstw. Mate i $rednie przedsiebiorstwa wyr6z-
niajg si¢ nie tylko pod wzgledem liczebnosci, lecz takze tworzenia miejsc pracy.
W Niemczech KMU zatrudniaty w 2012 r. 26,4 mln pracownikéw, co stanowi 60%
wszystkich zatrudnionych. Dla poréwnania, w Polsce zatrudnienie w sektorze MSP
znalazto ponad 6 mln osob, czyli 70% wszystkich posiadajacych zdolnos¢ zawo-
dowa. Mozna wyciagna¢ wniosek, ze tak duza liczebno$¢ podmiotéw tego sektora
oraz zatrudnionych pracownikow §wiadczy o jego stabilnej pozycji w obu badanych
krajach.

Istotnym aspektem funkcjonowania MSP i KMU jest rowniez ich wktad w two-
rzenie warto$ci dodanej w gospodarce. To gtéwnie mate i §rednie przedsigbiorstwa sa
stymulatorami wzrostu gospodarczego oraz bodzcem do rozwoju przedsigbiorczo-
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$ci. W Polsce co drugg zlotowke generuja przedsigbiorstwa z sektora MSP (48,5%),
w tym najwickszy udzial w tworzeniu wartosci dodanej brutto maja mikroprzedsie-
biorstwa (29,7%), a mate i $rednie maja odpowiednio 7,8% i1 11%. W Niemczech
KMU odgrywaja rowniez duzg role w tworzeniu warto$ci dodanej — 46,7% ogotem,
jednak w odrdznieniu od Polski najwiekszy udzial w tworzeniu PKB mialy $rednie
przedsigbiorstwa (18,6%), natomiast mikro zaledwie 11,6% i srednie 16,7%.

4. Kredyt bankowy jako waine zrédlo finansowania MSP i KMU

Sektor MSP i KMU ma wiele mozliwosci pokrycia swojego zapotrzebowania na
kapitat, poczynajac od finansowania wewnetrznego, az po zewnetrzne. Srodki wia-
sne, w tym zysk zatrzymany, sa najczesciej wykorzystywanym zrodlem regulowania
dziatalnosci biezacej i inwestycyjnej. Wynika to z niecheci tych podmiotéw do uza-
lezniania si¢ od innych instytucji przy podejmowaniu strategicznych decyzji. Jed-
nak aby zwigksza¢ swoja konkurencyjnos$¢, musza korzysta¢ z zewnetrznych zrodet
finansowania, poniewaz ich $rodki wlasne nie sa wystarczajace na pokrycie catosci
dziatan inwestycyjnych. Najwickszym zainteresowaniem cieszy si¢ klasyczny kre-
dyt bankowy, mimo ze banki oferujg przedsi¢cbiorcom z tego sektora alternatywne
zrodla finansowania, tj. fundusze inwestycyjne, papiery wartosciowe, ktore wcze-
$niej byly przewidziane tylko dla duzych przedsigbiorstw.

Kredyt bankowy to umowa, w ktorej ,,bank zobowiazuje si¢ odda¢ do dyspozycji
kredytobiorcy na czas oznaczony w umowie kwote $rodkow pienigznych z prze-
znaczeniem na ustalony cel, a kredytobiorca zobowigzuje si¢ do korzystania z niej
na warunkach okre$lonych w umowie, zwrotu kwoty wykorzystanego kredytu wraz
z odsetkami w oznaczonych terminach sptaty oraz zaptaty prowizji od udzielonego
kredytu” [Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997, art. 69]. W umowie kredytu musza by¢
zawarte informacje dotyczace: stron umowy, kwoty 1 waluty kredytu, celu, na ktory
zostanie on przydzielony, zasad i termindéw splaty kredytu, wysokosci oprocentowa-
nia i warunkéw jego zmiany, sposobu zabezpieczenia sptaty kredytu i in. [Ustawa
z dnia 29 sierpnia 1997, art. 69]. Kredyt bankowy dla podmiotéw gospodarczych
mozemy podzieli¢ ze wzgledu na:

1. Charakter jego przeznaczenia
* obrotowy — krotko- i §rednioterminowy na finansowanie biezacej dziatalno$ci

gospodarczej, w tym kredyt ptatniczy na regulowanie okreslonych zobowigzan

przedsigbiorcy, oraz kredyt na rachunkach biezacych;
* inwestycyjny — $rednio- i dlugoterminowy na sfinansowanie zakupu rzeczowych
ruchomych i nieruchomych srodkow trwatych.

2. Okres sptaty kredytu:

e krotkoterminowy z terminem sptaty do 1 roku, w tym kredyt odnawialny na
rachunku biezacym;
* srednioterminowy z terminem sptaty od 1 roku do 3 lat;
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e dhlugoterminowy z terminem sptaty powyzej 3 lat, w tym kredyt hipoteczny

z najdtuzszym terminem zapadalnosci od 30 do 40 lat [Gorski 2013, s. 152].

3. Zasady oprocentowania
e o stalym oprocentowaniu;

* 0 zmiennym oprocentowaniu.

4. Metodg¢ udzielania kredytu:
* narachunku biezacym,;

e w rachunku kredytowym.

Bank, podejmujac decyzje dotyczacg udzielenia kredytu, bierze pod uwagg po-
siadanie zdolnosci kredytowej, czyli zdolno$ci obstugi zadtuzenia w catym okresie
kredytowania. I. Tymoczko w swoich badaniach wskazuje na charakter wspotpracy
przedsigbiorstwa z bankiem, zalezny od informacji, na podstawie ktorych podejmo-
wana jest decyzja o kredytowaniu przedsiebiorstwa. Nalezy wyr6zni¢ wspotprace
o charakterze transakcyjnym lub relacyjnym.

Transakcyjny charakter wspotpracy polega na przyznawaniu kredytu na podsta-
wie ogolnodostepnych informacji pochodzacych ze sprawozdan finansowych, oce-
ny proponowanych zabezpieczen i analizy wszelkich dostepnych informacji doty-
czacych kondycji ekonomicznej podmiotu [Tymoczko 2012, s. 6]. Kredyt bankowy
dla sektora MSP wigze si¢ z podwyzszonym ryzykiem dla bankéw, poniewaz maja
one uproszczong metodologi¢ opracowania sprawozdan i przez to ocena zdolnosci
kredytowej nie jest dostateczna. Banki wskazuja czesto na istnienie asymetrii infor-
macji, ktéra znacznie utrudnia decyzje o partycypacji w ryzyku zwigzanym z dang
inwestycja [Seehausen 2014, s. 147]. Zrédtem informacji dla banku sa dane pozy-
skane z analizy sprawozdan finansowych, analizy jakosci aktywow i credit scoringu.
Z tego rodzaju wspolpracy korzystaja gtownie podmioty, ktore posiadajg kompletne
sprawozdania finansowe [Tymoczko 2012, s. 6-7].

Drugim sposobem jest relacyjny charakter wspotpracy przedsigbiorstwa z ban-
kiem. Polega on na gromadzeniu ilosciowych i jakosciowych danych o przedsicbior-
stwie dzieki dtugoletniej intensywnej wspolpracy. Bank buduje partnerskie relacje
z firmg, prowadzac jej rachunki bankowe, finansujac inwestycje, a dzigki temu na-
bywa wiecej informacji o jej potrzebach, w wyniku ktérych jest w stanie zapro-
ponowac¢ bardziej konkurencyjng oferte (nizsze oprocentowanie, nizsze wymagania
dotyczace zabezpieczen kredytu) [Tymoczko 2012, s. 9-10]. W Niemczech banki
wspotpracuja z przedsicbiorcami, tworzgc dlugoterminowe relacje na zasadzie ban-
ku macierzystego (Hausbankprinzip). Banki jako Hausbank prowadza wiele zadan
finansowych, poczawszy od transakcji rozliczeniowych po udzielanie kredytu, a tym
samym oferujg bezpieczenstwo i stabilnos¢ kwestii finansowych. W ramach relacji
Hausbank przedsigbiorstwa z sektora KMU maja pewny dostep do srodkow finan-
sowych. W nawigzanie wspotpracy powinny by¢ zaangazowane nie tylko firmy, lecz
gtownie banki, poniewaz dzigki temu uda si¢ im wyeliminowaé powstanie asyme-
trii informacji. Jednak od czasu wprowadzenia Bazylei 11, dotyczacej adekwatnosci
kapitatowej bankow, wspotpraca relacyjna banku z przedsigbiorstwem zostata czg-
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$ciowo zmieniona. Instytucje kredytowe udzielajg kredytow tylko po szczegdélowym
sprawdzeniu dokumentacji przedsigbiorstwa, a warunki kredytowe ustalajg w zalez-
nosci od jego zdolnosci kredytowe;.

5. Znaczenie kredytu bankowego w finansowaniu MSP

Kredyt bankowy jest najbardziej popularnym Zroédlem finansowania zewngtrzne-
go dla przedsiebiorstw. Wspotpraca przedsigbiorstwa z bankiem jest kluczem do
otrzymania kredytu dla podmiotow sektora MSP i KMU, poniewaz banki sg nieufne
wobec tego sektora ze wzgledu na jego dywersyfikacje. Ponadto gospodarka kredy-
towa znacznie si¢ zmienita od czasu kryzysu finansowego. Z jednej strony na banki
naktadane sa wymagania i regulacje, tj. Bazylea II i 111, ktore istotnie oddziatujg na
dziatalno$c¢ kredytowg kierowana do podmiotow gospodarczych, a wrecz ja ograni-
czaja, z drugiej zas$ przedsigbiorstwa potrzebuja kapitatu, aby stale podnosi¢ swoja
konkurencyjno$é. Dlatego powstaje pytanie, czy i na jak dtugo wspétpraca MSP
1 KMU z bankiem przyczyni si¢ do zaspokojenia popytu na kredyt.

Badania przeprowadzone przez Detleva Hummela w Niemczech oraz przez
I. Tymoczko w Polsce przedstawiaja wspotprace przedsigbiorstwa z bankiem.
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Rys. 2. Wspotpraca przedsigbiorstw z sektora matych i srednich przedsigbiorstw z bankiem w Polsce
i w Niemczech

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych NBP i opracowania [Hummel 2011, s. 49].

Jak wynika z danych zaprezentowanych przez NBP, przedsigbiorstwa z sektora
MSP zdecydowanie czesciej decyduja sie na wspolprace z jednym bankiem. Na-
tomiast wraz ze wzrostem wielko$ci przedsigbiorstwa ro$nie zainteresowanie ko-
rzystaniem z ustug wickszej liczby instytucji kredytowych. MSP w Polsce w okoto
70% realizowato swoje potrzeby kredytowe w jednym banku. Ma to uzasadnienie
w przewazajacej ilosci mikroprzedsigbiorstw w sektorze MSP (1719,187 tys.).
20% firm deklarowato wspotprace z dwoma bankami, a okoto 9% pozostatych ko-
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rzystato z wigkszej liczby instytucji kredytowych. W Niemczech co trzecie przedsig-
biorstwo wspotpracowato tylko z jednym bankiem, prawie potowa firm nawigzata
wspotprace z dwoma bankami, a okoto 16,5% przyznawato si¢ do kooperacji z trze-
ma lub wigcej instytucjami kredytowymi. Wynika z tego, ze im wicksze przedsie-
biorstwo, tym wieksza mozliwo$¢ uzyskania kredytow w kilku bankach. Najtrud-
niejszg pozycj¢ maja mikroprzedsigbiorstwa, ktore chcac w przysztosci uzyskac
kredyt, powinny nawigzac $cista wspotprace przynajmniej z jednym bankiem, kto-
ry bedzie miat dostateczne informacje o kondycji przedsigbiorstwa, a tym samym
wigksze do niego zaufanie [Hummel 2011, s. 49-50].

W obliczu kryzysu finansowego i utraty zaufania do instytucji kredytowych Kre-
ditanstalt fiir Wiederaufbau oraz Narodowy Bank Polski przeprowadzily badania
dotyczace kondycji sektora przedsigbiorstw, uwzgledniajac popyt na kredyt jako
zrodto finansowania inwestycji.

80 1
60 - - N .
w0l " - -
e,
0 T T T T T

2006 2007 2008 2009 2010 2012

—4—udzial przedsigbiorstw zglaszajacych popyt na kredyt
w-—wnioski zaakceptowane

A wnioski odrzucone

Rys. 3. Popyt na kredyt w Niemczech w latach 2006-2012
Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie KfW-Mittelstandpanel 2005-2013.

Analizujac wykres, mozna zaobserwowac¢ tendencje spadkowa w liczbie KMU,
ktore zglaszaly zapotrzebowanie na kredyt w badanym okresie. W poréwnaniu
z okresem sprzed kryzysu zgtaszany popyt na produkt kredytowy spadt az o 13 pp.
Ta sytuacja jest silnie skorelowana z decyzjami na $wiatowych rynkach finanso-
wych dotyczacymi ograniczenia akcji kredytowej. Jednakze nalezy zauwazy¢, ze
od 2009 r. stale wzrasta dostepnos¢ kredytow dla KMU. Z badan KfW wynika, ze
w 2012 r. prawie 70% wnioskow o przyznanie kredytu zostalo zaakceptowanych,
a zaledwie 14% odrzuconych. Z powyzszego wynika rowniez, ze przedsigbiorstwa
realnie oceniaty swojg sytuacje finansowa i same wykazywaty zniechgcenie do za-
dtuzania si¢ w niepewnej sytuacji gospodarcze;j.
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Rys. 4. Popyt na kredyt w Polsce w latach 2007-2012

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych NBP (styczen 2013).

W Polsce sytuacja ksztaltuje si¢ podobnie jak w Niemczech. Wigkszo$¢ firm
deklarowata, Ze nie aplikowata o kredyt. W latach 2010-2012 udzial MSP ubiega-
jacych si¢ o kredyt spadt z 24% do ponizej 10%. Rownolegle dostepnos¢ kredytu
pozostaje ma porownywalnym poziomie, jednak w 2012 r. kredyt otrzymato 83,6%
whnioskujacych, wobec 89,9% zaakceptowanych wnioskow w 2011 r. Najwiekszym
powodem odméw w 2012 r. byt brak zdolnosci kredytowe;j, a rzadko brak odpowied-

nich zabezpieczen.

Waznym miernikiem obrazujacym udziat kredytu bankowego w finansowaniu
MSP i KMU jest analiza struktury finansowania inwestycji. Rozw6j wynikajacy
z wprowadzania innowacji mozliwy jest w przypadku zaangazowania odpowiednie;j

ilosci kapitatu.

Tabela 1. Struktura finansowania inwestycji przez mate i §rednie przedsigbiorstwa w Niemczech
w latach 2008-2012

Zrédta finansowania Lata
inwestycji 2008 2009 2010 2011 2012
Srodki whasne 48% 50% 48% 54% 53%
Kredyt bankowy 32% 30% 31% 29% 28%
Dotacje 12% 13% 13% 11% 14%
Inne 8% 6% 8% 6% 5%

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie KfW-Mittelstandspanel 2008-2013.
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Tabela 2. Struktura finansowania inwestycji przez mate i $rednie przedsigbiorstwa w Polsce w latach
2008-2012

Zrodha finansowania Lata
mwestycji 2008 2009 2010 2011 2012
Srodki whasne 71,4% 64.,8% 65% 63,4% 65%
Kredyt bankowy 12,8% 18,5% 17% 17,5% 18,7%
Dotacje/fundusze unijne 2.5% 3,3% 3% 3,6% 3%
Inne 13,3% 13,4% 15% 15,5% 13,3%

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych zawartych w raportach PARP 2009-2013.

W badanym okresie zarowno przedsigbiorstwa z Niemiec, jak 1 z Polski jako
podstawowe zrddto finansowania inwestycji traktujg srodki wtasne. Jednak wnikli-
wie porownujac oba kraje, nalezy zauwazy¢, ze w analizowanym okresie w Polsce
zaangazowanie srodkow wiasnych spada na korzy$¢ finansowania inwestycji kredy-
tem bankowym. W Niemczech obserwujemy odwrotng sytuacje, poniewaz w 2012 .
w porownaniu z 2008 r., gdy kryzys osiagnat swoje apogeum, wykorzystanie kredytu
bankowego do finansowania inwestycji spadto o 4 pp. Sytuacja ta jest silnie skore-
lowana z wyzszymi wymogami zabezpieczen kapitalowych oraz z duzym udzialem
kredytow zagrozonych [Kipp 2014, s. 2].

6. Zakonczenie

Sektor matych i $rednich przedsigbiorstw odgrywa znaczaca role ze wzgledu na ak-
tywno$¢ we wszystkich segmentach gospodarki, jak rowniez udzial w generowaniu
wartosci dodanej. Istotne jest zatem zapewnienie dostepu do kapitatu umozliwiaja-
cego poprawe konkurencyjnosci i ekspansj¢ na inne rynki. Zapewnienie ptynnosci
i cigglosci finansowania MSP oraz jego zrodet powinno w przysztosci pozwoli¢ na
osiggniecie dodatnich stop zwrotu z realizowanych inwestycji, ktore w duzej mierze
decyduja o dlugookresowej przewadze konkurencyjnej [Waga 2014, s. 46].

Przeprowadzona analiza pokazata, ze glownym zrodtem finansowania inwesty-
cji sa srodki wilasne, co skutkuje spadkiem popytu na kredyt bankowy. Niech¢¢ do
finansowania inwestycji za pomocg kredytu bankowego wynika z zaostrzonej poli-
tyki banku wobec matych i $rednich przedsigbiorstw. Banki po kryzysie finansowym
zwiekszyly wielkos¢ wymaganych zabezpieczen oraz wysoko$¢ prowizji niezalez-
nie od dlugosci wspodtpracy z przedsiebiorstwem. Banki, podejmujac obecnie decy-
zj¢ kredytowa, biora pod uwage gtéwnie sprawozdanie finansowe lub credit scoring.
Z drugiej strony udziat pozytywnie rozpatrzonych wnioskow $wiadczy o przychyl-
nej polityce banku w finansowaniu inwestycji MSP. Banki staraja si¢ dostosowywac¢
swojg oferte dla tego sektora, dlatego wykazuja zainteresowanie nawigzaniem dhuz-
szej wspotpracy z podmiotem gospodarczym.
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