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BITCOIN A EKONOMICZNE FUNKCJE PIENIADZA
BITCOIN VS. ECONOMIC FUNCTIONS OF MONEY
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Streszczenie: W artykule analizie poddana zostata funkcjonalnos$¢ bitcoina pod katem reali-
zowania podstawowych funkcji przypisywanych pieniagdzowi jako kategorii ekonomiczne;.
Bitcoina mozna potraktowaé jako pieniadz, jednak w ograniczonym zakresie. W pelni reali-
zuje on funkcje¢ Srodka wymiany i $rodka ptatniczego, w utomny sposob sprawdza si¢ jako
miernik wartos$ci, natomiast istotna niedoskonato$¢ bitcoina to niemozliwo$¢ traktowania go
jako srodka umozliwiajacego gromadzenie lub przechowywanie warto$ci. W sensie prawnym
zarowno w Polsce, jak i na $wiecie bitcoin nie jest traktowany jako pieniadz, jednak jego
gldwna uzyteczno$¢ to mozliwo$¢ ponadnarodowego transferu pienigdzy i anonimowe do-
konywanie ptatnosci, z czym posiadanie i przetrzymywanie bitcoindw wcale nie jest zwigza-
ne. Bitcoin rozpatrywany jako pieniadz staje si¢ przedmiotem spolecznego zapotrzebowania
dzigki temu, ze pelni funkcj¢ uzytkowa zwiazang z catoksztaltem realizowanych przez niego
ekonomicznych (i spotecznych) funkcji, jak i reprezentowanych witasciwosci, umozliwiaja-
cych zaspokajanie okreslonych, zwigzanych z pieniagdzem potrzeb.

Stowa kluczowe: bitcoin, waluta, pieniadz, funkcje pienigdza.

Summary: The article analyses the functionality of bitcoin in terms of realizing basic func-
tions assigned to money as an economic category. Bitcoin can be referred to as money, how-
ever, to a limited extent. It carries out an exchange and payment function in full, but it turns
out deficient as a measure of value, whereas bitcoin’s crucial imperfection results from the
lack of possibility to treat it as the means allowing for value collection and its storage. In
a legal sense, both in Poland and worldwide, bitcoin is not treated as money, but its main use-
fulness results from the possibility of making transnational money transfers and anonymous
payments, with which owning and keeping bitcoins is not related at all. Bitcoin approached as
money becomes an object of social demand due to its utility function connected with the entire
spectrum of its economic (and social) functions as well as its properties allowing to meet the
particular needs related to money.

Keywords: bitcoin, currency, money, money functions.
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1. Wstep

Bitcoin to wirtualny pienigdz stanowiacy zbior zer i jedynek zapisanych na dyskach
komputerow. Powstat w roku 2009, a popularno$¢ zdobyt wraz z rozwojem kryzy-
su finansowego jako efekt protestu wobec rosngcej roli bankow i sprzeciwu wobec
wszelkich instytucji finansowych i rzagdow. Wobec instytucji finansowych i bankow
za to, ze dopuscity do powstania kryzysu, wobec wladz natomiast za proby zazegna-
nia kryzysu poprzez dodrukowywanie pienigdzy.

Przyrost bitcoinéw nie polega na drukowaniu pienigdza przez bank centralny,
lecz na obrobee blokow zadan matematycznych, co upodabnia proces ich generowa-
nia do wydobywania (,,kopania” ztota). Dany uzytkownik ,,wykopie” parti¢ monet,
jesli ma odpowiednie oprogramowanie generujace i w zaleznosci od stosunku ilosci
mocy obliczeniowej wniesionej do sieci za jego posrednictwem do sumy mocy ob-
liczeniowej wniesionej przez wszystkie wezty sieci (kopalnie). Mozna ,,kopa¢” sa-
memu za pomocg zwyktego komputera lub specjalnie zaprojektowanych , koparek”,
albo tez naby¢ udzialty w ,,kopalniach”, ktére powstaty jako odpowiedz na coraz
wigkszy stopien trudnosci generowania bitmonet. Te wydawatoby si¢ proste me-
chanizmy niewiele moga mie¢ wspolnego z pienigdzem i dokonywaniem ptatnosci.
Jednak bitcoin powoli staje si¢ posrednikiem umozliwiajagcym wymiane towarow,
alternatywa dla tradycyjnych systemow ptatniczych i pienigdzem wykorzystywa-
nym w krétko- 1 dlugoterminowych inwestycjach.

Celem tego opracowania jest analiza mozliwosci traktowania bitcoina jako pie-
nigdza (srodka pienieznego) z punktu widzenia podstawowych funkcji ekonomicz-
nych, jakie pieniadz spelnia w gospodarce i zyciu spotecznym.

Opracowanie wymagato analizy aktéw prawnych i badan literatury dotyczacej pie-
nigdza oraz zapoznania si¢ z mechanizmami zwigzanymi z funkcjonowaniem bitcoina.

2. Mechanizm transakcji finansowych z wykorzystaniem bitcoina

System bitcoin wykorzystuje model komunikacji sieciowe]j peer-to-peer, ktory
znany jest internautom z wymiany plikow. Korzystanie z bitcoina wigze si¢ z ko-
niecznos$cig posiadania portfela, na ktérym zapisane sa (w formie pliku) posiadane
(wygenerowane lub nabyte) monety. Portfel jest aplikacja zainstalowang na kom-
puterze osobistym, ale bitcoiny moga by¢ takze przetrzymywane w prowadzonym
przez osoby trzecie zewnetrznym serwisie zajmujacym sie przechowywaniem takich
portfeli. Kazdy uczestnik sieci bitcoin w posiadanym portfelu ma dowolng liczbg par
kluczy kryptograficznych. Klucze publiczne (adresy bitcoin) dzialajg jako miejsce
zrodtowe oraz miejsce docelowe dla wszystkich ptatnosci. Odpowiadajace im pry-
watne klucze autoryzuja ptatnosci tylko dla posiadajacego je uzytkownika. Adresy
sa ciggami tekstowymi sktadajacymi si¢ z liczb i liter o dtugosci okoto 34 znakow
w formie zblizonej do nast¢pujacego zapisu: 1rYKI1YzEGa59pI314159KUF2Za-
4JAYYTd!.

! Ciekawostkg moze by¢ fakt, ze zaczynajg sie od 1 lub 3 oraz brak w nich ,,0” 1,,0”.
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W kazdej chwili posiadacz bitcoina moze go przesta¢ do dowolnego posiadacza
adresu bitcoin, ale adresy te nie zawierajg zadnej informacji na temat ich wtasci-
ciela i s3 zazwyczaj anonimowe. Bitcoiny moga by¢ wydane tylko raz przez osobg,
ktora je posiada w danym momencie. Kiedy posiadacz X transferuje pewng ilos¢
BTC do osoby Y, to oznacza, ze dodaje do BTC klucz publiczny (adres) osoby Y
i tym samym ,,rezygnuje” z ich posiadania, co ,,podpisuje” wiasnym kluczem pry-
watnym. Transakcja ta jest nastgpnie oglaszana w komunikacie wystanym do sieci
peer-to-peer, gdzie reszta podtaczonych w danym momencie do sieci uzytkownikow
sprawdza poprawno$¢ zastosowanych w transakcji podpisow cyfrowych oraz ilo$ci
monet i jezeli wszystko przebiegto zgodnie z protokotem, transakcja moze zostaé za-
akceptowana. Pomimo anonimowosci spis wszystkich przeprowadzanych transakcji
dostepny jest publicznie w sieci, co wynika z braku nadzorujacej organizacji, gdyz
tylko dzigki weryfikacji transakcji przez wiele jednostek mozliwe jest zapewnienie
ich poprawnosci i zgodnosci z liczbg monet bedacych w obiegu. Dokonanie weryfi-
kacji transakcji wymaga wprawdzie przeprowadzenia przez komputery skompliko-
wanych obliczen (liczona jest funkcja skrotu sha256), ale dzigki temu mozliwa jest
wlasnie autoryzacja transakcji przez innych uzytkownikoéw sieci.

Bitcoin w istocie jest publicznym rejestrem, do ktorego dostep maja wszyscy
uzytkownicy Internetu, korzystajacy z odpowiedniego, darmowego oprogramowa-
nia’, W rejestrze tym umieszczane sg informacje o wszystkich transferach oraz no-
wych jednostkach waluty. Kazdy uzytkownik moze ,,przeczyta¢” wybrany fragment
rejestru oraz ,,dopisa¢” do niego kolejna linijke, czy to poprzez dokonanie transakcji,
czy tez wpuszczajac do obiegu kolejne ,,wydobyte” BTC [Perka 2014], przy czym
raz dokonanego zapisu nie mozna juz zmienic.

3. Bitcoin jako pieniadz w Polsce i na Swiecie

Zdaniem polskiego Ministerstwa Finansow wykopywanie oraz obrot bitcoinami nie
narusza polskiego prawa, jednak ministerstwo ,,odmawia” bitcoinowi statusu waluty
lub jakiegokolwiek innego instrumentu finansowego [Pismo Ministerstwa Finansow
z 28 czerwca 2013]. W obecnym stanie prawnym (marzec 2015 r.) obrot wirtualnymi
walutami nie podlega takze nadzorowi zadnej instytucji. W rozumieniu ustawy o ob-
rocie instrumentami finansowymi [Ustawa z 29 lipca 2005] oraz ustawy o ustugach
ptatniczych [Ustawa z 19 sierpnia 2011] i o elektronicznych instrumentach ptatni-
czych [Ustawa z 12 wrze$nia 2002] bitcoin nie jest jednostka pieni¢zng, nie stanowi
instrumentu rynku pieni¢znego, nie ma statusu papieru wartos§ciowego ani nie moze
by¢ traktowany jako elektroniczny instrument platniczy. Nie jest takze krajowym ani

2 W efekcie tworzy si¢ sie¢ 0sdb udostepniajacych moc obliczeniowg swoich komputerow, ktora
wykorzystywana jest do ciggltego dopisywania kolejnych blokow do tancucha. Dzigki temu mozli-
wa jest cigglo$¢ systemu bitcoina i akceptacja zaréwno co do ilosci wygenerowanych bitcoindw, jak
i zawartych transakcji. Za utrzymywanie integralnosci systemu uzytkownicy nagradzani s wyptata
bitcoinow.
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zagranicznym srodkiem ptatniczym w rozumieniu ustawy Prawo dewizowe [Ustawa
z 27 lipca 2002].

W innych krajach na §wiecie bitcoin takze nie ma uregulowanego statusu, a jako
ze nie zostalo jeszcze wypracowane wspolne ponadnarodowe podejsécie zarowno do
kwestii prawnych, jak i podatkowych zwiazanych z bitcoinem, znaczacy jest roz-
dzwigk w uregulowaniach — od pelnej akceptacji i cz¢§ciowego uregulowania do
catkowitego zakazu wykorzystywania go jako $rodka ptatniczego.

Od marca 2013 r. bitcoin uwazany jest przez prawo amerykanskie za internetowa
walute 1 podlega regulacjom dotyczacym prania brudnych pienigdzy. W Niemczech
bitcoin uzyskat status oficjalnej waluty (srodka ptatniczego), ale tylko w transak-
cjach prywatnych [Gotthold, Eckert 2013]. W Norwegii wtadze wydaty o§wiadcze-
nie, ze ,,bitcoin to nie sa prawdziwe pienigdze”, a jego funkcjonowanie nie pasuje do
standardowej definicji pieniagdza czy waluty [Puls Biznesu 2013]. Bank of Canada
jest zdania, ze nawet jesli wirtualne waluty (w tym bitcoin) zyskujg na popularnosci,
to nie zagrazajg one walutom panstwowym. Szwajcarski parlament rozpoczat prace
nad przepisami pozwalajagcymi na traktowanie bitcoina tak jak kazdej innej waluty
obcej [Hajdarbegovic 2013], a w styczniu 2014 r. Finlandia przyjeta stanowisko, ze
bitcoin to towar, a nie waluta czy $rodek ptatniczy. W Chinach w grudniu 2013 r. Lu-
dowy Bank Chin wydat ostrzezenie, Ze bitcoin ,,nie posiada statusu prawnego waluty
i nie moze [...] by¢ w obrocie na rynku jako waluta” [BBC News Technology 2013].
Podobnie w Rosji, gdzie w lutym 2014 r. Bank Rosji wydat o§wiadczenie, iz zgodnie
z rosyjskim prawem jedynym oficjalnym $rodkiem platniczym w Rosji jest rubel,
a korzystanie z ,,substytutow pienigdza” jest nielegalne i mozna by¢ oskarzonym
o dziatalno$¢ przestepcza [Stasiuk 2014]. Ostrzezenie dotyczace korzystania z bit-
coina wydat takze Europejski Bank Centralny, w ktorym mozna znalez¢ informacje
o tym, iz konsumenci korzystajacy z wirtualnej waluty jako formy ptatnosci nie
s chronieni zadnymi regulacjami i mogg by¢ narazeni na ryzyko utraty pienigdzy
[ECB 2012], a Bank Centralny Francji podkreslit, ze uzytkownicy wirtualnego pie-
nigdza moga mie¢ problem z zamiang go na ,,realny” pieniadz. Za to w lutym 2015 r.
Bank of England wydatl o§wiadczenie, w ktérym rozwaza mozliwo$¢ wprowadzenia
wlasnej waluty wirtualnej, wskazujgc na zalety technologii bitcoina, ktéra mogtaby
by¢ uzywana m.in. w systemach rozliczen migdzybankowych, jak i ,,[...] przez in-
stytucje niefinansowe oraz przez zwyklych obywateli, podobnie jak banknoty dzi-
siaj”. Bank Rezerwy Federalnej w USA rozwaza nawet mozliwo$¢ wprowadzenia
w Stanach Zjednoczonych ,,fedcoina”, ktory miatby wykorzystywac technologie
bitcoina, ale za punkt odniesienia mie¢ amerykanskiego dolara [Puls Biznesu 2015].

4. Pieniadz i jego podstawowe funkcje ekonomiczne

Pieniadz to z punktu widzenia finanséw (ekonomii) dobro rzadkie i towar, bedacy
przedmiotem obrotu na rynkach finansowych, ktérego ceng wyraza stopa procento-
wa. Pieniadz to takze prawnie okreslony $rodek ptatniczy, ktory moze mie¢ postac
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materialng lub niematerialng i stanowi $rodek wyrazania, przechowywania i przeka-
zywania wartosci $cisle zwigzany z realnym produktem spotecznym [Encyklopedia
PWN 2015]. W szerokim ujeciu pienigdzem jest wszystko, co powszechnie akceptu-
je sie jako zaptate za dobra i ustugi, a takze jako srodek sptaty dtugu [Mishkin 2002;
Gruszecki 2004].

Najwazniejsza funkcja ekonomiczng pienigdza jest traktowanie go jako $rod-
ka wymiany (cyrkulacji). Bedac posrednikiem migdzy towarami (wskazuje war-
to$¢ towaru), umozliwia sprawne zawieranie transakcji rynkowych. Pieniadz jako
srodek platniczy umozliwia dokonywanie biezacych ptatnosci za towary i ustugi,
a w przypadku transakcji wybiegajacych w przysztos¢ jest miernikiem odroczonych
platnosci. Pieniadz jako Srodek tezauryzacji (przechowywania warto$ci) oznacza
mozliwo$¢ gromadzenia lub przechowywania pienigdzy w formie skarbu lub re-
zerw (oszczgdnosci), a pojawienie si¢ pienigdza jako wspolnego miernika wartosci
umozliwia zaoszczedzenie czasu i energii przy przeliczaniu wartosci r6znych dobr
1 ustug [Begg, Fischer, Dornbusch 2000; Nasitowski 2014].

5. Bitcoin jako Srodek wymiany

Najstarszg funkcjg pienigdza jest funkcja $rodka wymiany — posrednictwo w trans-
akcjach, w ktorych dochodzi do rownoczesnego wzajemnego przekazania towaru
i pieniadza pomiedzy uczestnikami wymiany. I wlagnie podstawowym argumentem
przemawiajacym za traktowaniem bitcoina jako pieniadza jest mozliwos$¢ jego uzyt-
kowania jako wygodnej i praktycznej formy zaptaty:

— jest powszechnie akceptowany (w kregu uzytkownikéw), a sprzedajacy dobra
sa przekonani, ze za otrzymane bitcoiny bez trudnosci mogg naby¢ potrzebne
im produkty i ustugi lub wymieni¢ na inne waluty. Liczba firm akceptujacych
bitcoina ro$nie, a na rynku funkcjonujg juz firmy obstugujace ptatnosci zarowno
dla przedsigbiorcow, jak i tradycyjnych instytucji bankowych?;

— jest tatwo przenosny, bowiem nawet duze nominalnie transakcje sg fatwe i wy-
godne w realizacji zaptaty, co wymaga tylko podtaczenia do Internetu. Pojawiaja
si¢ takze liczne udogodnienia zwigzane z przeprowadzaniem transakcji (stoso-
wanie kodow QR), a nawet bitomaty, umozliwiajace zamian¢ tradycyjnych wa-
lut na bitcoiny i odwrotnie;

— jest fatwo podzielny na mniejsze jednostki i dokonanie zard6wno matych, jak
i duzych transakcji odbywa si¢ bez zaktocen. Od strony ilo$ciowej bitcoin dzieli

3 Istnieja programy, ktore pozwalaja na czgsciowa lub kompletna integracje istniejacych systemow
finansowych banku do bitcoina (wiaze transakcje w walutach tradycyjnych i bitcoindw). W programie
takim z poziomu konta bankowego (bez potrzeby logowania si¢ do innych podstron czy programow)
mozliwy jest zakup lub sprzedaz bitcoindw przez system brokerski, ktory wyszukuje najlepsze oferty
z calego $wiata oraz zajmuje si¢ calg procedura kupna lub sprzedazy. W ramach programu moze takze
funkcjonowac serwis handlowy, ktory umozliwia uzytkownikowi akceptacje i ptatnos¢ BTC w firmach,
sklepach i serwisach internetowych lub bezpieczny depozyt BTC portfelu offline [Rusinowski 2014].
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si¢ do o$miu miejsc po przecinku, czyli na 100 000 000 mniejszych jednostek,
zwanych satoshi (jedna stumilionowa). Przy takiej konstrukcji iloSciowej teo-
retycznie nie powinno by¢ problemu z brakiem waluty na potrzeby platnicze
catego $wiata, tacznie bowiem stanowi to 2 100 000 000 000 000 odrebnych
jednostek (2 biliardy 100 bilionow);

— jestniemozliwy do podrobienia, gdyz bitcoiny nie moga by¢ fatszowane i kopio-
wane. Kod stojacy za bitcoinem uznaje si¢ za bezpieczny, a jego ochrong stanowi
kryptografia bardziej zaawansowana, anizeli ta wykorzystywana w systemach
bankowych [Grzejszczak 2013]. Wprawdzie portfele i serwisy transakcyjne
mogg si¢ sta¢ przedmiotem ataku hakerow, to samg walute trudno jest zaatako-
wac, dzigki czemu jako pieniadz budzi zaufanie i z tej racji nie traci na wartosci.
Tradycyjny pieniadz jest towarem. R6zni si¢ od innych towarow tym, ze popyt

nan wigze si¢ przede wszystkim z funkcja srodka wymiany, jaka pemi [Rothbard

1980]. Bitcoina jako pienigdz réwniez nalezy traktowaé jako towar. Podobnie jak

wszystkie inne towary — wystepuje w okreslonych ilo$ciach, jest kupowany i prze-

chowywany przez ludzi itd. Podobnie tez jak inne towary, ma wilasng, wyrazang

w innych towarach ,,cen¢”, ktora jest wypadkowa catkowitej podazy oraz zgtaszane-

go przez ludzi tacznego zapotrzebowania na jego zakup i przechowywanie. I podob-

nie jak tradycyjny pienigdz doskonale sprawdza si¢ jako $rodek wymiany.

6. Bitcoin jako Srodek platniczy

Bitcoin moze by¢ rowniez wykorzystywany jako Srodek platniczy do dokonywania
ptatnosci transferowych lub transakcji, w ktérych przepltyw débr nie jest réwno-
czesny z zaptatg. Najwicksza funkcjonalno$¢ bitcoina to wtasnie mozliwos¢ tanich
przelewow internetowych* o globalnym zasiegu, ktorych weryfikacja odbywa sie
natychmiastowo. Funkcjonalno$ci tej nie ogranicza nawet podatnos¢ na wysokie
wahania kursu, uzyteczno$¢ bitcoina jest bowiem taka sama przy kazdym kursie.
Transakcje zawierane sg anonimowo (co przyciaga wielu uzytkownikow) i nie jest
potrzebny rozbudowany i skomplikowany system rozliczeniowy ani zadna instytu-
cja posredniczgca, a do przeprowadzenia transferu wystarcza nadawca i odbiorca,
ktorzy maja komputery podtagczone do Internetu [Bitner 2013].

Jednak jesli bitcoin miatby sta¢ sie¢ powszechnie obowigzujacym $rodkiem ptat-
niczym, to jego skonczona ilo§¢® naturalnie moze prowadzi¢ do wzrostu kursu wy-

4 Drobne prowizje przy dokonywaniu transakcji pobierajg platformy handlowe, jednak marze sg
bardzo niskie.

5 Ograniczona liczba monet (21 mln) moze by¢ jeszcze bardziej ograniczana poprzez mozliwa
utrate bitcoindbw w wyniku zapomnienia hasta do kryptograficznego klucza prywatnego, utraty bit-
coindw wraz ze $miercig posiadacza, ktorego hasta dostepu do posiadanego portfela nie sa znane, czy
awarii (utraty) dysku twardego lub innego nos$nika, na ktérym zapisane byly posiadane bitcoiny. Nawet
utrata niewielkich kwot w przypadku setek tysigcy 0sob moze znacznie ograniczy¢ ilo$¢ bitcoinow
W obiegu.
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miany i deflacji cen wyrazonych w bitcoinach, a tym samym moze pojawic si¢ po-
kusa przetrzymywania bitcoindéw i niecheci do ich wydawania. Pomimo doskonatej
podzielnosci, co jest istotng cechg zréwnujacg bitcoina z pienigdzem, jego deflacyjna
,przypadtos¢” moze go skazac raczej na petnienie roli cennego wirtualnego towaru,
anizeli pienigdza. Ograniczona podaz sprawia takze, ze bitcoin jest wyjatkowo po-
datny na ataki spekulacyjne i spore wahania cen, nawet przy niewielkim wolumenie
transakcji, co z punktu widzenia dokonywania transakcji handlowych i stabilnosci
ptatniczej dla kontrahentow nie jest korzystne i ogranicza funkcjonalno$¢ bitcoina
jako wiarygodnego $rodka ptlatniczego [Bednarz 2014]. Nalezy jednak podkreslic,
ze ustabilizowanie rynku bitcoina sytuacje t¢ moze zmieni¢ i w dtugim horyzoncie
czasowym niestabilno$¢ kursow bitcoina nie begdzie decydowac o jego platniczej
funkcjonalnosci, a sam bitcoin bedzie jedng z gtdéwnych metod ptatnosci online oraz
glownym konkurentem dla tradycyjnych przelewow pieni¢znych [Hill 2013].

7. Bitcoin jako miernik wartosci

Gloéwna funkcjg pienigdza jest funkcja miernika warto$ci wszystkich towarow
i ushug. Dzieki istnieniu pienigdza pojawia si¢ kategoria ceny, ktora jest wartoscia
towaru wyrazona w pieniadzu. Banki centralne, emitujgce pieniadz, sg gwarantem
jego stabilnosci dzieki odpowiednio prowadzonej polityce pieni¢znej, posiadaniu
rezerw w zlocie (lub innym kruszcu), a wartos¢ pienigdza jest dodatkowo wspierana
przez wladze rzadow. Nabycie okreslonej waluty oznacza ,,nabycie udzialow” we
wszystkich wytwarzanych w danej gospodarce dobrach, a warto$¢ pieniagdza opiera
si¢ nie na ekwiwalencie kruszcu®, ale na wzajemnym zaufaniu oraz dzigki gwaranto-
wi, jakim jest panstwo, ktore zaufanie to potrafi wymusi¢ [Michalik 2012]. Podobne
warunki towarzysza funkcjonowaniu bitcoina, ktérego warto$¢ wynika z poziomu
trudnosci jego pozyskania’, podlega prawom rynkowym, opiera si¢ na zaufaniu po-
migdzy uzytkownikami, ale nie ma gwaranta w postaci panstwa.

W przypadku bitcoina jego wartos¢ okresla nie tyle posiadana sita nabywecza,
ile kurs wobec tradycyjnych walut, w czym jest analogiczny do r6znych aktywow
bedacych przedmiotem obrotu gietdowego, a nie do pienigdza [Faszynski 2013].
Jako ze bitcoin nie ma wartosci ,,sam w sobie”, a jego wycena moze zaleze¢ od
wielu czynnikow niezwigzanych z samym bitcoinem, funkcja miernika wartosci jest
realizowana w ulomny sposob i1 znaczaco odmienny w poroéwnaniu z tradycyjnym
pienigdzem.

60d 1971 r. przestata obowigzywaé zasada wiazaca si¢ z parytetem ztota (czyli ilosci i warto-
$ci pieniadza w obiegu odpowiadata odpowiednia warto§¢ rezerw w ztocie), gdy Stany Zjednoczo-
ne wstrzymaly wymienialno$¢ dolara na ztoto, a powstaty w 1944 r. system walutowy (konferencja
w Bretton Woods), tworzacy podstawy relacji miedzynarodowych w sferze zarzadzania systemami
monetarnymi, zostal zmieniony na system wielodewizowy.

7 Aby wytwarzana samodzielnie waluta ,,nie zalala” rynku ma wbudowany mechanizm antyinfla-
cyjny — stopien trudnosci obliczen wzrasta, a nagroda (wykopane bitcoiny) spada o potowe co 4 lata.
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8. Bitcoin jako Srodek przechowywania wartoSci

Bitcoin méglby by¢ bardzo dobrym $rodkiem przechowywania wartoSci (tezaury-
zacji) ze wzgledu na fakt, iz nie podlega inflacji. Przechowujac bitcoina, jego uzyt-
kownicy przenosiliby w czasie (na przysztos¢) mozliwosé zakupu dobr lub ustug,
a brak inflacji powodowatby, ze bitcoin jako pienigdz nie tracitby na wartosci. Jed-
nak bitcoin nie posiada zdolnos$ci przechowywania ani przenoszenia wartosci, bo
nigdy na niego zadna warto$¢ w postaci czyjegos zobowiazania nie zostata przenie-
siona, jak i sam w sobie zadnej warto$ci nie posiada (jak np. ztoto). Zawiera tylko
aktualng spekulacyjng ceng samego siebie, co uniemozliwia przypisanie mu w pet-
ni funkcji tezauryzacyjnej. W rozwazaniach dotyczacych mozliwosci traktowania
bitcoina jako pienigdza ograniczenie w tym zakresie jest wlasnie jego najwicksza
utomnoscia.

Ztagodzeniem takiego ujecia moze by¢ jednak poréwnanie go z tradycyjnym,
wspolczesnym pienigdzem. Od czasu zaistnienia systemu wielodewizowego, w kto-
rym nastgpit rozdziat rynku zlota od rynku walutowego, a warto$¢ pienigdza zaczeta
opiera¢ si¢ nie na ekwiwalencie kruszcu, a na wzajemnym zaufaniu i gwarancjach
panstwa (od 1971 r.), tradycyjny pienigdz wewngtrznej wartosci takze nie posia-
da. Odnoszenie si¢ do warto$ci pieniadza bardzo charakterystycznie przedstawit
M. Friedman stowami, iz ,,kazdy akceptuje pieniadz dlatego, ze ma pewnos$¢, iz
inni postepuja tak samo. Owe zielone kawatki papieru posiadajg warto$¢, poniewaz
wszyscy sadza, ze posiadajg warto$¢, a wszyscy sadzg dlatego, ze doswiadczenie ich
nauczylo, ze zawsze mialy warto$¢” [Friedman 1994]. W takim kontekscie, przy za-
tozeniu, ze wszyscy posiadacze bitcoina begdg sadzi¢, iz posiadajg wartos¢, wartosé
taka zostanie zachowana i bitcoiny beda mogty by¢ wykorzystywane w celu przeno-
szenia sity nabywczej z czasu terazniejszego w przysztosc, stajac sie przy tym swoje-
go rodzaju aktywem, sktadnikiem majatku przechowujacym wartos¢. Odbyloby si¢
to ze wszystkimi konsekwencjami, jakie dotycza postrzegania funkcji tezauryzacji
w ujeciu tradycyjnego pienigdza, tzn. wraz z kosztami przechowywania bitcoindw,
czyli utraconymi w wyniku przetrzymywania, a nie ich biezagcego wykorzystywania.
dochodami. Jest to jednak ujecie teoretyczne, gdyz realizacja zalozenia, iz bitcoin
ma okreslong warto$¢, moglaby mie¢ miejsce dopiero w sytuacji, gdyby bitcoin stat
si¢ dominujacym $rodkiem pienigznym na catym $wiecie. Wprawdzie wykluczy¢
tego nie mozna, jednak jest to raczej utopijna wizja.

9. Zakonczenie

Bitcoin jako wirtualny pieniadz jest wyjatkowo trudny do oceny pod wzgledem jego
przydatnosci i funkcjonalnos$ci. Jako waluta wirtualna nie posiada swojej fizyczne;j
reprezentacji i w sensie prawnym nie jest pienigdzem (walutg) ani nawet instrumen-
tem finansowym, ale jego podstawowa uzyteczno$¢ wiaze si¢ wlasnie z mozliwo-
$cig transferu pieni¢gdzy i dokonywaniem platnosci. Bitcoin stanowi instrument pie-
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nigzny, ktory nie podlega inflacji (z gory ograniczona ilos¢), ktorego kurs podlega
prawom rynkowym i ma swoja ceng, ale jest to cena spekulacyjna, a nie wynikajaca
z wartosci, jakg reprezentuje, nie stanowi bowiem dlugu ani nie ma pokrycia w zto-
cie lub innym surowcu. Bitcoin jest quasi-pienigdzem, za ktorym nie stoi zadne
panstwo czy organizacja i jest niezalezny od woli rzadoéw czy elit finansowych. Od
strony technicznej bitcoin tworzy zdecentralizowang i ogdlnie dostgpng sie¢ pota-
czen, samoistnie kontrolujaca swoja dziatalnos¢, w ktorej transakcje rejestrowane sg
automatycznie 1 w czasie rzeczywistym. Sie¢ bitcoina oferuje anonimowe transak-
cje, bez jakiejkolwiek sprawozdawczosci ani limitéw transakcyjnych, ktore przebie-
gaja praktycznie natychmiast i przy minimalnych kosztach rozliczen.

Bitcoina mozna potraktowac jako rewolucyjny i innowacyjny ponadnarodowy
$rodek pienigzny na miar¢ XXI w. i trudno jest dzi§ jednoznacznie stwierdzi¢, czy
jako pieniadz jest to projekt wadliwy. Analiza bitcoina pod katem realizowania pod-
stawowych funkcji przypisywanych pienigdzowi pozwala na traktowanie bitcoina
jako pieniadza, jednak w ograniczonym zakresie. Bitcoin w pelni realizuje funkcje
srodka wymiany i §rodka ptatniczego. W utomny sposob sprawdza si¢ jako miernik
warto$ci, natomiast istotna niedoskonato$¢ bitcoina to niemozliwos¢ traktowania go
jako $rodka umozliwiajacego gromadzenie lub przechowywanie w formie skarbu
lub rezerw. Bitcoin rozpatrywany jako pienigdz staje si¢ przedmiotem spolecznego
zapotrzebowania dzigki temu, ze petni funkcje uzytkowa, zwigzang z catoksztattem
realizowanych przez niego ekonomicznych (i spotecznych) funkgji, jak i reprezento-
wanych wlasciwosci, umozliwiajacych zaspokajanie okreslonych, zwigzanych z pie-
niagdzem potrzeb.

Nie wszyscy akceptujg bitcoina jako pienigdz i nawet bywa w tej roli zakazany,
ze wzgledu na postrzeganie go jako zagrozenia w utrzymaniu stabilnosci cenowej,
finansowej 1 dla istniejacego systemu platniczego. Bitcoin jest jednak wykorzysty-
wany przez duza cze$¢ spotecznosci internetowej, a technologia bitcoina i jej funk-
cjonalnos$¢ w obszarze dokonywania rozliczen moze by¢ wykorzystana nawet przez
banki centralne w systemach rozliczen migdzybankowych. Podkres$la to i uwypukla
zdolno$¢ bitcoina do realizowania funkcji platniczej i rozliczeniowej, dajac prawo
nazywania go ,,pienigdzem”. Pienigdzem, ktorym mozna postugiwac si¢ w wirtual-
nym $wiecie, przeplatajac go ze $wiatem rzeczywistym.
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