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Streszczenie: W artykule zostaly zaprezentowane badania, ktorych idea byto poréwnanie wy-
ceny rzeczowych aktywow trwatych wedlug wartoéci godziwej z wycena stosowana na mocy
ustawy o rachunkowosci opartej na koszcie historycznym. Testowano hipotez¢ wskazujaca na
istotny wplyw ujecia w warto$ci godziwej rzeczowych aktywow trwatych na wartos¢ kapitatow
wiasnych. Analizie poddano sprawozdania finansowe grup kapitalowych notowanych na war-
szawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych w latach 2005-2007. Na podstawie analizy ilo$cio-
wej ustalono w pracy, ze grupy kapitalowe w polskich realiach gospodarczych nie zmienity
modelu wyceny, a dokonatly tylko jednorazowego przeszacowania wartosci rzeczowych akty-
wow trwalych do wartosci godziwej na dzien wdrozenia MSSF. Przyrost warto$ci rzeczowych
aktywow trwalych w stosunku do historycznej wartosci kapitatow wiasnych wyniost 11%.

Stowa kluczowe: MSSF, MSR, rzeczowe aktywa trwate, warto$¢ godziwa.

Summary: The article presents research which purpose was comparing the valuation of
historical costs for all property, plant, and equipment to fixed tangible assets based on fair
value. The topic was analyzed from both a theoretical and practical perspective. The authors
firstly studied differences between the two models, considering the IFRS and Polish standards.
They tested the hypothesis that indicates a significant effect of recognition at fair value of
tangible assets on equity. The authors also analyzed the financial statements of capital groups
listed on the Warsaw Stock Exchange in the period 2005-2007. Based on quantitative methods
it was decided in the work that capital groups did not change the valuation model in Polish
realities, but they only one-time revalued fair value at the date of the adoption of IFRS. The
revaluation of fixed assets caused the increase of the equity of 11%.

Keywords: IFRS, IASs, fixed tangible assets, fair value.
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1. Wstep

Wspolczesny $wiat finansoéw jest zdeterminowany szybkim dostgpem do informacji.
Presja czasu w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych powoduje, ze infor-
macja zawarta w sprawozdaniach finansowych powinna by¢ wiarygodna i komplet-
na. Nauka rachunkowosci, podazajac za zmianami na rynkach kapitatowych, udo-
skonala jako$¢ informacji zawartych w raportach finansowych. Fundamentalnym
celem sprawozdawczos$ci finansowej ogdlnego przeznaczenia jest wiarygodnosé
ujawnien zawartych w sprawozdaniach, ktore sa zrodtem podejmowanych decyzji
dla dostawcow kapitatu. Nadrzednym celem standardow jest wiarygodna wycena
majatku przedsigbiorstwa i zrodet jego finansowania oraz opis prowadzonego bizne-
su, pozwalajacy inwestorowi ograniczy¢ ryzyko braku informacji.

Europejski rynek kapitatowy, akceptujac sprawozdawczo$¢ wynikajaca z Mig-
dzynarodowych Standardow Rachunkowosci (MSR) i Migdzynarodowych Standar-
dow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), popart model wyceny wedlug warto-
sci godziwej. W roku 2005 grupy kapitalowe notowane na gieldach papierow
warto$ciach w obszarze UE zostaly zobligowane do implementacji MSR 1 MSSF.
Standardy te preferuja w wielu aspektach model wyceny oparty na wartosci godzi-
wej w przeciwienstwie do polskiej ustawy o rachunkowosci, bazujacej, co do zasady
na koszcie historycznym. Autorzy artykutu przeprowadzili badanie, ktorego celem
byto porownanie wyceny rzeczowych aktywow trwalych wedlug wartosci godziwe;j
z wycena stosowang przed wdrozeniem MSSF, postugujaca si¢ kosztem historycz-
nym. Mysla przewodnia niniejszego artykutu jest hipoteza: wycena rzeczowych ak-
tywow trwatych wedlug wartosci godziwej wptynela istotnie na warto$¢ kapitalow
wlasnych. Weryfikacja hipotezy byta przeprowadzona na podstawie danych ze skon-
solidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych notowanych na war-
szawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. Publikacja zostata podzielona na dwie
czesci: pierwsza czg$¢ zawiera teoretyczny aspekt funkcjonowania wartosci godzi-
wej w polskich i migdzynarodowych standardach rachunkowosci finansowej, w dru-
giej czesci przedstawiono empiryczne badania pordwnujace wyceny rzeczowych
aktywow trwalych wedlug wartosci godziwej i kosztu historycznego oraz wpltyw tej
zmiany na wartos$¢ kapitalow wilasnych.

2. Model wartosci godziwej w polskiej ustawie
o rachunkowosci i migdzynarodowych standardach

Wspolczesnie w wycenie sprawozdawczej funkcjonuja dwa modele wyceny rzeczo-
wych aktywow trwatych, tj. wedtug warto$ci godziwej i kosztu historycznego. Kaz-
da metoda wyceny ma swoich zwolennikow i zagorzatych krytykéw. Prowadzone sa
badania nad zasadnoscia stosowania poszczeg6lnych metod [Hotda 2013]. Naukow-
cy zadaja sobie pytanie, czy nie nalezaloby wskaza¢ jednej metody wyceny, ktora
doprowadzitaby do poréwnywalnosci informacji zawartych w sprawozdaniach
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finansowych. Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej pozwala-
ja podmiotowi dokona¢ wyboru metody wyceny rzeczowych aktywow trwatych.
Gltowna cecha jakosciowa informacji zawartych w sprawozdaniach sporzadzonych
w duchu MSSF powinno by¢ wierne odzwierciedlenie rzeczywisto$ci, natomiast
explicite pomija si¢ zasade ostroznosci [Kabalski 2014].

W standardach zatwierdzonych przez UE wielokrotnie jest okre§lona warto$¢
godziwa jako model wyceny sktadnika majatku. Tymczasem standardy stosowane
na amerykanskiej gietdzie papieréw wartoSciowych (US GAAP!) dopuszczaja tylko
jeden model wyceny rzeczowych aktywow trwatych, ktorym jest koszt historyczny.
R.J. Chambers, teoretyk nauki rachunkowosci, podkresla m.in. konieczno$¢ stoso-
wania wyceny w oparciu o koszt historyczny w ramach koncepcji kontynuacji dzia-
tania [Turyna 2006]. Uwaza si¢ bowiem, ze jezeli podmiot nabywa $rodki trwate,
to ma na celu wykorzystywanie ich do dziatalnosci zarobkowej, a nie spekulacyjnej,
opartej na oczekiwaniu wzrostu wartosci rynkowej. Rozwigzania prawne propono-
wane przez amerykanskie przepisy sa zblizone do polskiej UoR. Krajowe regulacje
pozwalaja na przeszacowanie powyzej wartosci historycznej rzeczowych aktywow
trwatych tylko i wyltacznie na podstawie odrebnych przepisow.

Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci (RMSR)?, dostrzegajac
zmagania praktykéw nad okresleniem wartosci godziwej wynikajacej z mnogosci
definicji 1 braku precyzyjnych interpretacji wartosci godziwej, wydata standard
MSSF 13 poswigcony wylacznie tej wartosci, obowiazuje on od roku 2013. Standard
ten jest wzorowany na amerykanskim standardzie SFAS 157°. MSSF 13 zawiera
wytyczne 1 wskazowki szacowania wartosci godziwej na potrzeby wszystkich in-
nych standardow. Nalezy podkresli¢, ze MSSF 13 jest standardem nietypowym,
gdyz nie ma w nim wskazowek ani wymogdw, kiedy nalezy go stosowac [Krzyza-
nowska 2014]. Nowy standard oprocz definicji wartosci godziwej, zawiera dyrekty-
we, jak ja ustali¢, oraz wymogi dotyczace ujawnienia informacji na temat wyceny
wartosci godziwej [Kucharczyk 2012].

MSSF 13 ma zastosowanie prospektywne poczawszy od roku, w ktorym zosta-
nie przyjety przez jednostke. Standard ten dotyczy wszystkich transakceji 1 sald
(finansowych i niefinansowych) w stosunku, do ktorych inne standardy wymagaja
lub dopuszczaja wyceng w warto$ci godziwej, z wyjatkiem transakcji platnosci
w formie akcji rozliczanych zgodnie z MSSF 2 oraz transakcji leasingu przeprowa-
dzanych na podstawie MSR 17.

MSSF 13 definiuje warto$¢ godziwa jako ceng mozliwa do uzyskania przy sprze-
dazy danego sktadnika aktywow. Definicja ta okresla ceng hipotetyczng do zrealizo-
wania. Przyjmuje sig, ze jest to warto$¢ wyznaczona w wyniku swobodnych nego-

! United States Generally Accepted Accounting Standards Board.

2 Obecnie Rada Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe;.

3 Statement of Financial Accounting Standard No 157, Fair Value Measurements (po ujednoliceniu
nazewniczym dokonanym przez FASB zwany ASC 820).
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cjacji migdzy stronami dysponujacymi pelnym zakresem informacji [Karmanska
2009]. Nalezy podkresli¢, ze nie dochodzi do asymetrii informacji pomigdzy strona-
mi. Krajowa jurysdykcja wyrdznita warunki transakcji, zadna ze stron nie powinna
by¢ powiazana. Istnienie powiazania mogtoby spowodowac brak rynkowosci trans-
akcji i zaktoci¢ jej obiektywny charakter [Hotda 2013].

Wykorzystujac kategorie wartosci godziwej, bazuje si¢ na mniej lub bardziej
subiektywnym osadzie i bedzie tu szeroki kontekst dziatalnosci gospodarczej obar-
czony niewatpliwie uznaniowoscia [Hotda 2013].

3. Wycena rzeczowych aktywow trwalych
wedlug wartosci godziwej

Implementacja standardow MSSF powinna by¢ traktowana jako zmiana polityki ra-
chunkowosci. Grupy kapitatowe zostaly zmuszone do spojrzenia na wlasny majatek
pod katem korzysci, jakie dany sktadnik aktywoéw generuje dla inwestora. Nowe
standardy mialy wiele odmiennych definicji majatku w poréwnaniu z polska UoR.
Zgodnie z MSR 16 rzeczowe aktywa trwale, to Srodki trwate, ktore sg utrzymywane
w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach dobr
1 $wiadczeniu ustug w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu lub w celach administracyjnych: oraz bgda wykorzystywane przez
czas dtuzszy niz jeden okres (MSR16). Definicja $§rodkoéw trwatych, jaka znajduje
si¢ w ustawie o rachunkowosci ktadzie nacisk na kompletnos$¢ i zdatnos¢ srodka
trwatego do uzytkowania. Taka definicja nie pozwala aktywowac¢ komponentow rze-
czowych aktywow trwatych, ktore sa tylko czescia sktadowa danego srodka trwate-
go. Obydwie regulacje prawne sa zgodne co do okresu uzytkowania, ktory powinien
by¢ dtuzszy niz jeden rok obrotowy. Zgodnie z MSR 16, kiedy czesci sktadowe
obiektu posiadaja rézne okresy uzytkowania lub dostarczaja jednostce korzysci
w roznym trybie, to mozna je ujmowac odrgbnie, co w $wietle UoR nie jest mozliwe
— element aktywow jest srodkiem trwatym, gdy jest kompletny i zdatny do uzytko-
wania [Holda 2013].

W MSSF wystepuje obowiazek ujecia wszystkich srodkoéw trwatych bez wzgle-
du na ich warto$¢, nie istnieje mozliwos¢ okreslenia wartosci, od ktorej nastepuje
kwalifikacja do kategorii srodkow trwatych, co powoduje, Ze nie funkcjonuje jedno-
razowe odpisywanie srodkow trwatych w koszty — niemniej istnieje pojgcie istotno-
$ci [Hotda 2013]. Zgodnie z MSSF podmioty sa zobligowane do corocznej weryfi-
kacji okresé6w i metod amortyzacji. W polskim prawie bilansowym zapisy prawne
pozwalaja tylko na weryfikacj¢ okresu uzytkowania.

W Polsce kontrowersje wzbudza nieodptatnie otrzymane prawo wieczystego
uzytkowania gruntow. Europa Zachodnia nie zna okre$lenia nieodptatnego otrzyma-
nia gruntu, kazda rzecz ma swoja warto$¢ rynkowa. Praktyka podmiotéw w tym
zakresie byta bardzo zréznicowana:
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e warto$¢ poczatkowa byta przyjmowana jako wartos¢ rynkowa, jezeli byta znana,

* warto$¢ wynikajaca z relacji wartosci gruntdw, okreslonej w ostatnio otrzymanej
decyzji ustalajacej optate roczna za uzytkowanie wieczyste gruntu,

* warto$¢ ustalona przez rzeczoznawcg [Bialek, Ttaczata 2007].

Polskie prawo bilansowe nie zna okre$lenia ,,aktywa dostepne do sprzedazy”,
zastosowanie MSSF5 powoduje, ze okreslona grupa rzeczowych aktywow trwatych,
spelniajaca definicj¢ zawarta w MSSF, zostata przekwalifikowana jako aktywa do-
stepne do sprzedazy wedtug wartosci godziwe;j.

4. Skutki sprawozdawcze uje¢cia rzeczowych aktywow trwalych
w pierwszym przejsciu na MSSF

Stosownie do MSSF 1 jednostki dokonaly przeszacowania rzeczowych aktywow
trwatych wedlug wartosci godziwej w wyniku pierwszego przejScia na standardy
UE. Autorzy artykutu przeprowadzili badanie, ktorego idea byto poréwnanie wyce-
ny rzeczowych aktywoéw trwatych wedtug wartosci godziwej z wycena stosowana
na mocy UoR oparta na koszcie historycznym.

Testowano hipoteze wskazujaca na istotny wpltyw ujgcia w warto$ci godziwej
rzeczowych aktywow trwatych na warto$¢ kapitatéw wilasnych. Analizie poddano
sprawozdania finansowe grup kapitatlowych notowanych na warszawskiej Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w latach 2005-2007. Podstawowym zrédtem pozyskania
danych byty strony internetowe spdtek notowanych na parkiecie. Badanie przepro-
wadzono w kilku etapach:

1. Wybdr skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych noto-
wanych na warszawskim parkiecie, ktore na swoich stronach internetowych zamie-
scity skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzane wedtlug ustawy o ra-
chunkowosci i za analogiczny okres sprawozdania zgodne z MSSF.

2. Porownanie wartosci rzeczowych aktywow trwatych wycenianych wedlug
kosztu historycznego na podstawie ustawy o rachunkowos$ci z nowa wartoscia go-
dziwa zastosowana na mocy MSSF 1 na dzien implementacji nowych standardow.

3. Analiza wptywu zmiany warto$ci rzeczowych aktywow trwalych na warto$¢
kapitatow wilasnych.

W badaniach wykorzystano 103 ze 401 skonsolidowanych sprawozdan finanso-
wych grup kapitatowych notowanych na GPW, ktore dokonaty przeksztatcenia spra-
wozdania sporzadzanego zgodnie z ustawa o rachunkowosci na zgodne z MSSF.
Warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych, wyceniona na moment przej$cia na MSSF
wedtug warto$ci godziwej, zostala porownywana z warto$cia zawarta w sprawozda-
niach sporzadzonych zgodnie z polska UoR, rdznica wartosci byta analizowana pod
katem istotnosci dla wartosci kapitatow wiasnych.

Ze wzgledu na odmienny charakter dziatalnosci gospodarczej badaniem nie zo-
staty objete spotki z sektora bankowego, ubezpieczeniowego ani spotki zagraniczne,
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ktore nie publikowaty sprawozdan wedhug UoR. Ostatecznie do badania zakwalifi-
kowano 103 podmioty.

W tabeli 1 przedstawiono poréwnanie badanej proby do struktury branzowe;j
spotek notowanych na 18 grudnia 2011 roku. Najliczniejsza branza — budownictwo
byla objeta badaniem w 28%. Dwa sektory: przemyst drzewny i przemyst inne, nie
zostaty objete badaniem z powodu braku podmiotéw spetniajacych kryteria wyboru.
Spoiki z tych branz na dzien przeprowadzenia badania zaprzestaly publikacji spra-
wozdan sporzadzonych wedlug UoR.

Tabela 1. Branzowa prezentacja grup kapitatowych objetych badaniem

Liczba spotek Lic.zba Udzial proby
Sektora wg GPW notowanych na GPW podmiotow .
na 18.12.2011 badanych w populacji
Budownictwo 40 11 28%
Finanse inne 36 6 17%
Handel hurtowy 32 5 16%
Informatyka 32 13 41%
Inne ushugi 30 5 17%
Przemyst elektromaszynowy 27 5 19%
Przemyst metalowy 23 8 35%
Deweloperzy 22 6 27%
Handel detaliczny 21 7 33%
Media 21 4 19%
Przemyst spozywczy 21 10 48%
Przemyst materiatéw budowlanych 19 8 42%
Telekomunikacja 10 2 20%
Przemyst lekki 9 3 33%
Przemyst drzewny 8 0 0%
Energetyka 7 1 14%
Hotele i restauracje 7 1 14%
Przemyst farmaceutyczny 7 1 14%
Przemyst motoryzacyjny 6 1 17%
Przemyst tworzyw sztucznych 6 3 50%
Przemyst chemiczny 5 1 20%
Przemyst paliwowy 5 1 20%
Przemyst surowcowy 4 1 25%
Przemyst inne 3 0 0%
Suma koncowa 401 103 26%

Zrodto: opracowanie wiasne.

Warto zaznaczy¢, ze w badanej populacji 11 grup kapitatowych postanowito
w wyniku wdrozenia MSSF ujaé nieodplatnie otrzymane prawo i wyceni¢ je na mo-
ment przej$cia wedtug wartosci godziwej. Poréwnywalna grupa podmiotow zacho-
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wata si¢ zupelie odwrotnie i wyksiggowata prawo wieczystego uzytkowania grun-
tow, traktujac to zdarzenie gospodarcze jako umowy o charakterze leasingu
operacyjnego, a w konsekwencji w ujgciu pozabilansowym. Ponadto w badanej pro-
bie aktywa dostepne do sprzedazy jako odrebna kategoria sprawozdawcza — zgodnie
z MSSF 5, ktora nie wystgpuje w sprawozdaniu zgodnym z UoR, zostata ujawniona
po przeksztatceniu raportu na MSSF w 10 grupach kapitatowych ze 103 badanych.
Badania wykazaty réwniez, iz nieruchomo$ci inwestycyjne wyceniane wedlug war-
tosci godziwej i zmiany prezentacji w sprawozdaniu finansowym z kategorii ,,grunty
i budynki” do pozycji nieruchomosci inwestycyjne dotyczyty 9 grup kapitalowych
w analizowanej probie.

Tabela 2 przedstawia wyniki badan, ktore pokazuja, w ilu przypadkach zastoso-
wanie migdzynarodowych standardow spowodowato zmiany warto$ci rzeczowych
aktywow trwalych z odréznieniem zmian zwigkszajacych oraz zmniejszajacych.

W badanej probie 21% podmiotow nie dokonato zmiany wartos$ci §rodkow trwa-
tych, natomiast 16 podmiotéw wykazato nizsza wartos¢ MSSF niz byta prezentowa-
na pod rzadami polskiej UoR. Przeszacowania warto$ci rzeczowych aktywow trwa-

Tabela 2. Zmiany wartosci rzeczowych aktywow trwatych przed wdrozeniem i po wdrozeniu MSSF

Opis Liczba podmiotow
Spadek warto$ci rzeczowych aktywow trwalych 16
Brak zamiany wartos$ci 22
Przyrost wartosci 65

Zrodto: opracowanie wiasne.

Tabela 3. Struktura procentowego przyrostu rzeczowych aktywow trwatych

(RAT
1%-10%
11%-20%
21%-30%
31%-40%
41%-50%
51%-60%
61%-70%
71%-80%
Powyzej 81%

RAT,, JRAT <100 Liczba podmiotow

MSSF

[N
w

R[WIN N[~ |ON|fxx|O

=)
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Suma

RAT,, ; — Warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych wykazanych w pierwszym sprawozdaniu zgod-
nym z MSSF.
RAT, , — warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych wykazanych w ostatnim sprawozdaniu zgodnym

z UoR.

Zrodto: opracowanie wiasne.
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tych dokonato 65 pomiotow, w tym 23 grupy kapitatowe, w wyniku przeszacowania
srodkow trwatych ich warto$¢ wzrosta ponizej 10% w porownaniu z wartoscia bazo-
wa. Tabela 3 przedstawia, jak ksztaltowala si¢ struktura procentowego przyrostu
wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Ustalono, iz najwigksza grupe stanowity jednostki, ktorych wzrost srodkow
trwatych nie przekroczyt 10% ich wartosci bazowej. Grupa ta stanowita ponad 35%
wszystkich jednostek wykazujacych wzrost wartosci po przeksztatceniu sprawozdan
na MSSF. Znaczacy w sensie wartoSciowym przyrost wartosci, bo powyzej 50%,
wykazato 15 podmiotow, co stanowito 23% w grupie wszystkich jednostek wykazu-
jacych wzrost warto$ci po przeksztatceniu sprawozdan na MSSF, natomiast 15%
calej badanej proby (103 podmioty).

Kolejna analiza dotyczy kierunku zmian warto$ci rzeczowych aktywow trwa-
tych, ktora zostata porownana z kierunkiem zmian wartosci kapitatow wiasnych,
w wyniku zastosowania MSSF — uzyskane wyniki przedstawia tabela 4.

Tabela 4. Por6wnanie zmiany wartosci kapitalow wtasnych i rzeczowych aktywow trwatych

Opis Kapitaky Wl'asne Rze?zowe aktyvya trwate
(liczba podmiotow) (liczba podmiotow)
Spadek wartosci 15 16
Brak zamiany wartos$ci 24 22
Wzrost warto$ci 64 65
Suma 103 103

Zrodto: opracowanie wiasne.

Z przeprowadzonego poréwnania mozna wnioskowaé, ze glowna przyczyna
zmiany kapitatéw wlasnych byta zmiana rzeczowych aktywow trwatych, co wynika
z tego samego kierunku zmian i zbieznej ilosci podmiotéw w poszczegolnych kate-
goriach. Wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych i1 kapitatow wiasnych jest
bezposrednig konsekwencja zastosowania na dzien przejscia na MSSF wyceny we-
dtug wartosci godziwe;j.

Poddano analizie problem, w jakim stopniu wzrost wyceny rzeczowych akty-
wow trwatych wptynat na kapitaty wlasne — co przedstawia tabela 5.

Badana proba zostata ograniczona tylko do podmiotdw, ktorych wartosé srod-
koéw trwatych wzrosta w wyniku zastosowania MSSF. Rezultaty obserwacji wskazu-
ja, ze w badanej zbiorowosci 71% jednostek dokonalo przeszacowania do wartosci
godziwej, ktora spowodowala przyrost wartosci kapitalow wlasnych o 20%. Z kolei
jedna trzecia podmiotow zwigkszyla warto$¢ kapitatow wlasnych o wigcej niz 20%
w wyniku zastosowania wartosci godziwej. Gdy przyrost kapitanow wlasnych zosta-
nie poréwnany z cata badana proba, to wzrost kapitalow wiasnych, spowodowany
przyrostem rzeczowych aktywow trwatych, wystapil w okoto 60% badanych grup
kapitatowych. Warto podkresli¢, ze wszystkie jednostki dokonaly przeszacowania
wedlug warto$ci godziwej na dzien przejscia na MSR 1 MSSF, korzystajac z prawa,
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Tabela 5. Przyrost rzeczowych aktywow trwatych w stosunku do wartosci kapitatow wiasnych

(RAT, o — RAT . )/ KW . X100 Liczba podmiotow

1%-10% 28
11%-20% 17
21%-30% 7
31%-40%

41%-50% 3
Powyzej 51%

Suma 63

KW, . — warto$¢ kapitatow wlasnych wykazanych w ostatnim sprawozdaniu zgodnie z ustawa

o rachunkowosci.
Pozostate oznaczenia jak poprzednio.

Zrodto: opracowanie wiasne.

jakie daje MSSF 1, pozostawiajac niezmieniona polityke rachunkowosci w zakresie
metody wyceny rzeczowych aktywow trwatych, uwazajac, ze wycena oparta na
koszcie historycznym jest najlepsza forma wyceny sprawozdawczej tych aktywow.

5. Zakonczenie

Najbardziej kontrowersyjna roznica migedzy polska ustawa a MSSF, ktora podzielita
polskich naukowcow na przeciwnikow i zwolennikéw MSSF, dotyczyta i wciaz do-
tyczy rzeczowych aktywow trwatych. Przeciwnicy zwigkszenia wartosci rzeczo-
wych aktywow trwatych widzieli rachunkowo$¢ kreatywna powodujaca ,,sztuczne”
podwyzszenie wartos$ci majatku spotek. Zwolennicy natomiast uwazali, ze wycena
srodkow trwatych na dzien przejscia na MSSF odzwierciedli rzeczywista warto$¢
majatku spotki.

Nasuwa si¢ pytanie, czy wycena w wartosci godziwej na dzien przej$cia na
MSSF jest stuszna. Z przyczyn oczywistych wycena do wartosci godziwej majatku
ma pewne zalety, ale tez wady [Turczynski 2006]. Zasadnicza wada wyceny wedlug
wartosci godziwej wbrew charakterowi wykorzystania tych aktywow jest oparcie sig
na cenach rynkowych, ktore podlegaja wahaniom koniunkturalnym, szczeg6lnie do-
tyczy to nieruchomosci, co dobrze bylo widoczne w ostatnich latach w Polsce.

Na podstawie analizy ilo§ciowej ustalono w pracy, ze grupy kapitalowe w pol-
skich realiach gospodarczych nie zmienity modelu wyceny, lecz dokonaty tylko jed-
norazowego przeszacowania wartosci rzeczowych aktywow trwatych do wartosci
godziwej na dzien wdrozenia MSSF. Przyrost wartosci rzeczowych aktywow trwa-
tych w stosunku do historycznej wartosci kapitatow wlasnych wyniost 11%, przyrost
wartosci kapitatow wlasnych miat porownywalna wartos¢. Na podstawie takiej ana-
lizy mozna wnioskowaé, ze najwazniejsze zmiany, jakie miaty miejsce w wyniku
wdrozenia MSSF, byly spowodowane przeszacowaniem rzeczowych aktywow trwa-
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tych. Ostatecznie grupy kapitalowe w polskich realiach wykorzystaty wyceng do
wartosci godziwej tylko na dzien przejscia na MSSF, w kolejnych latach wyceng
sprawozdawcza opieraly na metodzie kosztu historycznego i mozna przypuszczac,
ze tendencja ta bedzie potwierdzana w przyszlosci.

Na zlecenie Komisji Europejskiej zostal opracowany raport przez Instytut Bie-
glych Ksiggowych Anglii i Walii (ICAEW), ktorego celem bylo przedstawienie
wdrozenia MSSF przez kraje cztonkowskie, jednym z obszarow badania byta wyce-
na wedlug wartosci godziwej rzeczowych aktow trwatych. Z 200 przebadanych pod-
miotow az 192 podmioty przyjety model wyceny oparta na koszcie historyczny,
a tylko 8 wycenia $rodki trwale wedtug wartosci godziwej [ICAEW 2007]. Mozna
wnioskowaé, ze nawet na rynkach bardzo wysoko rozwinigtych przyjmuje si¢ wyce-
ne wedhug kosztu historycznego. Swiadczy to o tym, ze podmioty niechetnie naraza-
ja si¢ na ryzyko fluktuacji cen, na podstawie ktdrych szacuje si¢ warto$¢ godziwa.
Wyniki tych badan zostaly potwierdzone réwniez badaniami przeprowadzonymi
w polskich realiach gospodarczych.
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