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KONCEPCJE WYCENY
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VALUATION CONCEPTS VS. USEFULNESS
OF REPORTING INFORMATION
OF SMALL BUSINESSES
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Streszczenie: Rachunkowo$¢ jest systemem informacyjnym. Jakos¢ informacji sprawozdaw-
czej od wielu lat stanowi centralny punkt zainteresowania zardwno praktykow, jak i teorety-
koéw rachunkowoscei. Celem sprawozdawczo$ci finansowej jest dostarczenie informacji o jed-
nostce, przydatnej obecnym i potencjalnym odbiorcom. Celem niniejszego artykulu jest
analiza metod wyceny stosowanych w sprawozdawczosci finansowej matych przedsiebiorstw
oraz proba okreslenia wptywu wyboru okreslonej koncepcji wyceny na przydatno$¢ informa-
cji sprawozdawczej. W pierwszej czesci artykutu dokonano przegladu kluczowych metod
wyceny w aspekcie wielkosci jednostki gospodarczej. Kolejna cz¢$¢ zostata poswiecona ce-
chom jako$ciowym informacji sprawozdawczej, ze szczegélnym uwzglednieniem informacji
sprawozdawczej matych przedsigbiorstw. Do realizacji powyzszego celu badawczego wyko-
rzystano analiz¢ aktow prawnych i literatury przedmiotu oraz metody dedukcji.

Stowa kluczowe: koncepcje wyceny, sprawozdawczos¢ finansowa, wiarygodnos$¢ informacji
sprawozdawcze;j.

Summary: Accounting is a universal information system. It reflects the course and results of
the business entities’ activities. The usefulness of reporting information is to a large extent
determined by the principles of recognising, measuring and presenting economic events
adopted and applied by a given entity. The purpose of this article is to analyze valuation
methods used in financial reporting for small businesses.

Keywords: valuation concepts, financial reporting, reliability of reporting information.

1. Wstep

Zgodnie z ,,Zatozeniami koncepcyjnymi sprawozdawczos$ci finansowej” wyrdznia
si¢ dwa obszary informacji sprawozdawczej, ktora powinna by¢ uzyteczna przy po-
dejmowaniu decyz;ji:
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* informacje, ktore pozwola uzytkownikom oceni¢ zdolnos¢ jednostki do genero-
wania przysztych wpltywow gotowkowych netto do jednostki,
* informacje o zdolnosci zarzadu do ochrony i zwigkszania ich inwestycji.

Pierwsza grupa informac;ji jest kierowana do odbiorcéw zewnetrznych (inwesto-
row, wiascicieli kapitatu, kredytodawcow), ktorzy sa zainteresowani przysztymi
wplywami do jednostki. Druga grupa informacji kierowana jest do odbiorcéw we-
wnetrznych. W przypadku matych jednostek gospodarczych, czgsto dawcy kapitatu
sg jednoczesnie zarzadzajacymi. Brak w nich rozdzielnosci wlasnosci od zarzadza-
nia. Wlasciciele stanowig jednoczesnie zarzad i nie dokonuja jego oceny.

Kazda informacja, aby byla uzyteczna, musi posiada¢ odpowiednie atrybuty
(cechy) jakosciowe. Podejmowane sg dziatania, by sprawozdania finansowe miaty
ogolne przeznaczenie i zaspokajaty potrzeby informacyjne szerokiego grona odbior-
cow. Kluczowym problemem w sprawozdawczos$ci finansowej, ktory ma wptyw na
jako$¢ informacji generowanej dla uzytkownikow, jest wycena aktywow i pasywow
jednostki. Obecnie podstawowymi kategoriami wyceny sg: koszt historyczny oraz
warto$¢ godziwa. Celem niniejszego artykutu jest analiza metod wyceny stosowa-
nych w sprawozdawczo$ci finansowej matych przedsigbiorstw oraz proba okreslenia
wplywu wyboru okreslonej koncepcji na wiarygodnos¢ informacji sprawozdawcze;j.
Do realizacji powyzszego celu wykorzystano analize aktow prawnych i literatury
przedmiotu oraz dedukcje.

2. Koncepcje wyceny w sprawozdawczos$ci finansowej

W regulacjach migdzynarodowych dominuja cztery podstawowe metody wyceny:
* koszt historyczny,

e koszt biezacy,

* warto$¢ realizacji,

* warto$¢ biezaca.

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej wskazuja poszcze-
g6lne metody, nie preferuja jednak zadnej z wycen. W regulacjach krajowych nie ma
definicji metod wyceny. Ustawa o rachunkowosci [Ustawa o rachunkowos$ci z dnia
29.09.1994] okresla poszczegdlne kategorie wartosci, ktore powinny by¢ zastoso-
wane do wyceny poszczegdlnych sktadnikow sprawozdania finansowego. Mianowi-
cie cena nabycia, koszt wytworzenia, kwota wymagajaca zaplaty to kategorie stoso-
wane do wyceny po koszcie historycznym. Warto$¢ rynkowa jest odpowiednikiem
kosztu biezacego. Cena sprzedazy netto to wartos$¢ realizacji.

Wspotczesne dylematy rachunkowos$ci skupiajg si¢ obecnie na dwdch podsta-
wowych metodach: wycenie wedlug kosztu historycznego oraz wycenie wedlug
wartoS$ci godziwej. Tradycyjne metody wyceny opieraja si¢ na koszcie historycz-
nym. Przez wiele lat to koszt historyczny uznawany byt za najlepsza metode wyce-
ny. W $wietle tej metody aktywa wyceniane sg w rzeczywiscie ponoszonych na ich
nabycie lub wytworzenie cenach (kosztach). Ta metoda jest zwigzana nierozerwal-
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nie z zasada ostroznej wyceny. Koszt historyczny to koszt z przesztosci, oparty na

cenie nabycia z dnia zakupu danego sktadnika majatku. Koszt historyczny nie zostat

zdefiniowany w ustawie o rachunkowosci, ani dyrektywach unijnych. Analizujac te

akty prawne, mozna wskaza¢ nastgpujace nawigzania do kosztu historycznego:

e art. 7 — poszczeg6lne sktadniki aktywow i pasywdw wycenia sig, stosujac
rzeczywiscie poniesione na ich nabycie (wytworzenie) ceny (koszty), [Ustawa

o rachunkowosci z 20.09.1994],

e art. 6 — pozycje ujete w sprawozdaniu finansowym sg wyceniane zgodnie z zasa-

da ceny zakupu lub kosztu wytworzenia [Dyrektywa z 26.06.2013].

W Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczos$ci Finansowej koszt histo-
ryczny zostat zdefiniowany jako zasada wyceny, zgodnie z ktora aktywa ujmuje si¢
na dzien nabycia w wartosci rownej zaptaconej za nie kwocie pienieznej lub w war-
tosci godziwej zaplaty niepienieznej dokonanej celem ich nabycia, a zobowiagzania
—w wartosci rownej kwocie wptywdw otrzymanych w zamian za przyjecie na siebie
obowiazku lub $rodkow pienigznych lub ich ekwiwalentow, ktora wedtug przewidy-
wan zostanie zaptacona w celu uregulowania zobowigzania w normalnym toku dzia-
talnosci gospodarczej [MSSF, czes¢ A, s. 1343].

Wartos¢ godziwa, w regulacjach krajowych, jak i miedzynarodowych, zdefinio-
wana jest podobnie. To kwota, za jaka na warunkach rynkowych sktadnik aktywow
moglby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie zaspokojone pomiedzy zainteresowa-
nymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji [Ustawa o rachunkowosci
z dnia 29.09.1994]. Warto$¢ godziwa jest wartoscig hipotetyczng, idealnym oszaco-
waniem wartosci danego zasobu. Jesli warto$¢ godziwa pochodzi z aktywnego ryn-
ku, mozna si¢ zgodzi¢ ze stwierdzeniem, iz wierniej odzwierciedla rzeczywistos¢
gospodarcza. Jezeli jednak wystepuje brak aktywnego rynku, nalezy szacowaé war-
tos¢ godziwa za pomocg dostepnych metod. Jest to zawsze obarczone duza doza
subiektywizmu. Standardy okreslaja sposoby ustalania warto$ci godziwej, nie ma
wprawdzie ustalonego jednolitego wzorca, ale analizujagc m.in. Migdzynarodowy
Standard Rachunkowosci dla Mniejszych Jednostek, MSR nr 39, 40, 41 oraz MSSF 3,
mozna zasugerowac nastepujaca kolejnosc:

1) cena rynkowa notowana na aktywnym rynku,

2) cena rynkowa z ostatnio przeprowadzonych transakcji,

3) cena z transakcji rynkowych dotyczacych podobnych pozycji,

4) cenowe wyznaczniki branzowe oparte na notowaniach rynkowych,

5) metody dochodowe,

6) metody kosztowe.

Takie podejscie do ustalania wartosci godziwej zmniejsza w duzym stopniu po-
ziom jej subiektywizmu. Do pomiaru wartosci godziwej wykorzystywane sa: biezg-
ce ceny sprzedazy, warto$ci szacunkowe, ceny rynkowe ustalone w drodze wyceny,
wartos$ci biezgce kwot wymaganej zaptaty. W zaleznosci od przyjetej kategorii war-
to$¢ godziwa moze dostarcza¢ innej warto$ci.
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Koszt historyczny jest z pewnoscig wycena zapewniajaca wyzszy stopien bez-
pieczenstwa obrotu gospodarczego. Wycena w koszcie historycznym nie zawiera
niezrealizowanych zyskow, nie ma mozliwos$ci przeszacowania ponad cen¢ nabycia.
Kredytodawcy uwazajg zatem, iz ta wycena lepiej chroni ich interesy. Koncepcja
kosztu historycznego jest krytykowana z kolei przez inwestoréw, ktorzy zarzucaja
jej brak informacji o biezacej wartosci zasobow. Im dhuzsza perspektywa czasu, tym
informacja o koszcie historycznym aktywow jest mniej uzyteczna. Z punktu widze-
nia decyzji inwestorskich koncepcja kosztu historycznego jest mato przydatna. Cena
sktadnika majatku sprzed paru lat jest wlasciwie informacjg bez znaczenia. Hendrik-
sen oraz van Breda uwazaja, ze cena sktadnika majatku trwatego zaptacona w mo-
mencie jego zakupu mogta by¢ majaca znaczenie ceng wymiany, jednak zamortyzo-
wana warto$¢ tego skladnika 10 lat pdzniej w ogole pozbawiona jest istotnego
znaczenia [Hendriksen, Breda, 2002, s. 156]. Wprowadzenie wartosci godziwej jako
atrybutu wyceny miato na celu urealnienie warto$ci aktywow i pasywow w celu
zwigkszenia przydatnosci informacji sprawozdawczej dla wigkszej grupy odbior-
cow. Wartos¢ godziwa informuje odbiorcow, ile jednostka zarobitaby, gdyby sprze-
data lub wymienita swoje aktywa. Informuje zatem, jakie korzysci ekonomiczne
mozliwe s3 do realizacji przez uczestnikow rynku. Jest to informacja o wycenie
biezacej, koszty transakcyjne sa pomijane.

Na tle powyzszych rozwazan powstaje pytanie: czy wielko$¢ jednostki ma
wplyw na wybdr metody wyceny? Analizujgc ostatnie zmiany w regulacjach praw-
nych dla jednostek mikro na szczeblu unijnym [Dyrektywa, 2013] lub na szczeblu
krajowym [Ustawa o rachunkowosci 1994], nalezy stwierdzi¢, iz zalecana metoda
wyceny dla tej grupy jednostek jest koszt historyczny. Spolki, przyjmujac rezim jed-
nostki mikro nie moga stosowa¢ do wyceny kategorii wartosci godziwej. Jednostki
mikro sporzadzaja uproszczone sprawozdanie finansowe, w ktéorym prezentowany
jest bardzo ograniczony zakres ujawnien. Nie zwalnia to jednak sprawozdawczo$ci
finansowej z prezentacji wiernego i rzetelnego obrazu danej jednostki. Wszystkie
pozycje bilansowe maja by¢ wycenione w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Nowa Dyrektywa Rachunkowos$ci szczegélny nacisk kladzie na ostrozng wycene,
a co za tym idzie — koszt historyczny. Dopuszcza wycene aktywow trwatych w war-
tosci zaktualizowanej, ale na zasadzie odstgpstwa (nie dotyczy jednostek mikro).
Réznica pomigdzy wyceng wedlug ceny zakupu lub kosztu wytworzenia a wyceng
wedlug wartosci zaktualizowanej zostaje ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny.
W uproszczonym bilansie jednostki mikro nie ma nawet takiej pozycji. Na podob-
nych zasadach mozna stosowa¢ wyceng w wartos$ci godziwej. Nie sa to kategorie
wyceny zalecane dla jednostek mniejszych. Nalezy pamigtac, iz wigkszo§¢ matych
jednostek gospodarczych nie poddaje badaniu przez bieglego rewidenta swoich
sprawozdan finansowych. Duzy subiektywizm wartos$ci godziwej moze byé w tej
sytuacji problemem. Brak weryfikacji sposobu ustalania wartos$ci godziwej przez
bieglego rewidenta moze wptywaé¢ na wartos$¢ informacyjna sprawozdania finanso-
wego. Ponizej zaprezentowano wady i zalety poszczegdlnych koncepcji wyceny.
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Tabela 1. Wady i zalety wartosci godziwej oraz kosztu historycznego

Zalety Wady

Koszt sprawdzalno$¢ wynikéw, prostota pomiaru, | podatno$¢ na inflacyjne zmiany cen,
historyczny | tatwos¢ standaryzacji, prosta weryfikacja, | utrata aktualnosci wyceny, oddalenie od
niskie koszty pozyskania informacji, | siebie wartosci ksiggowej i rynkowej

zbieznos¢ z przepisami podatkowymi jednostki, powstanie cichych rezerw
Warto$é zblizenie wartosci ksiegowej do rynkowej | ryzyko popelnienia biedu podczas
godziwa jednostki, dostosowanie wartosci sktadnikow | szacowania warto$ci, wycena trudna do

aktywow i pasywow do zmieniajacych si¢ | weryfikacji, wysokie  koszty  jej
warukow rynkowych, urealnienie kosztow, | ustalania

stworzenie podstaw do oceny efektow
decyzji gospodarczych

Zrédo: opracowanie wlasne na podstawie [Gierusz 2011, s. 114-115].

Prostota pomiaru, zbiezno$¢ z przepisami podatkowymi (w pewnym zakresie)
oraz przede wszystkim niskie koszty pozyskania informacji sprawiaja, iz wycena
wedlug kosztu historycznego jest podstawowa koncepcja wyceny stosowang przez
mniejsze jednostki gospodarcze.

3. Cechy informacji sprawozdawczej malych przedsi¢biorstw
a metody wyceny

Problem cech jako$ciowych informacji sprawozdawczej wiaze si¢ $cisle z jej od-
biorcami. Dobra jako$ciowo i biezaca informacja jest podstawa podejmowania traf-
nych decyzji. Informacje sprawozdawcze powinny utatwia¢ podejmowanie decyzji
oraz zmniejsza¢ ryzyko niepewnosci. Cecha uzyteczno$ci (przydatnosci) jest sta-
wiana na pierwszym miejscu, zarowno w odniesieniu do systemow informacyjnych
w ogole, jak i do rachunkowosci, ktora jest szczegdlnym systemem informacyjnym.
Informacja przydatna zaspokaja potrzeby uzytkownikow. Mozna zatem zaryzyko-
wac twierdzeniem, ze przydatnos¢ jest cecha nadrzedna w stosunku do okreslajace-
g0 jg zbioru wlasciwosci. W Stowniku wspoiczesnego jezyka polskiego obiekt jest
uzyteczny, jesli jest przydatny, pozyteczny, potrzebny, praktyczny [Stownik wspol-
czesnego jezyka polskiego 1998, s. 492]. W MSSF przydatnos¢ warunkuje uzytecz-
nos$¢, jest jednym z jej elementéw. Nie sg to wigc pojecia tozsame.

Aby nada¢ informacji finansowej walor przydatnos$ci, musi ona by¢ opatrzona
wieloma wtasciwo$ciami, atrybutami, cechami jako$ciowymi, co reguluje prawo bi-
lansowe zarowno krajowe, jak i migdzynarodowe. Do najwazniejszych atrybutow
przydatnej informacji naleza:

e wiarygodnosc,

e zrozumialos¢,
e bezstronnosc,
e sprawdzalnosc.
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Wiarygodnos¢ jest w wielu publikacjach traktowana jako najwazniejsza cecha
jakosciowa informacji. B. Micherda stwierdza, iz w przypadku rachunkowosci, jako
pragmatycznego systemu informacyjno-kontrolnego, to wiarygodno$¢ ma najistot-
niejsze znaczenie” [Micherda 2003, s. 466]. Aby informacja byta wiarygodna musi
przede wszystkim wiernie odzwierciedla¢ rzeczywisto§¢ gospodarcza. Trudnosci
zwigzane z wyceng moga spowodowac, ze informacje sprawozdawcze nie dos¢
wiernie beda odzwierciedlaty opisywang rzeczywistos¢. Informacja wiarygodna to
takze informacja wolna od btedow i stronniczos$ci przy jej tworzeniu. Powinna by¢
réwniez sprawdzalna. W wyniku braku doktadnej definicji wiarygodnosci w Mig-
dzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej zastgpiono ja okresle-
niem wierna prezentacja.

Przydatnos$¢ jest okre$lana przez uzytkownikow sprawozdania finansowego.
Zbyt wiele zroznicowanych grup odbiorcow informacji powoduje zmniejszenie jej
przydatnosci. Okreslenie ich potrzeb informacyjnych jest kluczowe. Odbiorcami
sprawozdan finansowych mniejszych jednostek gospodarczych sg przede wszystkim
banki oraz instytucje podatkowe. Analizujac przydatnos¢ informacji sprawozdaw-
czej mniejszych podmiotow gospodarczych, nalezaloby zanalizowac¢ potrzeby infor-
macyjne jej odbiorcow. Ktora koncepcja wyceny — koszt historyczny czy warto$¢
godziwa — w wigkszym stopniu zaspokoi ich potrzeby? Z drugiej strony informacja
sprawozdawcza powinna po prostu odzwierciedlaé rzeczywisto$¢ gospodarczg, musi
by¢ rzetelna, jasna i pewna. Sposdb wykorzystania przez odbiorce nie powinien
mie¢ wpltywu na jej jakos¢. W teorii i praktyce rachunkowosci wystepuje jednak
pewna dowolnos¢, jesli chodzi o dobor metod wyceny. Regulacje miedzynarodowe
wskazuja dostarczenie informacji jako gtowny cel sprawozdawczo$ci finansowej,
ale przydatnos¢ jest jedng z fundamentalnych cech jakosciowych. Kryterium przy-
datnosci informacji sprawozdawczej dla uzytkownikow, w wyborze metody wyce-
ny, wydaje si¢ odpowiednim kryterium.

W przypadku matych przedsigbiorstw grono uzytkownikéw sprawozdawczosci
finansowe;j jest mniejsze anizeli w przypadku podmiotéw duzych i $rednich. Koszty
wyceny wedlug warto$ci godziwej przewyzszajg korzysci wynikajace z jej pozyska-
nia. Ponadto banki sg najbardziej zainteresowane zwrotem pozyczonego kapitatu
1 z pewnoS$cig ostrozna wycena zwigksza bezpieczenstwo obrotu gospodarczego.
Z pewnoscig wolg aktywa w wartosci niedoszacowanej niz przeszacowanej wartosci
godziwej. Kryzys finansowy pokazat, iz takze inwestorzy bardziej obawiajg si¢ nie-
doszacowania niz przeszacowania ryzyka.

Oczywiscie nie mozna zapomina¢ o zaletach wyceny w wartosci godziwej. Jest
to jednak koncepcja, ktora w przypadku mniejszych przedsigbiorstw moze wptynac¢
na wiarygodno$¢ informacji sprawozdawczej. Skromniejsze zasoby materialne, go-
rzej wyksztalcona kadra, bezposredni nadzor wiasciciela, bez delegowania upraw-
nien, sprawiaja, iz w tych jednostkach wycena w wartosci godziwe;j jest skompliko-
wana i powoduje powstanie dodatkowych kosztéw przy generowaniu informacji
sprawozdawczej.
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Konkludujac, nalezy stwierdzi¢, ze przydatnos¢ uznano za ceche nadrzedna infor-
macji sprawozdawczej. Informacja przydatna to informacja, ktorej oczekuja jej uzyt-
kownicy-adresaci. Aby informacja byta przydatna, musi by¢ przede wszystkim wiary-
godna. Przydatnos¢ informacji sprawozdawczej matych jednostek nalezy rozpatrywacé
zatem przez pryzmat kredytodawcow oraz instytucji finansowych jako glownych uzyt-
kownikéw sprawozdan finansowych mniejszych podmiotéw gospodarczych.

4. Zakonczenie

W dyskusji nad ztozono$cia problemu nalezy postuzy¢ sie stwierdzeniem E. Walin-
skiej: analizujac ewolucje koncepcji wyceny, mozna zauwazy¢, ze rachunkowosé¢
przyjela na poczatku perspektywe jednostki (koszt historyczny), nastgpnie miata
miejsce faza ,,zachwytu” rynkiem (koszt biezacy, wartos¢ godziwa), a dzi$§ nastepuje
weryfikacja sposobu postrzegania wyceny 1 powrdt do obserwacji rzeczywistosci
gospodarczej z perspektywy jednostki (wartos¢ uzytkowa). Uporanie si¢ z proble-
mem wyceny bilansowej w globalnym §wiecie jest najtrudniejszym wyzwaniem sto-
jacym przed rachunkowoscig XXI wieku [Walinska 2009, s. 113].

Obecnie mozna zaobserwowac powrot zasady ostroznosci, a wraz z nig koncep-
cji wyceny wedtug kosztu historycznego. W. Gos oraz S. Honko pisza o reaktywacji
zasady ostroznosci [Gos, Honko 2015, s. 39]. Nowa Dyrektywa Rachunkowosci juz
we wstepie wskazuje, iz podstawowg metoda wyceny przyjeta w dyrektywie jest
cena zakupu lub koszt wytworzenia celem zapewnienia wiarygodnosci informacji
zawartych w sprawozdaniach finansowych. Jednoczesnie w dalszej czgéci podkre-
$la, iz potrzeba poréwnywalnosci sprawozdan finansowych wymaga, aby umozliwi¢
wyceng instrumentow finansowych w wartosci godziwej. Ponadto czasami wartos$¢
godziwa moze zwigkszy¢ przydatnos¢ informacji sprawozdawczej dla odbiorcow.
[Dyrektywa z 26.06.2013]. Dotyczy to jednak glownie przedsigbiorstw duzych
i $rednich. Ograniczony krag uzytkownikow sprawozdawczo$ci matych podmiotow
gospodarczych sprawia, iz informacja nie musi zaspokaja¢ potrzeb informacyjnych
szerokiego grona odbiorcéw. Wycena w wartosci godziwej moze wplywac na wiary-
godno$¢ tej informacji, moze generowac niepotrzebne koszty, ktore nie sg propor-
cjonalne do korzysci wynikajacych z tych informacji.

Koszt historyczny wydaje si¢ odpowiedniejsza metoda wyceny w przypadku
mniejszych jednostek. Powyzsza teze potwierdzaja ostatnie zmiany w regulacjach
prawnych, unijnych i krajowych.
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