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OCENA CECH MORFOLOGICZNYCH WAHAN
CYKLICZNYCH W POLSCE W LATACH 2001-2013

EVALUATION OF MORPHOLOGICAL
CHARACTERISTICS OF CYCLICAL FLUCTUATIONS
IN POLAND IN 2001-2013
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Streszczenie: Celem gtownym artykulu jest prezentacja i analiza najistotniejszych cech
morfologicznych wahan koniunkturalnych wyodrgbnionych w gospodarce polskiej w latach
2001-2013. Badanie przeprowadzono na podstawie danych kwartalnych z bazy GUS. Reali-
zacja sformutowanego celu pracy polegala na scharakteryzowaniu przyjetych wskaznikow
empirycznych: produktu krajowego brutto i produkcji sprzedanej przemystu oraz okresleniu
zawarto$ci merytorycznej przyjetych szeregdéw czasowych. Nastepnie zaprezentowano pro-
cedure statystyczno-ekonometryczng wykorzystywana do wyznaczenia elementow budowy
i wlasciwosci wahan koniunkturalnych. Przeprowadzono desezonalizacj¢ procedurg TRA-
MO-SEATS, a nastepnie zdekomponowano szeregi czasowe przy zastosowaniu filtra Hodric-
ka-Prescotta. Oczyszczone szeregi postuzyly do wyodrgbnienia cykli koniunkturalnych
w warunkach gospodarki polskiej oraz charakterystyki najwazniejszych cech morfologicz-
nych cykli. Pozytywnie zweryfikowano hipotez¢ zaktadajaca, iz wskazniki produkcji sprze-
danej przemystu wykazuja wigkszo§¢ wrazliwo§¢ na zmiany aktywnos$ci gospodarczej anize-
li szeregi ukazujgce produkt krajowy brutto.

Stowa kluczowe: cykl koniunkturalny, wahania koniunkturalne, badania koniunktury.

Summary: The considerations of the paper are focused on the investigation of the business
cycles in Poland in 2001-2013. The study was based on the quarterly data. The main
purpose of the article is to present and analyze the most important morphological features of
fluctuations. The article presents procedure for extracting business cycles. The hypothesis has
been verified.

Keywords: business cycle, economic fluctuations, cycle research.
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1. Wstep

Wahania cykliczne byty i sa nieodtacznym elementem funkcjonowania krajow za-
réwno rozwinigtych, jak i rozwijajacych si¢. Rozumienie zjawiska cyklicznosci jest
kluczowe dla prowadzenia polityki gospodarczej, dlatego zagadnienia dotyczace
wahan koniunkturalnych sa obszarem zainteresowan wspotczesnych ekonomistow.

Obok rozwazan teoretycznych analizy koniunktury gospodarczej powinny za-
wiera¢ w sobie rowniez prace analityczne prowadzone na podstawie danych em-
pirycznych charakteryzujacych zjawiska i procesy wystepujace w rzeczywisto-
$ci gospodarczej. Potrzeba ponawiania weryfikacji w tym zakresie jest naturalna
w przypadku narzedzi wykorzystywanych w badaniach empirycznych, ktére do-
tycza zjawisk o zmiennym przebiegu, do jakich nalezg wahania cykliczne. Dlatego
W niniejszym artykule obok metodologicznych zagadnien dotyczacych diagnozo-
wania wspotczesnych wahan koniunkturalnych podjeta zostata proba scharaktery-
zowania przebiegu fluktuacji koniunkturalnych w Polsce.

Celem gltéwnym ponizszych rozwazan jest prezentacja i analiza najistotniej-
szych cech morfologicznych wahan koniunkturalnych wyodrebnionych w go-
spodarce polskiej w latach 2001-2013 na podstawie produktu krajowego brutto
1 produkcji sprzedanej przemystu w cenach statych urealnionych wskaznikami CPI
i PPL. Przedmiotem szczegdtowych rozwazan beda: okresy wystepowania punktow
zwrotnych, dtugos¢ faz i calego cyklu koniunkturalnego, amplituda faz i calego
cyklu koniunkturalnego.

W pracy przyjeto hipotezg, zaktadajaca, iz wskazniki produkcji sprzedanej
przemystu wykazuja wigkszo$¢ wrazliwo$¢ na zmiany aktywno$ci gospodarczej
anizeli szeregi ukazujace produkt krajowy brutto.

2. Ocena przyjetych wskaznikow empirycznych

Podstawg analizy przebiegu i mechanizmu wspotczesnego cyklu koniunkturalnego
jest periodyzacja wahan oraz ich charakterystyka. Ze wzgledu na charakter zawar-
tosci informacyjnej dane empiryczne, za pomoca ktérych mierzy si¢ i charakteryzu-
je makroekonomiczne zmiany w poziomie aktywno$ci gospodarczej, mozna po-
dzieli¢ na wskazniki jako$ciowe oraz ilo§ciowe.

Jakosciowe wskazniki koniunktury tworzone sg na podstawie niewymiernych
informacji uzyskanych w wyniku systematycznych badan empirycznych obejmuja-
cych rozne aspekty aktywnosci gospodarczej, prowadzonych przy uzyciu testu ko-
niunktury. W badaniach rozwoju gospodarki duza przydatnos¢ danych pochodza-
cych z testu koniunktury zostala udowodniona w licznych analizach teoretycznych
i empirycznych [Garczarczyk i in. 2006, s. 59]. Wskazniki jako§ciowe maja coraz
wigksze znaczenie ze wzgledu na komplementarnos¢ do danych ilosciowych oraz
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na wyprzedzajacy charakter w stosunku do zmian wystepujacych w rzeczywistosci
gospodarczej [Barczyk, Luczynski, Rekowski 2001, s. 72].

Wskazniki ilosciowe, bedace przedmiotem analiz w niniejszym artykule, po-
wstaja w drodze agregacji wymiernych, czastkowych informacji ekonomicznych
pochodzacych od poszczegdlnych podmiotéw gospodarczych. Sg one publikowane
w postaci wskaznikow prostych lub ztozonych, charakteryzujacych wycinek lub ca-
loksztalt sytuacji gospodarczej. Dominujacg role wsrod wskaznikéw ilosciowych
odgrywaja: produkt krajowy brutto (PKB) oraz produkcja przemystowa.

Wskazniki PKB szacowane sg za pomoca rachunkowos$ci spotecznej. Charak-
teryzuja one poziom, dynamike i strukture naktadéw oraz wynikow dziatalnosci w
skali catej gospodarki, odzwierciedlajac w ten sposob zmiany popytu efektywnego
oraz podazy faktycznej. PKB jest powszechnie uznawany za miernik najbardziej
syntetyczny. Ze wzgledu na jeden z trzech sposobow szacunku PKB wskazane
wydaje si¢ zwrdcenie uwagi na pewne klopotliwe z punktu widzenia analizy ko-
niunktury zjawisko. Mianowicie PKB traktuje si¢ jako sum¢ poniesionych w danym
okresie wydatkow na zakup dobr i ustug koncowych w cenach rynkowych, statych
lub biezacych, ktore zawieraja juz w sobie podatki posrednie [Barczyk, Lubinski,
Malecki 2014, s. 211; Lubinski 2004, s. 54].

Wskazniki produkcji przemystowej uznawane sg za konkurencyjng miarg ak-
tywnosci gospodarczej w stosunku do PKB. Jednak pomigdzy tymi dwiema wiel-
ko$ciami wystepuja zasadnicze roznice w zakresie przedmiotowym. W odréznieniu
od PKB produkcja przemystowa nie obejmuje dziedzin rolnictwa, budownictwa
i sektora ustug. Indeksy produkcji przemystowej nie oddajg przebiegu wahan
wszystkich agregatow makroekonomicznych, czyli sktadnikow globalnej podazy.
Zmiany w globalnej podazy odzwierciedlajg wigc tylko w sposdb fragmentaryczny.
Podobnie w zakresie popytu efektywnego na srodki produkcji i dobra konsumpcyjne
odzwierciedlaja ich fluktuacje tylko w posredni sposob, poniewaz zmiany produk-
cji przemystowej w znacznym stopniu indukowane sa wcze$niejszymi zmianami
popytu efektywnego. Jednoczesnie wykazujg one stosunkowo wyrazne i regularne
wahania koniunkturalne. Wynika to z wysokiej podatnosci dziatalno$ci przemysto-
wej na wahania koniunktury, znaczny udziat wyroboéw przemystowych w handlu
zagranicznym oraz istotnej roli dziatalnosci przemystowej w okreslaniu inwestycji
od strony podazowej oraz popytowej. Zaleta stosowania indeksow produkcji prze-
mystowej jest zapewne fakt, iz przemyst w najmniejszym stopniu podlega znie-
ksztatcajacemu wpltywowi sektora publicznego. W praktyce wskazniki produkcji
przemystowej sg cze¢sto przyjmowane jako podstawa wyodrebnia koniunkturalnych
fluktuacji ze wzgledu na relatywnie szybka dostepno$¢ danych miesigcznych oraz
kwartalnych, poniewaz makroekonomiczna analiza procesow koniunkturalnych jest
wyrazniejsza w przypadku poshugiwania si¢ szeregami czasowymi krotszymi ani-
zeli np. roczne [Barczyk, Lubinski, Matecki 2014, s. 211-212; Lubinski 2004, s. 58].
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3. Kryteria doboru, zawartos¢ merytoryczna i koncepcje budowy
wskaznikow empirycznych

Majac na uwadze wiasciwy dobor wskaznikow do prac analitycznych, nalezy przy-

ja¢ dwa podstawowe kryteria, ktorymi sa: istotno$¢ teoretyczno-ekonomiczna oraz

cechy formalno-statystyczne przyjetych szeregdw czasowych. Wérod wymogow

formalno-statystycznych najwazniejsza rola odgrywaja [Barczyk 2004, s. 263]:

e czas dostepu i czgstotliwos$¢ publikowanych danych: przyjete dane publikowane
sa stosunkowo szybko w przekrojach kwartalnych;

e dlugos¢ szeregu czasowego: analizowane wskazniki szacowane sg dla okresu

2001-2013, co w praktyce daje 48 obserwacji dla kazdego wskaznika;

e poréwnywalnos¢ danych w czasie: w procesie mierzenia wskaznikow stosowa-
no te same metody ich agregacji, ceny oraz reguty konstrukcji;

e wrazliwo$¢ na zmiany koniunktury: zmiennos¢ badanych szeregdéw jest genero-
wana przez krotko- i sredniookresowe czynniki koniunkturalne.

Przyjmujac powyzsze wymogi, do empirycznej oceny cech morfologicznych
oscylacji koniunkturalnych w warunkach gospodarki polskiej zastosowano dane od-
zwierciedlajace zmiany popytu rynkowego krajowego i zagranicznego oraz zmiany
podazy wytworzonej w kraju (pod warunkiem powstania podazy w dziatach wraz-
liwych na zmiany koniunktury — przemyst przetworczy) i za granicg. Zmiany popy-
tu rynkowego charakteryzowane sa przez PK B, natomiast zmiany rynkowej podazy
przez PKB oraz produkcje sprzedang przemystu przetworczego.

W grupie wskaznikow umozliwiajacych wyodrgbnienie punktéw zwrotnych cy-
kli koniunkturalnych oraz analize¢ ich cech morfologicznych przyjeto nastepujace
kwartalne indeksy dynamiki: PKB! w cenach statych oraz produkcja przemystowa
w cenach statych (gdzie analogiczny kwartal roku poprzedniego = 100). Przyje-
te dane pochodzg z bazy Gléwnego Urzedu Statystycznego i obliczane sa zgodnie
z zaleceniem Europejskiego Sytemu Rachunkéw Narodowych i Regionalnych —
ESA 1995.

W analizach przyjeto koncepcje cyklu odchylen wraz z zatozeniami dotyczacy-
mi budowy takiego cyklu i jego zewnetrznych wlasciwosci. Podstawowa zaleta tej
koncepcji wyodrebniania wahan jest fakt, ze w stosunkowo wysokim stopniu od-
powiada ona teoretycznym hipotezom o wspotczesnych cyklach koniunkturalnych,
a szeregi odchylen uzyskane w wyniku jej stosowania wykazuja relatywnie wyraz-
ne punkty zwrotne [Tichy 1976, s. 48]. Cykle odchylen tworzone sa przez fluktuacje
wystepujace w szeregach czasowych, z ktorych wyeliminowano wahania sezonowe

' PKB obrazuje koficowy rezultat dziatalnoéci wszystkich podmiotow gospodarki narodowej. Za-
sadniczym sktadnikiem PKB, od strony jego tworzenia, jest suma warto$ci dodanej brutto (r6znica
miedzy produkcja globalna wyrazona w cenach bazowych a zuzyciem posrednim wyrazonym w ce-
nach nabycia) wszystkich sekcji gospodarki narodowe;j (klasyfikowanych wedtug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci 2007) powigkszonej o podatki od produktéw i pomniejszonej o dotacje do produktow
[GUS 2015].
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i przypadkowe oraz tendencje rozwojowa. W cyklach odchylen punkt zwrotny gor-
ny (dolny) wystepuje w momencie, w ktorym relacja wartosci szeregu statystycz-
nego oczyszczonego z wahan nieistotnych i trendu w stosunku do oszacowanej dla
analogicznego momentu funkcji trendu przyjmuje wartos¢ maksymalng (minimal-
ng). Fazy w cyklach odchylen uzyskuje si¢ poprzez analizy szeregéw czasowych,
prezentujacych zmiany danego zjawiska w czasie, ktore uwarunkowane sg dziala-
niem zespotu przyczyn gtownych i ubocznych. Dlatego wartosci poszczegodlnych
zmiennych szeregu chronologicznego sa funkcja szeregdéw sktadowych. Do wyzna-
czenia sity oraz kierunku dziatania danego rodzaju fluktuacji w badanym szeregu
czasowym stosuje si¢ tzw. metode eliminacji [Barczyk 2001-2002, s. 53—54].

4. Metody i narzedzia wyodrebniania wspolczesnych wahan
koniunkturalnych

Pierwszym etapem dzialania bylo urealnienie zmiennych wyrazonych w cenach
stalych. W przypadku PKB urealnienia dokonano wskaznikiem cen towarow i ustug
konsumpcyjnych, natomiast produkcje sprzedang przemystu — wskaznikiem cen
produkcji sprzedanej przemystu.

Kolejnym krokiem analizy byta wspomniana wyzej eliminacja wahan sezono-
wych i przypadkowych, wygtadzenie szeregu chronologicznego wielokrotnie do-
bieranymi $rednimi ruchomymi za pomocg desezonalizacji procedurg TRAMO-
SEATS. Procedura ta jest stosowana i zalecana przez Eurostat. Do dalszej analizy
przyjeto szereg zawierajacy w sobie taczne dziatanie trendu i cyklu.

Identyfikowanie fluktuacji koniunkturalnych metoda odchylen od trendu nasu-
wa watpliwosci z powodu arbitralnosci doboru jego funkcji, co moze znieksztatcac
uzyskane rezultaty. Problem tego rodzaju dotyczy jednak wylgcznie trendu deter-
ministycznego. Z uwagi na tatwos¢ szacunku i jednoznaczng interpretacje, w ana-
lizach empirycznych najczesciej przyjmuje si¢ funkcje liniowa trendu, natomiast
z obserwacji wspotczesnych gospodarek wiadomo, iz zmiany dlugookresowe nie
majg charakteru zmian liniowych. Negacja deterministycznej funkeji dlugookreso-
wej tendencji rozwojowej wynika takze z przyczyn formalnych. Prace C.R. Nelsona
i C.J. Plossera [1982] wykazaly, iz nie mozna odrzuci¢ hipotezy, ze ksztattowanie
si¢ realnego PKB jest procesem btadzenia losowego z dryfem, tj. jednorazowe zabu-
rzenia $ciezki wzrostu powoduja jej trwate odksztalcenie bez mozliwosci powrotu
do poprzedniego przebiegu. Opisanie analizowanego zjawiska za pomoca trendu
liniowego byltoby utrudnione, poniewaz podlega on zmianom w czasie (btadzenie
losowe powoduje, ze trend rowniez podlega odchyleniom). Przyjeto wiec, iz badane
szeregi zawierajg pierwiastek jednostkowy, a wigc sg niestacjonarne [Kruszka 2009,
s. 194-195]. W badaniu przyjeto zatem, iz sktadnik cykliczny zmiennej jest r6z-
nicg migdzy jej warto$cia biezaca a wartoscia trendu (Srednia wazona przesztych,
obecnych i przysztych obserwacji). Stosowanie tej metody powszechnie nazywa si¢
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filtrem Hodricka-Prescotta, ktory pozwala wyodrgbnié¢ w przyjetych szeregach cza-
sowych trend stochastyczny w postaci tendencji rozwojowej. Najwazniejszym ogra-
niczeniem wspomnianego filtra jest wymagana minimalna dlugo$¢ szeregu cza-
sowego, ktory zostaje poddawany takiemu filtrowaniu. Zalecana minimalna ilo$¢
obserwacji wynosi 32 [Mills 2003]. Szeregi czasowe wykorzystane w analizie spet-
niaja wymagania formalne do zastosowania filtra Hodricka-Prescotta. W efekcie
przeprowadzenia filtracji otrzymano szereg wartosci pokazujacych dtugookresowa
tendencje rozwojowa w postaci wyodrebnienie wahan koniunkturalnych (tj. odchy-
len od trendu) bedacych podstawa do dalszych analiz.

5. Cechy morfologiczne cykli koniunkturalnych
w gospodarce polskiej w latach 2001-2013

W przeprowadzonej analizie cech morfologicznych cykli w gospodarce polskiej w
latach 2001-2013 przyjeto wynikajace z wczes$niejszych rozwazan zalozenia prak-
tyczne dotyczace cykli odchylen.

Zatozono, ze wspotczesne cykle sktadaja si¢ z dwoch elementow: punktow
zwrotnych (gornych i dolnych) oraz faz (wzrostowej i spadkowej). Punkt zwrot-
ny gorny (dolny) wystepuje w sytuacji, gdy warto$¢ elementu szeregu, z ktorego
usuni¢to zmiany losowe, sezonowe oraz tendencj¢ rozwojowsd, osigga maksimum
(minimum) w stosunku do oszacowanej linii trendu. Punkty zwrotne muszg wy-
stepowac na przemian [Barczyk i in. 2010, s. 157]. Przyjeto, ze minimalna dtugo$¢
fazy wynosi 3 kwartaty. Oznacza to, ze minimalna dtugo$¢ cyklu moze wynies¢
6 kwartatow. Analizujac dtugos¢ poszczegolnych cykli, zatozono takze, ze kwartat,
w ktorym wystepuje punkt zwrotny gorny, bedzie zaliczany do fazy wzrostowej,
a okres, w ktorym wyodrebniono punkt zwrotny dolny, bedzie nalezat do fazy spad-
kowej. W ponizszych analizach przyjeto, ze amplituda cyklu to r6znica miedzy am-
plitudg fazy wzrostowej i amplitudg fazy spadkowe;.

Zestawienie cech morfologicznych cykli koniunkturalnych wyodrebnionych
w gospodarce polskiej w okresie 2001-2013 we wskaznikach PK B prezentuje tabela 1,
natomiast we wskaznikach produkcji sprzedanej przemystu — tabela 2. Na pod-
stawie uzyskanych wynikéw mozna sformulowa¢ wnioski dotyczace wybranych
cech morfologicznych. W analizowanych szeregach czasowych wystepuja wyraz-
ne oscylacje, ktore tworza cykle koniunkturalne. Charakter cech morfologicznych
analizowanych cykli i ich sktadowych w duzej mierze zalezy od przyjetego szeregu
czasowego.

W przebiegu PKB dla gospodarki polskiej w okresie objetym analizg wyroznio-
no 6 petnych faz, w tym 3 wzrostowe i 3 spadkowe. Poniewaz kazdy cykl sktada
si¢ z fazy wzrostowej i spadkowej, utworzyty one 3 petne cykle. Niezwykle istotna
obserwacja jest identyczna dtugos¢ wszystkich wyodrebnionych cykli. Dtugos$ci faz
wzrostowych w dwoch pierwszych cyklach byly réwne i wynosity 7 kwartatow, po-
dobnie jak faz spadkowych, ktore trwaty 8 kwartatow. W ostatnim wyodrgbnionym
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cyklu zaobserwowano odwrotng tendencje, gdyz trwajaca az 11 kwartatow faza
wzrostowa byla znacznie dtuzsza anizeli 4-kwartalna faza spadkowa.

Tabela 1. Wybrane cechy morfologiczne cykli koniunkturalnych w szeregu czasowym PKB w Polsce
w okresie I kwartat 2001 — I'V kwartat 2013

Cechy morfolo- Fazy cykli koniunkturalnych
giczne cyklu spadku | wzrostu | spadku | wzrostu | spadku | wzrostu | spadku | wzrostu
Produkt krajowy brutto
Okresy . 1ol IvV'01- | 1I'03- | HI'05- | I1'07- | I1'09- | 1'12- 113 -
wystgpowania -I1'03 | -11'05 -1'07 | -1'09 | -IV'11 | -1V'12
Dhugos¢
(w kwartatach):
— fazy 7,00 8,00 7,00 8,00 11,00 4,00
—cyklu 15,00 15,00 15,00
Amplituda:
— fazy 2,39 2,12 4,46 6,29 4,43 3,02
—cyklu 0,27 -1,83 1,41

Zrodto: opracowanie wlasne.

Tabela 2. Wybrane cechy morfologiczne cykli koniunkturalnych w szeregu czasowym produkcji
sprzedanej przemystu w Polsce w okresie I kwartat 2001 — IV kwartat 2013

Cechy morfolo- Fazy cykli koniunkturalnych
giczne cyklu spadku | wzrostu | spadku |wzrostu| spadku |wzrostu| spadku | wzrostu
Produkcja sprzedana przemyshu
Okresy . IV ol 1'02- | 1I'04- | MI'05- | I1'07 - | I1'10- | II'11 - 13-
wystgpowania -1'04 -1'os | -11'07 | -1'10 | -1'11 |-1IV'12 ’
Dhugos¢
(w kwartatach):
— fazy 9 5 8 11 4 7
— cyklu 14 19 11
Amplituda:
— fazy 21,66 26,58 15,33 11,64 | 12,78 5,35
—cyklu —4,92 3,69 7,43

Zrédto: opracowanie wiasne.

W wyniku analizy produkcji sprzedanej przemystu w warunkach gospodarki
polskiej w badanym okresie réwniez wyodrebniono 6 petlnych faz — 3 wzrosto-
we 1 3 spadkowe, ktorych sekwencja pozwolita wydzieli¢ 3 pelne cykle koniunk-
turalne. Dtugos$¢ cykli byla jednak zroznicowana i miescita si¢ w przedziale od
11 do 19 kwartatow. Najdtuzsza faze wzrostowa zaobserwowano w pierwszym cyklu
(9 kwartatow), a zdecydowanie najkrotsza w ostatnim (4 kwartaty). Dtugos¢ faz
spadkowych takze byla znacznie zréznicowana i oscylowata w przedziale 5-11
kwartatow.
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Rys. 1. Przebieg wahan cyklicznych dla szeregu czasowego PKB w Polsce

Zrodto: opracowanie wlasne.

Rys. 2. Przebieg wahan cyklicznych dla szeregu czasowego produkeji sprzedanej przemystu w Polsce

Zrodto: opracowanie wiasne.

V e produkt krajowy brutto === produkda sprzedana przemystu

Rys. 3. Wahania cykliczne dla szeregdw czasowych PKB i produkcji sprzedanej przemyshu w Polsce

Zrodto: opracowanie wiasne.

Graficzng prezentacj¢ ksztattowania si¢ fluktuacji koniunkturalnych dla sze-
regu PKB w analizowanym okresie przedstawiono na rysunku 1. Amplitudy faz
wyodrgbnionych w szeregu PKB nalezy uzna¢ za stosunkowo mate, mieszczace
si¢ w przedziale 2,12—6,26; przy czym amplituda drugiego wyodrgbnionego cyklu
byta ujemna. Ujemna amplituda srodkowego cyklu wskazuje, ze spadek aktywnosci
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gospodarczej w tym okresie byl glebszy niz szybkos¢ poprawy, natomiast w dwoch
pozostatych cyklach szybko$¢ poprawy koniunktury byla wyzsza od dynamiki
spadku. Coraz wigksza (w ostatnim wyodr¢bnionym cyklu dodatnia) amplituda cy-
klu moze $wiadczy¢ o powolnym wzroscie gospodarczym.

Rysunek 2 ilustruje przebieg wahan koniunkturalnych w analizowanym okre-
sie dla szeregu produkcji sprzedanej przemystu. Charakterystyczne sg stosunkowo
wyrazne amplitudy faz, z ktorych najwicksze zaobserwowano w poczatkowym
okresie badania (amplituda pierwszej fazy wzrostowej wyniosta 21,66; natomiast
fazy spadkowej 26,58). W pierwszym wyodrebnionym cyklu amplituda byta ujem-
na, co wskazuje, ze spadek aktywnosci gospodarczej w tym okresie byt glebszy
niz szybko$¢ poprawy. Amplitudy faz dwoch kolejnych wydzielonych cykli byty
tagodniejsze, a ich dodatnia amplituda wskazuje, ze szybko$¢ poprawy koniunktury
w tym okresie byta wyzsza od dynamiki spadku. Ponadto coraz wigksza i dodatnia
amplituda cyklu moze $wiadczy¢ o wzroscie gospodarczym, ktorego dynamika si¢
zwieksza.

Podsumowujac powyzsze charakterystyki i dokonujac proby poréwnania prze-
biegu oraz cech morfologicznych trzech wyodr¢bnionych cykli koniunkturalnych
w gospodarce polskiej w latach 2001-2013 przy zastosowaniu wskaznikow PKB
i produkcji sprzedanej przemystu — istotnych wydaje si¢ kilka kwestii. Zaréwno
w przypadku szeregu PKB, jak i szeregu produkcji sprzedanej przemystu moment
zakonczenia pierwszego wydzielonego cyklu jest identyczny i przypada na II kwar-
tat 2005 r. Podobna sytuacja wystapita w IV kwartale 2012 r., kiedy zakonczyt si¢
trzeci 1 ostatni wyodrebniony cykl koniunkturalny. Ponadto nalezy zauwazy¢, iz
szeregi PKB oraz produkcji sprzedanej przemystu wskazuja na podobne ksztatto-
wanie si¢ zmiennych. Przeprowadzona analiza pozwala na stwierdzenie, ze w go-
spodarce polskiej wahania cykliczne stwierdzone w PKB ujawnity si¢ rowniez w
przebiegu szeregu produkcji przemystowej. Jednakze indeksy produkcji sprzedane;j
przemystu charakteryzuje znacznie wigksza czuto$¢ i zmiennos¢ niz indeksy PKB.
Potwierdza to postawiong w pracy hipotez¢ zaktadajaca, iz wskazniki produkcji
sprzedanej przemystu wykazuja wigkszo$¢ wrazliwos¢ na zmiany aktywnos$ci
gospodarczej anizeli szeregi ukazujace PKB. Wyraznie obrazuje to rysunek 3, na
ktorym zauwazalny jest agodniejszy przebieg oscylacji dla szeregu PKB. Jest to
spowodowane faktem, iz produkcja przemystowa jest bardziej zmienna niz PKB,
a jej udzial w produkcie gospodarek rozwinigtych stanowi 30%. Niemniej jednak
wplyw sektora przemystowego na catg aktywnos¢ gospodarcza jest wigcej niz pro-
porcjonalny, co pozwala na jego efektywne wykorzystanie w estymacji cyklu ko-
niunkturalnego. Mozna zatem stwierdzi¢, ze przebieg cyklu koniunkturalnego jest
poprawnie zidentyfikowany.
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6. Zakonczenie

Z przeprowadzonej analizy wynika, iz znajomos$¢ materiatu statystycznego i metod
wykorzystywanych do empirycznych analiz fluktuacji koniunkturalnych ma istotne
znaczenie poznawcze i praktyczne. Identyfikacja zawartosci informacyjnej wskaz-
nikéw koniunkturalnych oraz wlasciwe zastosowanie istniejacych narzedzi anali-
tycznych to niezbedne warunki umozliwiajace zrozumienie mechanizmu wahan
cyklicznych oraz zbadanie morfologicznych wtasciwosci wspotczesnych wahan ko-
niunkturalnych [Barczyk 2001-2002, s. 43]. Interpretacje wynikajace z badan tego
rodzaju moga mie¢ duze znaczenie praktyczne i stanowi¢ podstawe do ustalania
celow oraz narzedzi polityki stabilizacji. Ponadto wyniki analiz koniunkturalnych
moga stuzy¢ do prognozowania gospodarczego oraz stanowi¢ pomocne narzgdzie
do wlasciwej oceny kondycji polskiej gospodarki w ostatnich latach.

Porownujac zasadnos$¢ postugiwania sie szeregami PKB oraz produkcji sprze-
danej przemystu w analizie wahan koniunkturalnych, ktéra z definicji ma charakter
makroekonomiczny, nalezy pamietaé, iz wskazniki przemystowe majg wylacznie
charakter fragmentaryczny. Moga jednak odgrywac nieoceniong rolg¢ w sytuacjach
utomnosci statystyk PKB.
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