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Szkota Gtéwna Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie

ZADLUZENIE GOSPODARSTW DOMOWYCH
W MONETARNYCH INSTYTUCJACH FINANSOWYCH

Streszczenie: Celem opracowania bylo przeanalizowanie struktury i dynamiki kredytow
i pozyczek monetarnych instytucji finansowych dla gospodarstw domowych w Polsce. Ba-
danie zostato przeprowadzone na podstawie danych Narodowego Banku Polskiego z okresu
2000-2011. Analiza pokazata, ze w strukturze kredytow i pozyczek gospodarstw domowych
wzrastal zarowno udziat kredytow dlugoterminowych (o pierwotnym terminie zapadalnosci
powyzej 5 lat), jak rowniez udziat kredytoéw denominowanych w obcej walucie. Dynamika
zadhuzenia gospodarstw domowych spadta od 2009 r., co jest zbiezne z poczatkiem kryzysu
finansowego.

Stowa kluczowe: zadluzenie, banki, gospodarstwa domowe.

1. Wstep

Wysokos¢ wydatkow gospodarstw domowych zdeterminowana jest przez posiada-
ne zasoby pienigzne. Poprzez dostep do rynku finansowego gospodarstwa domowe
moga dokonywa¢ alokacji swoich wydatkow w czasie. Zadluzanie si¢ umozliwia
gospodarstwom domowym przyspieszenie konsumpcji w czasie, pozwala rowniez
na zakup dobr duzej wartosci, ktorych sfinansowanie z oszczgdnosci bytoby niemoz-
liwe. Z drugiej jednak strony nadmierne zadluzanie si¢ moze powodowaé problemy
z terminowa obstuga dlugu. Dlatego tez nadzor finansowy wprowadza ogranicze-
nia dotyczace udzielania kredytow dla gospodarstw domowych, co ma zmniejszy¢
prawdopodobienstwo ich niewyptacalnosci.

Celem niniejszego opracowania jest przeanalizowanie dynamiki i struktury za-
dtuzenia gospodarstw domowych w monetarnych instytucjach finansowych. Posta-
wiono hipotezg, ze dynamiczny wzrost wartosci kredytow i pozyczek dla gospo-
darstw domowych zostat zahamowany po wprowadzeniu — w zwiazku z kryzysem
finansowym — regulacji ostroznosciowych przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Do analizy tendencji i zmian struktury zadluzenia gospodarstw domowych w ban-
kach wykorzystano dane Narodowego Banku Polskiego dotyczace lat 2000-2011.
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2. Decyzje konsumpcyjne w czasie

Gospodarstwo domowe jest jednostka gospodarujaca, wyodrebniona w sensie eko-
nomicznym i podejmujaca decyzje konsumpcyjne w oparciu o wiasne preferencje
i istniejace ograniczenia obiektywne (dochod, ceny), w celu maksymalnego i naj-
bardziej racjonalnego zaspokojenia ogotu potrzeb konsumpcyjnych i duchowych
wszystkich swoich cztonkéw!. Mozliwosci zaspokajania potrzeb konsumpcyjnych
sa zdeterminowane przez srodki finansowe, ktorymi dysponuje gospodarstwo domo-
we. Poniewaz jednak istnieje rynek finansowy, na ktorym mozna zaréwno lokowac
nadwyzki finansowe jak i zaciaga¢ pozyczki, konsumpcja gospodarstw domowych
rozni si¢ od ich dochodow. Gospodarstwa domowe dokonuja wyboru pomigdzy kon-
sumpcja obecna a przyszta zgodnie ze swymi preferencjami, co umozliwia im rynek
depozytowo-kredytowy.

Zapotrzebowanie gospodarstw domowych na kredyt wynika z wielu czynnikow:
koniecznosci zaspokojenia potrzeb mieszkaniowych, checi przyspieszenia kon-
sumpcji wzgledem osiaganych dochodow, pokrycia wydatkow losowych i innych.
Zadluzajac sig, gospodarstwa domowe biora pod uwage réwniez inne czynniki poza
swoimi potrzebami w tym zakresie. Istotne znaczenie ma zdolnos$¢ kredytowa de-
terminowana przez posiadane dochody, a takze koszt pozyczanych srodkow. W li-
teraturze przedmiotu wyroéznia si¢ kilka motywow zaciagania kredytow i pozyczek
przez gospodarstwa domowe. Najczgs$ciej wymienianymi sa wygtadzenie $ciezki
konsumpcji w czasie, przyspieszenie aktu konsumpcji, mozliwo$¢ zainwestowania
pozyczonych srodkéw w przedsigwzigcie o wyzszej stopie zwrotu niz oprocento-
wanie zaciagnigtego kredytu, finansowanie wydatkéw o charakterze losowym oraz
odraczanie momentu zaptaty za dobra wzgledem ich konsumpc;jiZ.

Znaczna cz¢s$¢ kredytow zaciagana jest przez osoby dokonujace zakupow dobr
trwatego uzytku, takich jak dom, mieszkanie czy samochod. Zwiazane jest to z fak-
tem, ze kredyt umozliwia wyrownywanie konsumpcji podczas calego zycia, zgodnie
z teoria cyklu zycia Modiglianiego®. Konsument znajdujacy si¢ w poczatkowym mo-
mencie drogi zawodowej ma niewielkie dochody i oczekuje ich wzrostu w przyszto-
$ci, jednoczesnie za$ ma znaczne potrzeby zwiazane z urzadzeniem mieszkania i za-
lozeniem rodziny, dlatego zmuszony jest korzysta¢ z kredytu na ich sfinansowanie.
Efektem zakupu przez gospodarstwa domowe drogich dobr, ktore nie mogtyby by¢
sfinansowane z posiadanych oszczednosci, jest wystepujace jednoczesnie posiada-
nie oszczedno$ci 1 zadtuzanie sig. Poza zadtuzonymi gospodarstwami domowymi
posiadajacymi jednoczesnie oszczednosci, wystepuja rowniez gospodarstwa domo-

' T. Zalega, Gospodarstwo domowe jako podmiot konsumpcji, Studia i Materiaty Wydziatu Zarza-
dzania Uniwersytetu Warszawskiego nr 1 (5), Wydawnictwo UW, Warszawa 2007, s. 10.

2 A. Pollok, G. Walega, Elastycznos¢ zadluzenia gospodarstw domowych wzgledem stopy procen-
towej i dochodu, [w:] J. Sokotowski, A. Zabinski (red.), Finanse publiczne, Prace Naukowe Uniwersy-
tetu Ekonomicznego we Wroctawiu nr 167, Wydawnictwo UE, Wroctaw 2011, s. 306-307.

3 F. Modigliani, Life Cycle, Individual Thrift, and the Wealth of Nations, “American Economic
Review” 1986, vol. 76, nr 3, s. 300.



Zadtuzenie gospodarstw domowych w monetarnych instytucjach finansowych 581

we o niskich dochodach i nie posiadajace oszczednosci, finansujace czes¢ swojej
konsumpcji kredytami i pozyczkami. W krajach wysoko i srednio rozwinigtych ros-
nie liczba posiadajacych oszczednosci gospodarstw domowych, zadtuzajacych si¢
w celu sfinansowania zakupu drogich dobr, takich jak nieruchomosci czy samocho-
dy. Badania przeprowadzone w Polsce na poczatku XXI wieku pokazuja, ze niemal
60% kredytow zaciaganych byto w celu poprawy warunkow zycia, a niespetna 25%
na sfinansowanie niezbednych zakupéw konsumpcyjnych?.

Poza wymienionymi wcze$niej korzy$ciami zadtuzanie sig¢ gospodarstw domo-
wych niesie tez pewne zagrozenia, z ktorych najwazniejszym jest to, ze moze po-
wodowac¢ problemy ze sptata, a w konsekwencji nawet bankructwa gospodarstw
domowych. Mozliwos¢ zadtuzenia si¢ prowadzi rowniez do tego, ze niektore gospo-
darstwa domowe wpadaja w putapke zadtuzenia, zwtaszcza gdy korzystaja z kredy-
tow krotkoterminowych®,

Punktem wyjscia do rozwazan wiazacych wysokos¢ stopy procentowej z zadhu-
zaniem sig jest najczesciej teoria wyboru migdzyokresowego (rys. 1).

C, A

(I +7r)ymy+m,

(&)

»
>

m 1 my+my/(1+r) G

Rys. 1. Wybor migdzyokresowy

Zrodto: opracowanie wlasne, na podstawie: H.R. Varian, Mikroekonomia. Kurs sredni — ujecie nowo-
czesne, PWN, Warszawa 2006, s. 209.

Konsument dysponuje pewnym poziomem dochodow w okresie pierwszym
idrugim (m im,), ale jego konsumpcja (c, i c,) rozni sig od zasobow, ktorymi dyspo-

* Cz. Bywalec, Ekonomika i finanse gospodarstw domowych, PWN, Warszawa 2009, s. 173-174.
5 P. Biatowolski, Zadluzenie polskich gospodarstw domowych — zagrozenie czy szansa?, Eksper-
tyza EAPN Polska, www.eapn.org.pl/expert/, 15.09.2011.
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nuje. Majac dostep do rynku finansowego, moze zaciagac kredyty i lokowa¢ nadwyz-
ki finansowe po stopie procentowej r. Jego wybor sprowadza si¢ zatem do odnale-
zienia takiego koszyka konsumpcji biezacej i przysztej, ktory — pozostajac w zbiorze
ograniczenia budzetowego — pozwala mu osiagnac najwyzsza uzytecznosc.

W sytuacji przedstawionej na rysunku 1 konsument jest kredytobiorca, gdyz jego
konsumpcja przewyzsza dochody w pierwszym okresie. Zwigkszenie stopy procen-
towej powoduje, ze linia ograniczenia budzetowego, ktorej nachylenie jest rowne
—(1 + r), staje si¢ bardziej stroma. Wzrost stopy procentowej prowadzi do obnizenia
uzytecznosci konsumenta, o ile pozostanie on kredytobiorca. Z kolei obnizenie stopy
procentowej sprawia, ze konsument bedacy dotychczas pozyczkobiorca nadal nim
pozostanie, a jego uzyteczno$¢ wzrosnie.

Wysoko$¢ stopy procentowej nie wptywa jednak w znaczny sposob na skton-
nos¢ gospodarstw domowych do zadluzania si¢. W warunkach dobrej koniunktury
gospodarczej wzrost oprocentowania kredytu nie przektada sig na spadek popytu na
niego, gdyz przy rosnacych dochodach gospodarstwa domowe sa w stanie ponosic
wyzsze koszty zadtuzania si¢. Z kolei obnizenie stopy procentowej w okresie recesji
nie jest wystarczajacym bodzcem do zwigkszania popytu na trwate dobra konsump-
cyjne®. Pamieta¢ rowniez nalezy, ze poza ksztaltowaniem sie stopy procentowej na
wysoko$¢ zaciaganych kredytow wptywaja tez inne czynniki, wsrod ktorych nalezy
wymieni¢ choc¢by polityke kredytowa bankow, zmiany dochodéw czy stopien nie-
pewnosci spoteczenstwa dotyczacy ich wysokosci w przysztosci.

Wptyw polityki kredytowej bankoéw na wysoko$¢ realizowanej przez gospodar-
stwa domowe konsumpcji, a zatem rowniez wielko$¢ zadtuzania si¢ obrazuje teoria
ograniczenia plynno$ci. Konsumenci maksymalizujac funkcje uzytecznosci z kon-
sumpcji dokonywanej w okresie biezacym i przysztym, daza do wyrownywania wy-
sokosci konsumpcji w czasie. Zadtuzajace si¢ gospodarstwa domowe napotykaja
jednak po pewnym czasie ograniczenie ptynnosci, ktore — na skutek utraty przez nie
zdolnosci kredytowej — nie pozwala im juz dalej si¢ zadtuzac’.

0d 2010 r. istotny wptyw na ograniczenie akcji kredytowej bankoéw maja reko-
mendacje Komisji Nadzoru Finansowego. Zgodnie z zapisami rekomendacji 7, mak-
symalny poziom relacji wydatkéw zwiazanych z obstuga zobowiazan kredytowych
do $rednich dochodéw netto osiaganych przez osoby zobowiazane do sptaty zadhu-
zenia nie powinien by¢ wyzszy niz 50% gospodarstw domowych o dochodach netto
nie przekraczajacych poziomu przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce i nie wyz-
szy niz 65% w przypadku kredytobiorcow o wyzszych dochodach®. Z kolei zgodnie

¢ B. Pietrzak, Z. Polafiski, B. Wozniak (red.), System finansowy w Polsce, t. 2, PWN, Warszawa
2008, s. 409.

7 P. Ponsko, Konsumpcja, spowolnienie gospodarcze i awersja do strat, ,,Bank i Kredyt” 2010,
nr 41 (2), s. 76.

8 KNF, Rekomendacja T dotyczqca dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania ryzykiem detalicznych
ekspozycji kredytowych, Warszawa 2010, www.knf.gov.pl/Images/Rekomendacja%20T_tcm75-18474.
pdf, 1.03.2012.
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z zapisem rekomendacji S, nawet jesli przewidywany okres splaty zadluzenia jest
dtuzszy niz 25 lat, bank wyznacza zdolno$¢ kredytowa przy zatozeniu 25-letniego
okresu splaty zadtuzenia’®. Wejscie w zycie zapisow rekomendacji 7' i rekomenda-
cji S w znaczny sposéb ograniczyto zdolnos¢ kredytowa gospodarstw domowych,
szczegolnie w przypadku zaciagania dtugoterminowych kredytow zabezpieczonych
hipoteka na nieruchomosci.

Wprowadzenie restrykcji kredytowych przez KNF spowodowane byto obserwa-
cja gospodarek innych krajow, pozwalajaca stwierdzi¢, ze nadmierne tempo wzrostu
kredytéw dla gospodarstw domowych skutkuje wyraznym zmniejszeniem sktonno-
$ci do oszczedzania, prowadzac do wzrostu konsumpcji kosztem spadku oszczgdno-
$ci krajowych!®.

3. Struktura i dynamika kredytow monetarnych
instytucji finansowych dla gospodarstw domowych

W ostatnich latach obserwowany jest wzrost zadtuzenia gospodarstw domowych
zarowno w Polsce, jak i w innych krajach Unii Europejskiej. W 2009 r. najwyzszym
w Unii udziatem zadtuzenia kredytowego w dochodzie dyspozycyjnym gospodarstw
domowych charakteryzowaty si¢ Dania (282%), Holandia (200%) i Wielka Bryta-
nia (165%), a najnizszym Rumunia (32%), Stowacja (35%) i Stlowenia (36%). Pol-
ska, w ktorej wskaznik zadluzenia w relacji do dochodu dyspozycyjnego wynosit
w 2009 1. 49%, znalazta sig¢ w grupie krajow o relatywnie niskim, ale dynamicznie
zwigkszajacym si¢ zadtuzeniu gospodarstw domowych!!.

Zwigkszajace si¢ w ostatnich latach zadluzenie coraz czgsciej zaczyna by¢ po-
strzegane jako nadmierne i budzace zagrozenie dla wyptacalnosci gospodarstw do-
mowych. Na koniec 2011 r. w Polsce byto ponad 2 mln klientéw podwyzszonego
ryzyka, a $rednie zalegte zadtuzenie Polaka wynosito niemal 16,5 tys. zt'.

W dalszej czgséci opracowania zostang przedstawione zmiany struktury i dynamiki
zobowiazan gospodarstw domowych wobec monetarnych instytucji finansowych.
Sektor monetarnych instytucji finansowych do konca 2011 r. obejmowat banki, spot-
dzielcze kasy oszczgdnosciowo-kredytowe (SKOK) oraz fundusze rynku pienigzne-

® KNF, Rekomendacja S dotyczaca dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania ekspozycjami kredy-
towymi finansujqcymi nieruchomosci oraz zabezpieczonymi hipotecznie, Warszawa, 2011, www.knf.
gov.pl/Images/Rekomendacja_S 18-01-2011_tcm75-25296.pdf, 1.03.2012.

10 KNF, Informacja UKNF dotyczqca ryzyk zwiqzanych z kredytami walutowymi zaciqganymi
przez gospodarstwa domowe, Warszawa 2010, s. 1.

' P. Aniota, Z. Gota$, Regionalne zréznicowanie poziomu zadluzenia gospodarstw domowych
w krajach Unii Europejskiej, ,,Journal of Agribusiness and Rural Development” 2011, nr 3 (21),
s. 13-23.

12 BIG InfoMonitor 2011: InfoDug. Ogdlnopolski raport o zaleglym zadluzeniu i klientach pod-
wyzszonego ryzyka, 2011, s. 4, www.cpb.home.pl/cigi/raporty/raport.infodlug/listopad.2011/2011.11.
infodlug.pdf, 29.12.2011.
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go. Od poczatku 2012 r. do sektora monetarnych instytucji finansowych nie zalicza
si¢ zaden fundusz rynku pieni¢znego, poniewaz zaden z funkcjonujacych w Polsce
funduszy nie spetnia kryteriow definicji tego podsektora okre§lonych w rozporza-
dzeniu Europejskiego Banku Centralnego's.

Na rysunku 2 przedstawiono stany kredytow i pozyczek udzielonych dla go-
spodarstw domowych przez pozostale monetarne instytucje finansowe (bez NBP)
w latach 2000-2011 (w mln zt).
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Rys. 2. Kredyty i pozyczki udzielone dla gospodarstw domowych przez pozostate monetarne instytucje
finansowe (stany w mln z})

Zrodto: opracowanie wlasne, na podstawie danych NBP, www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/pie-
niezna i bankowa/nal zobow.html, 1.03.2012.

W analizowanym okresie warto$¢ kredytéw udzielonych gospodarstwom do-
mowym zwigkszyta si¢ ponad 9-krotnie, przy czym wartos¢ kredytéw ztotowych
wzrosta 6-krotnie, a walutowych niemal 60-krotnie. Udziat kredytow walutowych
w kredytach ogétem zwigkszyt si¢ z ok. 6% na poczatku 2000 r. do maksymalnie
43% w lutym 2009 r. Nalezy jednak zauwazy¢, ze kredyty i pozyczki walutowe dla
gospodarstw domowych, w wigkszo$ci przeznaczone na cele mieszkaniowe, charak-
teryzuja si¢ lepsza sptacalnoscia niz kredyty 1 pozyczki w ztotych. Wedtug danych
NBP w latach 2010-2011 udzial odpiséw na utrate wartosci kredytow i1 pozyczek
walutowych dla gospodarstw domowych nie przekraczal 1%, podczas gdy w przy-
padku kredytoéw i pozyczek ztotowych ksztaltowat si¢ na poziomie 7-8%'*.

13 www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/pieniezna_i_bankowa/nal_zobow.html, 1.03.2012.
4 www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/pieniezna_i_bankowa/naleznosci.html, 1.03.2012.
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W badanym okresie $rednie roczne tempo przyrostu wartosci kredytow i pozy-
czek ogotem dla gospodarstw domowych byto najwigksze w latach 2006-2008. Tem-
po przyrostu wartosci kredytow i pozyczek walutowych bylo najwigksze w latach
2001 i 2008. Spadek dynamiki kredytow i pozyczek dla gospodarstw domowych
zbiegl si¢ w czasie ze zjawiskami kryzysowymi na rynkach finansowych, co skutko-
walo ograniczeniem akcji kredytowe;.

W kolejnym kroku przeanalizowano strukture kredytéw i pozyczek udzielonych
przez pozostate monetarne instytucje finansowe gospodarstwom domowym (rys. 3.)
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Rys. 3. Kredyty i pozyczki udzielone przez pozostate monetarne instytucje finansowe
gospodarstwom domowym (stany w mln z})

Zrodto: jak na rys. 2.

W badanym okresie nastapity dwie zmiany zwiazane z klasyfikacja kredytow
i pozyczek. Od marca 2002 r. wydzielono kredyty na inwestycje, klasyfikowane do
tego czasu do kategorii pozostate kredyty i pozyczki. Od tej pory czg$¢ pozostatych
kredytow i pozyczek zostata rowniez zakwalifikowana do kategorii biezacych kre-
dytow i pozyczek dla przedsigbiorcow indywidualnych i rolnikéw indywidualnych.
Od maja 2010 r. zaklasyfikowano pozyczki na cele mieszkaniowe udzielone przez
spotdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe do kategorii na nieruchomosci.
Wezesniej uwzgledniane byty one w kategorii pozostate kredyty i pozyczki.

Na podstawie danych przedstawionych na rysunku 3 mozna sformutowac pewne
whnioski. Do potowy 2006 r. w strukturze kredytéw i pozyczek dla gospodarstw do-
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mowych dominowaly kredyty i pozyczki konsumpcyjne, pézniej najwigkszy udziat
miaty kredyty i pozyczki na nieruchomosci. Pomijajac okres do lutego 2002 r., kiedy
to kredyty na inwestycje klasyfikowano do kategorii pozostale kredyty i pozyczki,
udziat kredytow na inwestycje, kredytow biezacych dla przedsigbiorcow indywidu-
alnych 1 rolnikéw indywidualnych oraz pozostatych kredytow i pozyczek w kredy-
tach ogotem gospodarstw domowych nie przekraczat 15%.

W latach 2000-2011 poszczegdlne kategorie kredytow i pozyczek zaciagnig-
tych przez gospodarstwa domowe w monetarnych instytucjach finansowych rosty
w roznym tempie. Warto$¢ kredytow i pozyczek ogdétem wzrosta ponad 9-krotnie,
warto$¢ pozostatych kredytow i pozyczek zmalata o ponad 40%, wartos¢ kredytow
konsumpcyjnych wzrosta ponad 4-krotnie, kredytow biezacych dla przedsigbiorcow
indywidualnych i rolnikow indywidualnych wzrosta niemal 10-krotnie, a warto§¢
kredytow na nieruchomosci zwigkszylta si¢ najbardziej, ponad 54-krotnie. Zmiany
warto$ci poszczegolnych kategorii kredytow i pozyczek udzielonych gospodar-
stwom domowym przez pozostale monetarne instytucje finansowe przeanalizowano
réowniez z uwzglednieniem ich dynamiki (tab. 1).

Tabela 1. Roczna stopa wzrostu stanow poszczegolnych kategorii kredytow i pozyczek
udzielonych przez pozostate monetarne instytucje finansowe gospodarstwom domowym

Roczna stopa wzrostu kredytow i pozyczek dla gospodarstw domowych
Biezace dla
Lata przedsigbiorcow Na Na Pozostate
Konsumpcyjne | indywidualnych | . . . L. kredyty Ogodtem
; o inwestycje | nieruchomo$ei | . . .
i rolnikow i pozyczki
indywidualnych

2001 6% 14% 47% 16% 15%
2002 2% 173% 46% -79% 8%
2003 3% 0% 10% 49% 9% 14%
2004 10% 2% 8% 21% -9% 12%
2005 0% 27% 4% 12% 42% 1%
2006 21% 19% 19% 55% 37% 34%
2007 32% 23% 21% 50% 19% 38%
2008 33% 26% 16% 62% 19% 45%
2009 12% 11% 5% 12% 38% 12%
2010 1% 9% 9% 24% -11% 14%
2011 —3% 20% 13% 19% 1% 12%

Zrodlo: jak na rys. 2.

Szczyt wzrostu zadtuzenia gospodarstw domowych nastapit w latach 2006-2008,
co byto mozliwe dzigki niskiemu oprocentowaniu kredytow denominowanych w wa-
lutach obcych, gtownie frankach szwajcarskich, 1 tagodnej polityce kredytowej ban-



Zadtuzenie gospodarstw domowych w monetarnych instytucjach finansowych 587

kow'>. Warto$¢ najsilniej rosnacych w analizowanym okresie kredytow i pozyczek
na nieruchomosci zwigkszata si¢ najmocniej w latach 2001-2003 oraz 2006-2008.
0d 2009 r. widoczny jest znaczny spadek tempa wzrostu tej kategorii kredytow i po-
zyczek dla gospodarstw domowych, co wynika przede wszystkim z ograniczania
akcji kredytowej przez instytucje finansowe w reakcji na ogolnoswiatowy kryzys fi-
nansowy. Obserwowane w tabeli 1 zmniejszenie stopy przyrostu wartosci kredytow
i pozyczek na nieruchomosci nie odzwierciedla stopnia restrykcyjnosci prowadzonej
przez banki polityki kredytowej. Od potowy roku 2008, uznawanego za poczatek
kryzysu na rynku finansowym, do konca 2011 frank szwajcarski ulegl aprecjacji
o ponad 60%, w wyniku czego wzrosta wartos$¢ zaciagnigtych wczesniej przez go-
spodarstwa domowe kredytow i pozyczek.

Kredyty biezace dla przedsigbiorcow indywidualnych i rolnikéw indywidual-
nych — poza duzym wzrostem w 2002 r., wynikajacym z przeklasyfikowania — cha-
rakteryzowaty si¢ duzo mniejsza dynamika niz kredyty i pozyczki na nieruchomosci.
Wartos$¢ kredytow i pozyczek konsumpcyjnych zwigkszata si¢ najsilniej w latach
2007-2008, o ok. 30% rocznie. W 2009 r. ich dynamika spadta do 12%, aby w latach
2010-2011 utrzymywac si¢ na poziomie zblizonym do 0%. Réwniez w odniesieniu
do kredytow na inwestycje zauwazalny jest spadek ich dynamiki od 2009 r. Podsu-
mowujac, mozna stwierdzié¢, ze obnizenie dynamiki kredytéw i pozyczek w 2009 r.
widoczne jest w odniesieniu do niemal wszystkich uwzglednianych kategorii.

W kolejnym kroku przeanalizowano strukture naleznosci bez odsetek monetar-
nych instytucji finansowych od gospodarstw domowych wedtug termindow pierwot-
nych ich realizacji. Na rysunku 4 uwzgledniono wielkosci nalezno$ci w min zt we-
dtug stanu na koniec lat 2000, 2006 1 2011.

600 000,0

500 000,0 O Powyzej 5 lat

400 000,0

300000,0 O Powyzej 1 roku do S lat

200 000,0 wiacznie

100 000,0 B Do 1 roku (z rachunkami
0,0 = T — : I biechymi)(

2000 2006 2011

Rys. 4. Nalezno$ci monetarnych instytucji finansowych od gospodarstw domowych
wedlug pierwotnych terminow realizacji (bez odsetek, w mln zt)

Zrodto: jak na rys. 2.

15°S. Kozak, Integracja europejska i kryzys finansowy a zadluzenie gospodarstw domowych w Pol-
sce i Unii Europejskiej w latach 2001-2010, Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Przyrodniczo-Humani-
stycznego w Siedlcach, Seria: Administracja i Zarzadzanie, nr 91, Wydawnictwo UPH, Siedlce 2011,
s. 183.



588 Monika Utzig

O ile w 2000 r. kredyty i pozyczki o terminie pierwotnym powyzej 5 lat mia-
ly najmniejszy udziat w kredytach i pozyczek dla gospodarstw ogdtem, to katego-
ria ta rosta najszybciej, osiagajac w 2011 r. 77% wartosci naleznos$ci bez odsetek
(w2000 1. 27%, a w 2006 1. 56%).

W 2011 r. w strukturze kredytoéw i pozyczek dlugoterminowych dla gospodarstw
domowych dominowaty kredyty walutowe o terminie pierwotnym powyzej 20 lat,
stanowiac ponad 42,5% wszystkich kredytéw i pozyczek o terminie pierwotnym po-
wyzej 5 lat, natomiast 23% stanowity kredyty i pozyczki ztotowe o terminie pierwot-
nym powyzej 20 lat. Obie te pozycje dawaty tacznie ponad 65% naleznosci instytucji
finansowych od gospodarstw domowych z tytutu kredytéw i pozyczek o terminach
pierwotnych powyzej 5 lat.

4. Zakonczenie

Celem opracowania byto przeanalizowanie dynamiki i struktury zadluzenia go-

spodarstw domowych w monetarnych instytucjach finansowych w Polsce w latach

2000-2011. Przeprowadzone badanie pozwolilo na sformutowanie nast¢pujacych

wnioskow:

*  Warto$¢ kredytow i pozyczek dla gospodarstw domowych w Polsce rosta dyna-
micznie, przy czym wzrost ten zostal nieco zahamowany od 2009 r., co zbieglto
si¢ z poczatkiem kryzysu finansowego.

* W szybszym tempie rosta warto$¢ kredytow i pozyczek walutowych niz ztoto-
wych. Wartos$¢ tych pierwszych wzrosta w badanym okresie 60-krotnie, podczas
gdy drugich tylko 6-krotnie.

* Od 2006 r. w strukturze kredytow i pozyczek dla gospodarstw domowych do-
minuja kredyty i pozyczki na cele mieszkaniowe, druga znaczaca kategoria sa
kredyty 1 pozyczki konsumpcyjne.

* W zadluzeniu gospodarstw domowych ro$nie udziat kredytow i pozyczek dtu-
goterminowych (o terminach pierwotnych powyzej 5 lat), przy czym w 2011 r.
udziat kredytow i pozyczek dtugoterminowych wynosit 77%, a 65% wartosci
kredytéw i pozyczek o terminach pierwotnych powyzej 5 lat stanowily udzielo-
ne na ponad 20 lat.

Nalezy rowniez zauwazy¢, ze wystepujace tendencje w zakresie zadtuzenia go-
spodarstw domowych moga by¢ zrodtem zagrozenia ich wyptacalnosci, dlatego po-
zytywnie nalezy oceni¢ dziatania nadzoru finansowego majace na celu ograniczenie
akcji kredytowej bankow.
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LIABILITIES OF HOUSEHOLDS IN MONETARY FINANCIAL
INSTITUTIONS

Summary: The aim of the article is to analyse the structure and dynamics of monetary fi-
nancial institutions loans and other claims on households in Poland. The research was carried
out on the basis of National Bank of Poland data from 2000 to 2011. The analysis shows that
in the structure of household’s loans and other claims the share of long-term loans (original
maturity over 5 years) as well as the share of loans denominated in foreign currency increased.
The dynamic of household’s liabilities decreased from 2009, what is convergent with the be-
ginning of the financial crisis.

Keywords: debt, banks, households.



