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Wartos$ci niematerialne i prawne — ujmowanie i prezentacja 2011

Maciej Frendzel
Uniwersytet £odzki

AKTYWOWANIE WEWNETRZNIE WYTWORZONYCH
ZASOBOW NIEMATERIALNYCH W WARTOSCI
INNYCH AKTYWOW — ZAGADNIENIA DYSKUSYJNE

Streszczenie: Artykut odnosi si¢ do wykorzystania wartosci uzytkowej do wyceny niektorych
pozycji w $wietle rozwiazan polskich i migdzynarodowych. Warto$¢ uzytkowa zdefiniowana
jako zdyskontowana wartos¢ przysztych przeptywow pienigznych netto zwiazanych z uzytko-
waniem pewnego sktadnika lub grupy zasobéw odzwierciedla korzysci, ktore zgodnie z ocze-
kiwaniami kierownictwa zostang zrealizowane w przyszto$ci. Jak pokazuje przeprowadzona
analiza, wplyw na przyszle przeptywy maja zarowno pozycje ujete w sprawozdaniu finanso-
wym, jak i te, ktore nie spelniaja warunkow takiego ujgcia. W tym kontekscie przedyskutowa-
no problem ujmowania wewngtrznie wygenerowanych zasobow niematerialnych w wartosci
innych aktywow, co moze przybiera¢ formg zastgpowania warto$ci wykazywanych, a takze
ich aktywowania w przypadku odwracania odpisow aktualizujacych.

Stowa kluczowe: aktywa niematerialne, aktywowanie aktywdw niematerialnych, utrata war-
tosci aktywow, warto$¢ uzytkowa.

1. Wstep

Zasoby niematerialne stanowia jeden z kluczowych elementéw tworzacych przewa-
ge konkurencyjna podmiotéw gospodarczych we wspodtczesnej gospodarce i moga
determinowac¢ jego wyniki, rozwdj i przetrwanie w dtugiej perspektywie [Urbanek
2008, s. 5]. Obowiazujace obecnie regulacje rachunkowosci, zarowno krajowe, jak
i migdzynarodowe, przewiduja dualne podejscie do wykazywania takich pozycji.
Ogodlnie podmioty gospodarcze wykazuja w bilansach warto$ci niematerialne nabyte
indywidualnie Iub w grupie, w tym pozyskane w drodze potaczenia jednostek gospo-
darczych lub w formie aportu, pomijaja za$ (z pewnymi wyjatkami') warto$ci nie-
materialne wypracowane we wlasnym zakresie. Rozwiazanie takie ma swoje racjo-
nalne uzasadnienie wiazace si¢ m.in. z zasada ostroznosci, problemami z wiarygodnym
oszacowaniem kosztu pozyskania takich pozycji oraz czg¢stym brakiem mozliwo$ci
jednoznacznej identyfikacji sktadnika.

"'Wyjatkami w tym zakresie sg przede wszystkim koszty prac rozwojowych.
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Niniejsze opracowanie odnosi si¢ do specyficznego zjawiska, w ktorego wyniku
pewne niekwalifikujace si¢ do odrebnego ujecia warto$ci niematerialne, np. wytwo-
rzone we wlasnym zakresie, sa od strony ekonomicznej aktywowane w wartosci in-
nych pozycji wykazywanych w bilansie, a czasami catkowicie je zastgpuja. Celami
niniejszego artykutu sa identyfikacja i omoéwienie problemu aktywowania nieujg-
tych wartos$ci niematerialnych w warto$ci innych pozycji bilansowych w kontekscie
testow na odzyskiwalno$¢ aktywow. Podstawa do napisania artykutu byly analiza
i interpretacja regulacji rachunkowosci oraz studia literaturowe.

2. Ogolne zasady ujmowania wartosci niematerialnych
wytworzonych we wlasnym zakresie

Zaroéwno migdzynarodowe regulacje rachunkowosci (standardy migdzynarodowe),
jak i krajowe (ustawa o rachunkowosci) przewiduja ograniczone mozliwos$ci ujmo-
wania wartosci niematerialnych wytworzonych we wlasnym zakresie. Do wartos$ci
niematerialnych wygenerowanych wewnetrznie, ktére kwalifikuja si¢ do ujecia
w bilansie naleza przede wszystkim koszty prac rozwojowych. Ze wzgledu na ogra-
niczone mozliwos$ci okreslenia kosztu pozyskania, momentu pozyskania, identyfi-
kacji powstajacych zasobow, a takze brak mozliwosci jednoznacznego przypisania
poniesionych naktadow do poszczegoélnych pozycji, poza bilansem znajduje sig bar-
dzo wiele zasobow wypracowanych przez podmiot [Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci... 2007, MSR 38 § UW 29-46i], ktére maja kluczowe znaczenie
dla jego funkcjonowania. Naleza tutaj takie elementy, jak marka, znaki towarowe
i firmowe oraz zwigzane z nimi lojalno$¢ i przywiazanie klientow, zdolnosci, umie-
jetnoscei, doswiadczenie i kompetencje pracownikow, relacje z dostawcami, zorgani-
zowanie i procesy przedsigbiorstwa wptywajace czesto na efektywnos$¢ podejmowa-
nych dziatan, niektére licencje i patenty, udziat w rynku itp. [Sobanska (red.) 2006,
s. 5-28]. Niektore z tych pozycji sa z perspektywy rachunkowosci zasobami mozli-
wymi do zidentyfikowania (mozna je wydzieli¢ z jednostki lub wynikaja z umowy
lub mocy prawa), inne wchodza do ogélnie pojmowanej, wewngtrznie wygenerowa-
nej wartosci firmy. Wielkosci te w przypadku pozyskania z zewnatrz (np. w formie
aportu, nabycia lub przejecia innego podmiotu) kwalifikuja si¢ do ujecia samodziel-
nie lub w ramach wartosci firmy, nie moga by¢ jednak ujete w sytuacji wytworzenia
ich we wlasnym zakresie.

Nieujgte zasoby przyczyniaja si¢ w bardzo duzym stopniu do korzysci gene-
rowanych przez dana jednostke gltéwnie poprzez wpltyw na przychody i koszty,
w zwiazku z tym maja posredni lub bezposredni wptyw na kwoty przeptywow wy-
pracowywanych przez podmiot i przez to na miary wartosci opierajace si¢ na takich

przeplywach.
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3. Problem odzyskiwalnos$ci aktywow wykazywanych w bilansie

W swietle podejscia bilansowego aktywa jednostki utozsamiane sa z zasobami, kto-
re w przysztosci, zgodnie z oczekiwaniami, spowoduja wptyw do niej korzysci eko-
nomicznych. Przyczynianie si¢ do generowania pozytkow ekonomicznych jest pod-
stawowym kryterium determinujacym wykazywanie aktywow w bilansie
i uwidocznione jest w ich definicjach [Waliniska 2009, s. 66]. W sytuacji gdy mozna
oczekiwaé, ze wykazywany przez podmiot (np. na dzien bilansowy) sktadnik nie
bedzie przyczynia¢ si¢ do wypracowywania pozytkow, np. z jego sprzedazy, ze
sprzedazy produktow lub uslug wytwarzanych z jego pomoca, ograniczania pono-
szonych kosztow itp. jednostka powinna usuna¢ go z bilansu. Konieczno$¢ odniesie-
nia si¢ do korzys$ci ekonomicznych osiaganych ze sktadnika, czyli problem odzyski-
walnosci wiaze si¢ $cisle (i przede wszystkim) z wycena pozycji bilansowych
w koszcie historycznym lub warto$ci historycznej. Zaréwno polskie, jak i migdzyna-
rodowe regulacje wskazuja, ze jezeli przyszte korzysci generowanie dzigki danemu
sktadnikowi nie pokryja jego wartosci ustalonej na dany dzien, jednostka powinna
ujac odpis aktualizujacy.

Testy na odzyskiwalno$¢ pozycji bilansowych, sprowadzajace si¢ do spraw-
dzenia, czy wykazywane w bilansie naktady poniesione na ich pozyskanie? zostang
w przysztosci odzyskane moga przybiera¢ r6zna formg. Czgsto stosowanym podej-
Sciem jest wycena wedtug podejscia ,,nizszej z”, gdzie wycena sprowadza si¢ do
poréwnania kosztu historycznego (np. kosztu wytworzenia lub ceny nabycia) lub
innej miary historycznej z biezaca cena sprzedazy, cena sprzedazy netto, wartoscig
rynkowa, wartoscia godziwa, kwota mozliwa do odzyskania netto itp. Rozwiazanie
takie stosowane jest np. w §wietle ustawy o rachunkowosci dla zapasow, inwestycji
krétkoterminowych lub dlugoterminowych (przy zatozeniu, ze jednostka wycenia je
w koszcie historycznym), w §wietle MSR 2 dla zapasow.

Inne rozwiazanie przewiduja standardy migdzynarodowe oraz przepisy uzupel-
niajace ustawe o rachunkowosci (KSR 4 ,,Utrata wartosci aktywdéw”) w odniesieniu
do aktywow trwatych, takich jak rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne
i prawne (w tym warto$¢ firmy), nieruchomosci inwestycyjne (wyceniane w kosz-
cie historycznym), a takze w pewnych przypadkach dla niektérych inwestycji (np.
w podmiotach zaleznych). Regulacje te wymagaja, aby jednostka w momencie wy-
stapienia przestanek utraty warto$ci porownata warto$¢ bilansowga sktadnika z jego
warto$cia odzyskiwalna [Michalak 2003]. Ta druga okreslona jest jako wyzsza
z dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy (zazwyczaj
ceny sprzedazy netto) oraz wartos$ci uzytkowej. Warto$¢ uzytkowa to suma zdyskon-
towanych przysztych przeptywow netto, ktore sa oczekiwane z uzytkowania (wyko-
rzystania) sktadnika aktywow [Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci...,
MSR 36, § 6; Krajowy Standard Rachunkowosci..., KSR 4, § 2.11]. Porownanie

2Naktady poniesione lub inne wartosci ustalone w przeszto$ci.
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wskazanych miar opiera si¢ na ekonomicznej racjonalnosci decyzji kierownictwa —
jezeli jednostka moze oczekiwacé, ze ze sprzedazy otrzyma wyzsza kwote niz z dal-
szego uzytkowania sktadnika, dziatajace racjonalnie kierownictwo zdecyduje naj-
prawdopodobniej o sprzedazy sktadnika. Jezeli przyszte zdyskontowane przeptywy
pienigzne netto przewyzszaja biezaca ceng sprzedazy netto, kierownictwo zdecyduje
si¢ najprawdopodobniej pozostawi¢ sktadnik aktywow w celu jego dalszego wyko-
rzystania [Michalak 2004].

Warto$¢ uzytkowa, czyli suma zdyskontowanych przysztych przeptywow pie-
ni¢znych netto okre$lana jest na podstawie przygotowanych przez kierownictwo
prognoz przeptywow pienigznych, ktore sa oczekiwane z dalszego wykorzystania
analizowanej pozycji. Czynnikiem determinujacym okreslenie wartosci uzytkowej
danego sktadnika aktywow jest mozliwos¢ wiarygodnego okreslenia przysztych
wpltywow srodkow pienieznych, ktore zostana, zgodnie z dzialaniami kierownictwa,
wygenerowane w zwiazku z jego dalszym wykorzystaniem oraz wydatkow koniecz-
nych do poniesienia w celu realizacji wptywow.

Istotnym problemem wigzacym si¢ z ustaleniem warto$ci uzytkowej jest to, ze
wiele aktywow wykazywanych przez jednostki gospodarcze nie generuje samodziel-
nie wplywow pieni¢znych — zazwyczaj aktywa te przyczyniaja si¢ do powstawania
przeplywow poprzez ich wykorzystanie w ramach szerszej grupy. W takim przypad-
ku zaré6wno regulacje krajowe, jak i miedzynarodowe nakazuja przeniesienie analizy
dotyczacej odzyskiwalnosci sktadnika aktywow na wyzszy poziom — poziom o$rod-
ka generujacego przeplywy pienig¢zne’. Osrodek generujacy przeptywy pienigzne to
grupa identyfikowalnych aktywow, ktore tacznie wypracowuja korzysci ekonomicz-
ne, w znacznym stopniu niezalezne od pozytkdéw ekonomicznych wypracowywa-
nych przez inne grupy. W niektérych przypadkach osrodkiem takim jest duza czgsé
jednostki lub ona sama, np. gdy jest to podmiot skoncentrowany na okreslonej dzia-
falnosci produkcyjnej lub ustugowe;.

Do aktywow, ktore czgsto samodzielnie generuja przeptywy pieni¢zne naleza
zazwyczaj inwestycje — np. nieruchomosci inwestycyjne, inwestycje w jednostki
zalezne, stowarzyszone i1 wspolne przedsigwzigcia. Aktywami, ktore analizowane
sa zazwyczaj na poziomie o$rodka generujacego przepltywy pieni¢zne sa wartosci
niematerialne (w tym warto$¢ firmy) oraz rzeczowe aktywa trwate.

4. Specyfika wartosci uzytkowej
w kontekscie przedmiotu pomiaru

Problem aktywowania warto$ci niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakre-
sie wiaze sig¢ $cisle ze sposobem ustalania wartosci odzyskiwalnej, a szczeg6lnie ze
specyfika jednego z determinujacych ja parametrow — wartosci uzytkowe;.

3KSR 4 méwi o osrodku wypracowujacym przeptywy pieniezne [Krajowy Standard Rachunko-
wosci..., § 2.6].
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Ogolnie, szacujac wartos¢ uzytkowa sktadnika lub grupy aktywow, jednostka po-
winna przeanalizowac¢ 1 wyprognozowac przyszte przeptywy srodkdéw pienigznych,
ktore zostang zrealizowane w zwiazku z uzytkowaniem tej pozycji oraz przeptywy
srodkow pienigznych netto z tytutu jej zbycia na koniec okresu jej uzytkowania.
Oczekiwane przeptywy srodkow pienigznych z dalszego uzytkowania sktadnika
obejmuja zatem:

a) prognozowane wptywy srodkdéw pieni¢znych z dalszego uzytkowania dane-
go sktadnika aktywow,

b) prognozowane wydatki srodkow pienigznych, ktore musza nastapié, aby
mogto doj$¢ do wygenerowania wptywow $rodkow pienigznych z dalszego uzyt-
kowania danego sktadnika aktywow (w tym przeptywy ewentualnie dostosowujace
sktadnik aktywow do uzytkowania), a ktore mozna bezposrednio przyporzadkowaé
do tego sktadnika lub grupy albo na rozsadnych i sp6jnych zasadach mozna w czesci
przyporzadkowa¢ temu sktadnikowi lub grupie®.

Warto$¢ uzytkowa szacowano jest na podstawie rzeczywistych i najlepszych
planow kierownictwa opartych na racjonalnych przestankach. Oszacowania przy-
sztych przeplywow powinny uwzglednia¢ biezacy stan przedmiotu, co oznacza, ze
prognozy nie uwzgledniaja przysztych przeptywow wynikajacych z planowanej do-
piero restrukturyzacji i ulepszen czy udoskonalen (zar6wno po stronie wpltywow
jak 1 wydatkow). Co charakterystyczne, przyszte przeptywy pienigzne szacowane
sa na podstawie zamierzen kierownictwa co do wykorzystania sktadnika aktywow,
nie musza zatem odzwierciedla¢ najlepszego i najpehniejszego uzytkowania tej
pozycji. Takie okreslenie przeptywow sprawia, ze warto$¢ uzytkowania okreslana
jest z perspektywy danego podmiotu i przyjetych przez jego kierownictwo zatozen
[Rosenfield 2008]. W tym samym czasie innych podmiot, posiadajacy identyczny
sktadnik aktywow moze rozpisa¢ inne przeplywy zwiazane z planowanym uzytko-
waniem (takim samym lub innym).

Istotnym problemem zwiazanym z szacowaniem wartosci uzytkowe;j jest to, ze
niezmiernie rzadko przyszte przeptywy pienigzne wynikaja z wykorzystania poje-
dynczego sktadnika aktywow. Zazwyczaj przeptywy zwiazane sa z r6znymi zasoba-
mi, z ktorych istotna cz¢s¢ moze mie¢ charakter niematerialny. Co wigcej, niektore
z zasobow, z ktérych korzysta jednostka, moga by¢ nieujete w sprawozdaniu finan-
sowym, w wyniku czego mozna odnies¢ falszywe wrazenie, ze przeptywy pieni¢zne
sa generowane jedynie przez sktadnik ujety [Barth, Landsman 1995]. Przyktadem
moze by¢ uzytkowanie autobusu na podmiejskiej trasie. Szacujac warto$¢ uzytko-
wa autobusu, nalezy przeanalizowaé oczekiwane wptywy i1 wydatki zwiazane z jego
wykorzystaniem. We wptywach zostang uwzglednione kwoty otrzymane ze sprze-

*W kontekscie testow na utratg wartosci szacowanie przysztych przeptywow srodkow pienigznych
netto obwarowane jest przez poszczeg6lne regulacje okreslonymi warunkami. Na przyktad przyszie
szacunki przeptywow pieni¢znych nie powinny obejmowaé wptywoéw i wyptywoéw pochodzacych
z dziatalnosci finansowej oraz wplywow i platnosci z tytutu podatku dochodowego.
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dazy biletow lub innych ustug transportowych, a w wydatkach oszacowane ptace
(i obciazenia spoteczne) pracownikoéw, wydatki na paliwo, ubezpieczenia, remonty
itp. Po zdyskontowaniu wszystkich przeptywow pienigznych, uwzgledniajac row-
niez oszacowana koncowa ceng sprzedazy netto autobusu na moment wycofania go
z wykorzystania, ustalona zostaje warto$¢ uzytkowa. Na wielko$¢ t¢ maja wplyw
przede wszystkim planowane wptywy z podstawowej dziatalnosSci, czyli ze sprze-
dazy biletow i ushug transportowych. Na kwoty te wplywa nie tylko sam fakt posia-
dania i uzytkowania autobusu, lecz takze zawarte kontrakty na $wiadczenie ustug,
umiejgtnos¢ szukania nowych zlecen, marka przewoznika, jego pozycja konkuren-
cyjna, know-how itp. Przyktadowo, wiasciciel pojazdu moze mie¢ intratna, dhugoter-
minowa umowg z kontrahentem na przewoz jego pracownikow. Umowa ta wpltywa
na warto$¢ otrzymanych kwot z wykorzystania autobusu, jednak przeptywy te wia-
73 si¢ z kilkoma elementami, wsrod ktorych oprocz autobusu znajduja si¢ rowniez
wspomniana umowa i inne zasoby.

Zawarcie kolejnego tego typu kontraktu spowoduje wzrost wartosci uzytkowe;j
(przy zatozeniu, ze zawarta umowa jest korzystna dla podmiotu), jednak mylne jest
utozsamianie tego wzrostu jedynie z autobusem. Przyrost warto$ci wynika z zawar-
tej umowy — dlatego reprezentuje jej warto$¢, a nie warto$¢ samego autobusu®. Ana-
logicznie, szacowana kwota przeplywow przy uzytkowaniu autobusu moze wynikac
z wysokiej oczekiwanej sprzedazy biletow, co mozna wiaza¢ nie z samym autobu-
sem, lecz dobra marka przewoznika, przyzwyczajeniem klientow, wysoka jakoscia
$wiadczonych ustug i innymi tego typu elementami (czgsto wzajemnie powigza-
nymi®), ktéore mogly by¢ wypracowywane przez kilka lat. Kazdy nowy przewoz-
nik wchodzacy na identyczny rynek z identycznym autobusem mogltby generowac
znacznie nizsze wpltywy z tego tytutu.

Kwota szacowanych przeptywow moze wynika¢ nie tylko ze wspomnianych juz
zawartych umow, lecz takze z monopolistycznej pozycji wynikajacej z ograniczen
administracyjnych czy posiadania pozwolen lub licencji na tego typu dziatalnosc,
ktoére pomijane sa w bilansie ze wzgledu na to, ze nie powstaty w drodze ich nabycia.
Oznacza to, ze warto$¢ uzytkowa odzwierciedla nie tylko warto$¢ zasobow wykazy-
wanych przez podmiot, lecz réwniez wszelkie inne zasoby znajdujace si¢ w dyspo-
zycji jednostki gospodarczej. Przyktadowo w spétce wydobywczej posiadajacej zto-
ze okres$lonego surowca i koncesjg na jego wydobycie wysokie przeplywy pienigzne
netto moga by¢ generowane z wykorzystaniem licznych aktywow rzeczowych, lecz
wylacznie, i przede wszystkim, dzigki posiadaniu takiego ztoza i koncesji. Przypi-
sanie w takim podmiocie wartosci uzytkowej do wykazywanych w bilansie pozycji,
bez uwzglednienia posiadanej koncesji na wydobycie (i samego ztoza), wydaje si¢
istotnym btedem.

> Oczywiscie bez posiadania pojazdu realizacja korzysci nie bytaby mozliwa.
¢ Przyktadowo marka, dobre relacje z klientami i wysoka jako$¢ §wiadczonych ustug moga si¢
Scisle wiazaé¢ z umiejgtnosciami i zaangazowaniem pracownikow (kierowcow).
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Analiza wszystkich zasobow przyczyniajacych si¢ do generowania przeplywow
pienig¢znych staje si¢ bardziej skomplikowana, gdy rozwazany jest duzy osrodek ge-
nerujacy przeplywy pienigzne, np. zaktad produkcyjny lub cata firma. W takim przy-
padku oprocz olbrzymiej grupy ujetych aktywow rozwazy¢ nalezy rowniez aktywa
rzeczowe uzytkowane, lecz catkowicie zamortyzowane, ktore moga by¢ kluczowe
dla tych przeplywow, a takze warto$ci niematerialne nieujgte, ktore trudno zidenty-
fikowac 1 wyodrebnié, np. efekt synergii, zorganizowanie, relacje miedzy poszcze-
gblnymi komoérkami itp.

Przedstawione problemy obrazuja pewna nieokreslono$¢ ekonomiczng zaréwno
przedmiotu pomiaru (jakie zasoby przyczyniaja si¢ do generowania przeptywow),
jak 1 samej wartos$ci uzytkowej, silnie podatnej na oceny, analizy, umiejgtnosci i za-
lozenia kierownictwa. Czynniki te moga, poprzez pewne mechanizmy, wptywac
na warto$¢ wykazywanych pozycji i skutkowac¢ specyficznymi rozwiazaniami.

5. Aktywowanie nieujetych wartosci niematerialnych
w wartosci pozycji bilansowych

Jak zauwazono wcze$niej, regulacje zarowno krajowe, jak i migdzynarodowe wy-
magaja testow na odzyskiwalnos$¢ sktadnika lub grupy aktywow, zwlaszcza gdy wy-
stapity przestanki utraty warto$ci’. Podstawowym parametrem wykorzystywanym
w testach na utratg wartosci jest warto$¢ odzyskiwalna, ktéra definiowana jest w od-
niesieniu do wartosci godziwej (rynkowej) pomniejszonej o koszty zbycia i wartosci
uzytkowej. Jezeli warto$¢ uzytkowa przewyzsza warto$¢ godziwa pomniejszong
o koszty zbycia, to determinuje warto$¢ odzyskiwalna® i jest punktem odniesienia
w ustalaniu odpisu aktualizujacego.

Jezeli warto$¢ uzytkowa przewyzsza warto$¢ skladnika aktywow (lub grupy),
jednostka nie ujmuje odpisu aktualizujacego mimo wystapienia oczywistych dowo-
dow utraty wartosci danej pozycji, takich jak spadek potencjatu uzytkowego, spadek
cen rynkowych analogicznych pozycji, uszkodzenie sktadnika itp. W sytuacji gdy za
wysokie przeptywy uwzglednione przy ustalaniu wartosci uzytkowej odpowiadaja
nieujgte wartos$ci niematerialne, takie jak np. marka, znaki towarowe lub firmowe,
zawarte umowy z kontrahentami, umiejgtnosci pracownikow, z ekonomicznego
punktu widzenia (z perspektywy miary bazujacej na przeptywach) pozycje niemate-
rialne zastgpuja warto$¢ ujetych aktywow. Przyktad 1 ilustruje problem.

"Dla niektorych pozycji testy przeprowadzane sg niezaleznie od wystapienia takich przestanek —
przyktadem moze by¢ np. warto$¢ firmy, wartosci niematerialne bez okreslonego okresu uzytkowania
lub wartosci niematerialne nie dostgpne do uzytkowania [ Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo-
Sci..., MSR 36, § 10].

$ Dalsze rozwazania prowadzone w niniejszym opracowaniu odnosza si¢ do takiej sytuacji.
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Przyklad 1

Podmiot X posiada maszyng, ktorej potencjat uzytkowy okresli¢ mozna w odniesie-
niu do miesigcznej produkcji w wysokosci 1000 szt. produktu A. W 2010 r. spotka
X podpisuje 2-letnia umowe z zagranicznym kontrahentem na miesigczne dostawy
300 szt. produktu A po bardzo korzystnej cenie (pozostatych 700 szt. sprzedawanych
jest na rynku). W analizowanym roku wystapita nastgpujaca sytuacja (trzy rozne
scenariusze):

a) na rynek wchodzi azjatycki podmiot, ktory oferuje zblizone produkty po
znacznie nizszych cenach, po ktorych produkcja rynkowa jest nicoptacalna. W wy-
niku tego podmiot zaprzestaje produkcji 700 szt. produktow sprzedawanych na ryn-
ku (prowadzi produkcje 300 szt. na dotychczasowych warunkach na potrzeby reali-
zacji kontraktu);

b) maszyna ulega uszkodzeniu, w wyniku czego miesigczna wydajnos¢ spadta
do 340 szt. Sprzedaz 340 szt. na rynku oznaczalaby, ze realizowana marza brutto
(przychody — koszty zmienne) nie pokrywalaby kosztow statych (np. amortyzacji),
jednak 300 szt. sprzedawanych jest na podstawie kontraktu;

¢) spadly ceny rynkowe analizowanych maszyn, w wyniku czego wchodzaca
na rynek konkurencja oferuje produkty po nizszych cenach, przy ktorych sprzedaz
produktéw przez podmiot X jest nieoptacalna.

W kazdym z trzech wskazanych wariantow mozna méwi¢ o wystapieniu wyraz-
nej przestanki utraty wartosci dla posiadanej maszyny — istotnie spadty jej potencjat
uzytkowy i mozliwo$¢ ekonomicznego wykorzystania.

Jezeli w przedstawionym przykladzie zdyskontowane przeptywy netto realizo-
wane na zawartym kontrakcie (wplywy z kontraktu pomniejszone o odpowiednie
wydatki) przewyzszaja warto$¢ bilansowa maszyny, to podmiot X nie ujmuje od-
pisu aktualizujacego, mimo ze podejscie takie wydaje si¢ uzasadnione. Brak ujg-
cia odpisu wynika tutaj z posiadania przez jednostke nieujgtego zasobu — umowy
na dostawy, ktora jest na tyle korzystna, ze zablokuje ujecie odpisu. Z ekonomiczne;j
perspektywy przedstawiona sytuacja oznacza hipotetyczne aktywowanie w wartosci
sktadnika (maszyny) wartosci niematerialnej, ktora nie podlega odrgbnemu ujeciu.
Warto$¢ sktadnika ujetego jest ekonomicznie zastgpowana przez warto$¢ sktadnika
lub grupy pozycji nieujetych. Problem ten moze dotyczy¢ rowniez zastgpowania
ujetych wartosci niematerialnych przez nieujgte. Przyktad 2 ilustruje taka sytuacje’.

Przyklad 2

Spoétka A prowadzi dziatalno$¢ w sektorze telekomunikacyjnym. W 1998 r. jednost-
ka wygrywa przetarg na koncesj¢ umozliwiajaca prowadzenie dzialalno$ci jako nie-
zaleznemu operatorowi telefonii stacjonarnej (zwanemu dalej NOL, czyli niezalez-
nym operatorem lokalnym). W ramach koncesji udzielonej na 15 lat podmiot A ma

°Przedstawiony przyktad obrazuje rzeczywista sytuacjg prawna, ktora wystapita w Polsce w pierw-
szy latach XXI w. [Ladzinski, Wozny 2002]. W przyktadzie zatozono, ze spotka stosuje MSR.
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prowadzi¢ dziatalno$¢ w ramach okreslonej strefy numeracyjnej (strefa jest zblizona
do obszaru wojewo6dztwa w ramach starego podzialu administracyjnego kraju). Wy-
soka wielomilionowa optata za koncesj¢ stanowiaca jej warto§¢ poczatkowa rozbita
jest na kilka transz, ktore sa stopniowo regulowane przez spotkg. W 2000 r. przyjgta
zostaje zmiana prawa telekomunikacyjnego'’, ktéra od 1 stycznia 2001 r. istotnie li-
beralizuje rynek telekomunikacyjny. Nowe podmioty wchodzace na ten rynek nie
musza kupowac kosztownych koncesji — sa zobowiazane do wptacenia jedynie opta-
ty administracyjnej. Na mocy przyjetego prawa koncesja nabyta przez spotke A zo-
stanie przekwalifikowana na zezwolenie, ktore umozliwia jej prowadzenie dziatal-
nos$ci na identycznych zasadach jak nowym konkurentom wchodzacym na rynek.
Z chwila zliberalizowania rynku uprawnienia koncesyjne uzyskane przez ten pod-
miot staly si¢ de facto bezwartosciowe!!. Przedstawiona sytuacja stanowi przestanke
utraty wartosci.

Koncesja przeksztalcona w zezwolenie caty czas jest wykorzystywana w pro-
wadzonej dziatalnosci i przyczynia si¢ do generowania przeptywow pienigznych.
Analiza utraty jej wartosci w kontekscie wskazanych rozwiazan opierajacych sig
na wartos$ci uzytkowej wymaga jej przeprowadzania dla catego osrodka generuja-
cego przeptywy pieni¢zne, ktdrym moze by¢ cata spotka A. W przypadku gdy zdys-
kontowane przeplywy pienig¢zne dla grupy aktywéw, a w niektdrych przypadkach
dla calej firmy, pokrywaja warto$¢ aktywow z tej grupy, to jednostka nie ujmuje
odpisu aktualizujacego mimo wyraznej utraty warto$ci przez ujmowana licencj¢/
zezwolenie. Z ekonomicznego punktu widzenia nie oznacza to jednak, ze koncesja
przeksztalcona w zezwolenie nie utracita na wartoéci. Ujecie odpisu zostato zni-
welowane przez wysokie przeptywy pienigzne netto, ktore sa generowane dzigki
nieujetym warto$ciom niematerialnym, takim jak znak towarowy, kontakty z kontra-
hentami, marka itp. Z ekonomicznego punktu widzenia to ich warto$¢ zostaje prze-
niesiona na warto$ci pozycji niematerialnej ujgtej] w sprawozdaniu. Mozna zatem
mowi¢ o ekonomicznym zastgpowaniu pozycji ujetych przez pozycje nieujgte.

Zblizony do przedstawionego problem zast¢gpowania pozycji ujetych przez nie-
ujete moze pojawi¢ si¢ np. w przypadku testow na utratg wartosci wartosci firmy,
co ma istotne znaczenie zwlaszcza w sytuacji, gdy jednostka stosuje MSR (wartos¢
firmy nie jest amortyzowana). Ujeta w zwiazku z potaczeniem jednostek gospodar-
czych wartos¢ firmy moze z ekonomicznego punktu widzenia z uptywem czasu lub
w wyniku pewnych zdarzen gospodarczych straci¢ swoja ekonomiczng przydatnos¢,
jednak ze wzgledu na wysokie przeptywy osiagane dzigki wewngtrznie generowa-
nym warto$ciom niematerialnym, w tym wewngtrznie generowanej wartosci firmy
odpis jest blokowany. Z ekonomicznej perspektywy wewnegtrznie wygenerowane

10Sejm przyjmuje ustawe z dnia 21 lipca 2000 r. Prawo telekomunikacyjne.

! Zmiana stanu prawnego umozliwiajaca kazdemu podmiotowi §wiadczenie stacjonarnych ustug
telefonicznych pozbawia spotke A uprawnien do funkcjonowania w duopolistycznym modelu rynku,
nabytych w ramach koncesji (w danej strefie zgodnie z prawem mialy funkcjonowa¢ podmiot nieza-
lezny (NOL) oraz TP SA).
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sktadniki przyczyniajace si¢ w duzym stopniu do generowania przeptywow pieni¢z-
nych zast¢puja pozycje wykazywane w sprawozdaniu'?.

Problem aktywowania warto$ci niematerialnych uwydatnia sig¢ jeszcze bardziej
w kontekscie odwracania odpisow aktualizujacych. Wzrost wartosci uzytkowej po-
wodujacy wzrost wartosci odzyskiwalnej i przez to odwrocenie odpisu moze wyni-
ka¢ z wewngtrznie wytworzonej marki, dobrych relacji czy wiazacych uméw z kon-
trahentami, wiedzy i umiejetnosci pracownikéw itp., nie za§ zmiany uzytecznosci
ekonomicznej, wydajnosci itp. sktadnika, dla ktorego odpis jest odwracany. W takim
przypadku odwrdcenie odpisu aktualizujacego oznacza ujecie wartosci niematerial-
nych wygenerowanych wewngtrznie w wartosci pozycji wykazywanych w bilansie.
Ponizszy przyktad teoretyczny omawia ten problem.

Przyklad 3

Spoétka Omega posiada na koniec 2010 r. specjalistyczna lini¢ produkcyjna o warto-
$ci bilansowej (netto) 2 mln zi, ktora jest wykorzystywana w produkcji wyrobu X.
W zwiazku ze zmianami technologicznymi w produkcji oraz w zwiazku ze spadaja-
cym popytem na 6w produkt jednostka przeprowadza test na utrat¢ wartosci. Na
podstawie przeprowadzonych analiz kierownictwa oszacowana zostaje warto$¢
uzytkowa linii produkcyjnej na poziomie 1400 tys. zi, warto$¢ godziwa za$ (po-
mniejszona o koszty zbycia) na 800 tys. zt. Stosujac procedury rachunkowosci (wy-
magania KSR 4 lub MSR 36), spotka Omega ujmuje na koniec 2010 r. odpis aktuali-
zujacy w wysokosci 0,6 min zt (2 — 1,4 mln zt) dla rzeczowych aktywow trwatych.

W 2011 r. nowy dyrektor marketingu podejmuje akcj¢ majaca na celu zbudo-
wanie znaku towarowego wyrobu X oraz marki spotki Omega. W wyniku przepro-
wadzonych dziatan marketingowych, a takze duzego zaangazowania pracownikow
dziatu sprzedazy istotnie wzrasta rynkowy popyt na ten produkt, a spdtka Omega
podpisuje cztery kilkuletnie kontrakty z okreslona siecia marketow na jego dosta-
wy.

Na koniec 2011 r., w zwiazku ze zmiana sytuacji finansowej, przeprowadzona
zostaje analiza ukierunkowana na weryfikacjg, czy utrzymywanie odpisu aktualizu-
jacego dla linii produkcyjnej jest zasadne. W wyniku przeprowadzonych szacunkow,
uwzgledniajacych nowe prognozy przeptywdw zaréwno ze sprzedazy rynkowej, jak
i ze sprzedazy na podstawie umow terminowych oszacowana zostaje wartos¢ uzyt-
kowa na poziomie 3 mln zt (warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia wyno-
si 770 tys. z). Na podstawie stosowanych regulacji rachunkowosci spotka Omega
na koniec 2011 r. odwraca ujety wezesniej odpis — kwota 0,59 min zt'* podwyzsza
warto$¢ linii produkcyjnej i odnoszona jest na wynik finansowy.

2Istotnym problemem zwigzanym z wykorzystaniem wartosci uzytkowej (wskazanym w poprzed-
nim punkcie) jest to, ze nie mozna jednoznacznie wskaza¢, w jakim zakresie poszczegoélne pozycje,
w tym niematerialne, przyczyniaja si¢ do generowania przeplywow pieni¢znych.

13 Regulacje zarowno krajowe (KSR 4), jak i miedzynarodowe (MSR 36) przewiduja, ze kwota
odwrdconego odpisu nie moze powodowac wzrostu wartosci sktadnika powyzej kwoty, ktora bytaby
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W przedstawionej sytuacji kwota podwyzszajaca warto$¢ linii produkcyjnej wy-
nika ze zmian prognoz przeplywow pieni¢znych, ktére mozna wiaza¢ z zawartymi,
wiazacymi umowami, wzrostem znaczenia znaku towarowego, a takze dziataniami
marketingowymi i zaangazowaniem pracownikow dziatu sprzedazy. Z ekonomicz-
nego punktu widzenia to wlasnie te elementy sa aktywowane w wartosci linii pro-
dukcyjnej jako czes$¢ odwracanego odpisu, nie za$ czg¢$¢ poniesionego w przesztosci
kosztu.

W podobny sposob w warto$ci bilansowej srodkow trwatych, wartosci niemate-
rialnych i prawnych itp., dla ktérych w przesztosci ujeto odpis aktualizujacy, moze
by¢ aktywowana, w caloéci lub w czgséci, wewngtrznie generowana warto$¢ firmy.
W przyktadzie 4 rozwazono to zagadnienie.

Przyklad 4

Spoétka X produkuje okreslone wyroby. W wyniku spadku ich cen rynkowych oraz
zmniejszenia potencjatu produkcyjnego spowodowanego czeSciowym uszkodze-
niem linii produkcyjnej jednostka dokonata oszacowania warto$ci uzytkowej' i ujg-
ta odpis aktualizujacy dla osrodka generujacego przeptywy pienigzne. Chcac popra-
wi¢ rentowno$¢ sprzedazy, jednostka przeprowadzita restrukturyzacje, w wyniku
ktorej zwigkszono wydajnosc procesow, co pozwolito zredukowac koszty pracowni-
cze oraz zmniejszyto zuzycie materiatow 1 energii. Obnizenie kosztow pozwolilo
na skuteczne konkurowanie na rynku, do czego istotnie przyczynili si¢ nowo zatrud-
nieni specjalisci dzialu sprzedazy. W konsekwencji podjgtych dziatan jednostka
na koniec kolejnego okresu zweryfikowata warto$¢ uzytkowa catego osrodka i do-
konata odwrocenia odpisow aktualizujacych ujetych aktywow.

Jak obrazuje to przedstawiony przyktad, w wartosci ujetych sktadnikow zosta-
fa aktywowana wewngetrznie wygenerowana warto$¢ firmy — wzrost efektywnosci
procesow oraz kapitat intelektualny. Wielko$¢ ta nie zostata ujgta bezposrednio, lecz
poprzez wycofanie odpisow ujgtych w przeszto$ci. Oznacza to, ze z perspektywy
przeplywow zastosowanie regulacji MSR 36 i KSR nr 4 skutkuje ujeciem pozycji,
ktora teoretycznie nie kwalifikuje si¢ do ujecia (zabrania tego MSR 38). Co wigcej,
warto$¢ ta ujmowana jest w wartosci np. rzeczowych aktywow trwatych, a nie nie-
materialnych.

Przedstawione sytuacje pokazuja, ze czg$ciowe wykorzystanie wartosci uzyt-
kowej, wynikajace z zastosowania niektorych regulacji, moze znieksztatca¢ obraz
podmiotu przez np. aktywowanie nieujetych warto$ci niematerialnych, takich jak
wewngetrznie wygenerowana warto$¢ firmy, kontrakty, znaki towarowe i firmowe,
patenty, licencje, koncesje itp.

dla niego wykazana w danym dniu, gdyby nie nastapila utrata wartosci. Z tego wzgledu zatozono
odwrocenie odpisu jedynie w wysokosci 0,59 mln zt, a nie 0,6 mln zt. Réznica 0,01 mln zt moze tutaj
oznacza¢ dodatkowa amortyzacj¢ za 2011 r., ktdra zostalaby naliczona, gdyby warto$¢ sktadnika na ko-
niec 2010 r. nie byta aktualizowana.

W przyktadzie przyjeto zatozenie, ze wyznacznikiem wartosci odzyskiwalnej jest warto$¢ uzytkowa.
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6. Zakonczenie

Rzetelne odzwierciedlenie warto$ci posiadanych zasobow stanowi duze wyzwanie
dla rachunkowosci przedsigbiorstwa funkcjonujacego w ztozonym i zmiennym oto-
czeniu. W kontekscie przyjetego podej$cia bilansowego oraz tradycyjnej wyceny
w koszcie historycznym szczegbélne miejsce zajmuja testy sprawdzajace odzyski-
walnos¢ wykazywanych pozycji. Obowiazujaca definicja aktywow wskazuje
na mozliwo$¢ czerpania korzysci ekonomicznych z wykazywanego sktadnika akty-
wow, dlatego wigkszo$¢ testow na utratg wartosci sprowadza si¢ do pordwnania bie-
zacej wartosci bilansowej pozycji z kwotami mozliwymi do odzyskania z jej sprze-
dazy lub gospodarczego wykorzystania. Wérdd rozwigzan przyjgtych przez polskie
(KSR 4) i migdzynarodowe (MSR 36) regulacje na uwage zastuguje konieczno$¢
ustalania warto$ci odzyskiwalnej stanowiacej wyzsza z dwdch parametrow wyceny:
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia (sprzedazy) i wartosci uzytkowe;.

Wykorzystanie warto$ci uzytkowej opartej na prognozach i oczekiwaniach kie-
rownictwa odnosnie do wykorzystania pewnej grupy posiadanych lub kontrolowa-
nych zasobow moze powodowac sprzeczne podejscie do wykazywania wartosci nie-
materialnych w sprawozdaniu finansowym. Z jednej strony regulacje rachunkowosci
(polskie i migdzynarodowe) zakazuja aktywowania wytworzonych we wlasnym za-
kresie wartosci niematerialnych (z pewnymi wyjatkami dotyczacymi prac rozwo-
jowych). Z drugiej, odniesienie do przeptywdw generowanych przez jednostke go-
spodarcza, ktore to przeptywy moga by¢ pod duzym wptywem nieujetych wartosci
niematerialnych, takich jak np. organizacja jednostki, kontrakty terminowe, efekt
synergii, umiej¢tnosci pracownikow itp., powoduje, ze wielkosci takie moga by¢ od
strony ekonomicznej uwzgledniane w wartosci pozycji ujetych. Z perspektywy eko-
nomicznej moze zachodzi¢ tutaj proces zastgpowania pozycji ujetych przez zasoby
nieujete, a takze mozliwo$¢ ich bezposredniego aktywowania w wartosci innych
pozycji w przypadku odwracania wczesniej ujgtych odpisow aktualizujacych.

Przedstawiona analiza uwidacznia, ze w niektorych przypadkach warto$¢ usta-
lona zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci dla ustalenia odpisow aktuali-
zujacych nie odzwierciedla fenomenu ekonomicznego, jaki powinna odzwierciedlaé
(spadek potencjatu ekonomicznego lub/i uzytkowego konkretnego sktadnika). Wy-
daje sig, ze alternatywa dla obowiazujacego obecnie rozwiazania odnoszacego si¢
do utraty wartosci i wykorzystujacego warto§¢ uzytkowa moze by¢ zastosowanie
biezacego kosztu (kosztu odtworzenia lub zastapienia) lub wartosci rynkowej (go-
dziwej). W przypadku wykorzystania ktorej§ z tych miar warto$¢ uzytkowa mo-
glaby by¢ wykorzystywana jako parametr pomocniczy, wskazujacy, czy pierwotnie
oczekiwane korzysci sa dalej oczekiwane z perspektywy dnia wyceny. W przypadku
przyjecia kosztu biezacego jako podstawy odniesienia przy ustalaniu aktualizacji
wartosci kwota zdyskontowanych przeptywow pienigznych mogtaby by¢ stosowana
jako parametr sprawdzajacy, czy odtworzenie sktadnika byloby zasadne.
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RECOGNITION OF INTERNALLY GENERATED INTANGIBLE
RESOURCES IN VALUE OF OTHER ASSETS — QUESTIONABLE
ISSUES

Summary: The article refers to a usage of value in use when measuring some items under
Polish and international regulations. The value in use defined as discounted amounts of future
net cash flows relating to the use of one or some resources reflects benefits that will be realized
in future in accordance with managers’ expectations. As it is discussed future inflows of cash
may be influenced both by items recognized in a financial statement as well as by those which
do not fulfill recognition criteria. In this context there is analysed the problem of recognition
of internally generated intangible resources in value of other assets, which may take a form
of replacing the value of items recognized as well as the capitalization of unrecognized assets
when the impairment loss is reversed.



