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Wartos$ci niematerialne i prawne — ujmowanie i prezentacja 2011

Irina A. Lukyanova, Tatiana A. Verezubova
BPUE, Minsk

PROBLEMY WYCENY WLASNOSCI
INTELEKTUALNEJ JAKO SKEADNIKA WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH

Streszczenie: Rola i miejsce panstwa w spotecznosci migdzynarodowej, standard Zycia naro-
du w duzym stopniu zaleza od skali wykorzystania nowej wiedzy i technologii. Zakres §wia-
towego handlu licencjami wlasnosci intelektualnej corocznie zwigksza si¢ znacznie szybciej
niz tempo wzrostu §wiatowej produkcji przemystowej. Wykorzystanie wtasnosci intelektu-
alnej we wspolczesnym $wiecie wymaga specyficznych metod wyceny, aby wtasciciel i po-
tencjalny inwestor mieli wiarygodna informacj¢ na temat wartosci firmy. Ocena metodami
rynkowymi jest najbardziej aktualna wtasnie przy nabyciu nowego biznesu, poniewaz po-
zwala najdoktadniej odzwierciedli¢ wlasciwosci istniejacych aktywow. Metody szacowania
kosztéw podczas wyceny sa najczesciej spotykane w narodowej ewidencji ksiggowej sktad-
nika warto$ci niematerialnej i prawnej, poniewaz uznawane sg za najbardziej konserwatyw-
ne. Przy tym rzeczywiste koszty nabycia lub utworzenia wlasnosci intelektualnej moga by¢
bezzasadnie wysokie, co sprawia, ze warto$¢ tego skladnika staje si¢ nierzeczywista. W arty-
kule rozpatrywane sa metody wyceny wlasnosci intelektualnej w celu poprawy doktadnosci
przekazywania danych obrachunkowych.

Stowa kluczowe: wlasno$¢ intelektualna, wartosci niematerialne i prawne, wycena.

1. Wstep

Rola i1 miejsce panstwa w spolecznosci migdzynarodowej, standard zycia narodu
i gwarancja bezpieczenstwa narodowego w duzym stopniu zaleza od skali wykorzy-
stania nowej wiedzy i technologii. Zakres §wiatowego handlu licencjami wtasnos$ci
intelektualnej corocznie wzrasta znacznie szybciej niz tempo wzrostu $wiatowej
produkcji przemystowej. Spoleczenstwo stopniowo rozwija zrozumienie roli i miej-
sca wlasnosci intelektualnej. Pojawia si¢ nowy dla naszego kraju sektor gospodarki,
gdzie w charakterze towaru wystgpuja nie wiedza i technologie, a prawa do wlasno-
éci intelektualnej. Tworzenie rynku intelektualnej wlasnosci jest niemozliwe bez
rozwiazania wielu problemow, w szczegolnosci: okreslenia wartosci praw majatko-
wych do celdéw ich realizacji; kalkulacji warto$ci wtasnos$ci intelektualnej przy wia-
czeniu ich w sklad aktywow niematerialnych na réznych etapach cyklu zycia pro-
dukcji; okreslenia wartosci inwestycji z wiaczeniem praw majatkowych do wlasnosci
intelektualnej do kapitalu zaktadowego przedsigbiorstwa; okreslenia zasad opodat-
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kowania czynno$ci zwiazanych z tworzeniem i wdrazaniem praw do wlasnosci inte-

lektualne;.

Autorzy badajacy relacje rynkowe podmiotéw przy komercjalizacji wlasnosci
intelektualnej wymieniaja zwykle trzy gtowne aspekty:

— techniczny, bezposrednio zwigzany z materialnymi i niematerialnymi obiektami
przemystowego wytwarzania produktow (ustug) opartymi na wtasnosci intelek-
tualne;j;

— finansowo-ekonomiczny zwiazany z uzyciem produktow dzialalno$ci innowa-
cyjnej i odpowiednim podziatem $rodkéw finansowych;

— spoteczno-prawny zwigzany z moralnymi i prawnymi przepisami (ustawami)
i tradycjami, ktore koniecznie nalezy uwzglednia¢ (wykonywac) w dziatalnos$ci
biznesowe;j.

Sfera finansowo-ekonomiczna obejmuje problemy:

— inwentaryzacji wlasno$ci intelektualnej;

— potwierdzenia praw wlasnosci;

— oceny rezultatow dziatalno$ci intelektualne;j;

— ewidencji ksiggowej;

— opodatkowania wtasnos$ci intelektualnej 1 operacji z nig zwigzanych.

Specyfika wlasnosci intelektualnej (dalej: WI) polegajaca na braku materialnego
no$nika tych obiektow, zaktada szczeg6lnos¢ ich ewidencji jako sktadnika majatku
przedsigbiorstwa. Dane obiekty zalicza si¢ do ,,aktywow niematerialnych”. Obec-
nie w Republice Bialoru$ funkcjonuje krajowy system standardéow rachunkowosci,
ktory w niektorych przypadkach rozni si¢ od zasad stanowiacych podstawe MSSF.
W stosunku do aktywow niematerialnych rowniez istniejg lokalne przepisy, ktore
okreslaja procedurg uznawania, oceny i odzwierciedlenia w rachunkowosci i spra-
wozdaniu finansowym. Wlasciwosciom ewidencji wilasnosci intelektualnej jako
sktadnika wartos$ci niematerialnych i prawnych jest po§wigcona ta praca.

2. Pojecie wlasnosci intelektualnej

Zgodnie z art. 139 Kodeksu cywilnego Republiki Biatoru$ (dalej: KC RB) przez

nazw¢ wlasnosc¢ intelektualna rozumie si¢ prawo wytacznosci obywatela lub osoby

prawnej do ochrony rezultatow dziatalnosci intelektualnej i rOwnowaznych do nich

srodkow indywidualizacji osoby prawnej, indywidualizacji produkcji, wykonywa-

nych prac i uslug (nazwa handlowa, znak towarowy, znak ustugowy itp.) [Kodeks

cywilny... 2001]. W postaci najbardziej ogolnej zgodnie z p. 2 Konwencji o ustano-

wieniu Swiatowej Organizacji Wtasnosci Intelektualnej z 14 lipca 1967 1. ,,wtasnosé

intelektualna” oznacza prawa odnoszace sig do:

— dziet literackich, artystycznych i naukowych,

— interpretacyjnej dzialalno$ci artystow, zapisow dzwigkowych, programéw ra-
diowych i telewizyjnych,

— wynalazkéw we wszystkich dziedzinach dziatalnosci ludzkie;,
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odkry¢ naukowych,

—  wzordw przemystowych,

— znakow towarowych i ustugowych, nazw handlowych i oznaczen handlowych,

— ochrony przed nieuczciwa konkurencja,

— atakze wszelkich innych praw dotyczacych dziatalnosci intelektualnej w dzie-
dzinach produkcyjnej, naukowej, literackiej i artystyczne;.

Szczegdtowy krag obiektow, ktérym na terytorium Republiki Biatoru$ przy-
znaje si¢ i zabezpiecza prawo wytacznosci, okresla KC RB, a takze wiele innych
przepisow, ktorych zasady w sumie tworza obecnie prawo wiasnos$ci intelektualne;.
Najwazniejszymi sa: Ustawa Republiki Biatoru$ z dnia 16 maja 1996 r. O prawie
autorskim i prawach pokrewnych, Ustawa Republiki Biatorus$ z dnia 5 lutego 1993 .
O znakach towarowych (znakach ustugowych), Ustawa Republiki Biatorus z dnia
16 grudnia 2002 r. nr 160-3 O patentach na wynalazki, wzory uzytkowe, wzory
przemystowe, Ustawa Republiki Biatoru$ z dnia 13 kwietnia 1995 r. O patentach
na odmiany roslin.

Tak wigc, zgodnie z art. 980 KC RB, wlasnoscia intelektualna sa:

1) rezultaty dziatalnosci intelektualne;:

— dzieta naukowe, literackie i artystyczne,

— wykonania, fonogramy i programy radiofonii i telewiz;ji,

— wynalazki, wzory uzytkowe, wzory przemystowe,

— osiagnigcia hodowli,

— topologie uktadow scalonych,

— informacje niejawne, w tym tajemnice produkcji (know-how);

2) srodki indywidualizacji uczestnikow obrotu cywilnego, towarow, rob6t lub
ushug:

— nazwy handlowe,
— znaki towarowe i ustugowe,
— oznaczenia geograficzne;

3) inne rezultaty dziatalnosci intelektualne;j i srodki indywidualizacji uczestni-
kow obrotu cywilnego, towarow, robot lub ustug w przypadkach przewidzianych
w aktach ustawodawczych.

Ogodlnie wlasnos¢ intelektualna przyjeto dzieli¢ na objeta przez Instytut Copy-
right i regulowana przez Instytut Wiasnosci Przemystowej. Do pierwszej grupy od-
nosza si¢ rezultaty dziatalnosci intelektualnej (dzieta naukowe, literackie i artystycz-
ne, a takze wlasno$§¢ praw pokrewnych: wykonanie, fonogram, programy radiofonii
i telewizji naziemnej i kablowej); do drugiej na réwni z rezultatami dziatalno$ci
intelektualnej (opatentowanymi wynalazkami, wzorami przemystowymi i wzorami
uzytkowymi) wilacza si¢ rownowazne do nich $rodki indywidualizacji osoby praw-
nej, indywidualizacji produkcji, wykonanych prac lub ustug (nazwe handlowa, znak
towarowy, znak uslugowy itp.).

Materialne przedmioty, w ktorych zawarte sa rezultaty intelektualnej dziatal-
nos$ci, moga wystgpowac¢ w charakterze towarow, jednak prawa do wlasnosci inte-
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lektualnej sa oddzielone od materialnego no$nika. W Ustawie RB O prawie autor-
skim i prawach pokrewnych zapisano, ze prawo autorskie do dzieta nie jest zwigzane
z prawem wlasnosci do przedmiotu materialnego, w ktéorym dzieto wyrazono. Prze-
kazanie prawa wlasnosci do przedmiotu materialnego lub prawa posiadania przed-
miotu materialnego samo w sobie nie wiaze si¢ z przekazaniem jakichkolwiek praw
autorskich do dzieta zawartego w tym przedmiocie.

3. Wartos¢ intelektualna jako skladnik majatku przedsi¢biorstwa
w Republice Bialorus

Do ujgcia praw wylacznosci do wlasnosci intelektualnej w ewidencji ksiggowej
zwykle wykorzystuje si¢ Konto 04 ,,Wartosci niematerialne i prawne”. Zgodnie
z obowiazujaca w Republice Biatoru$ Ustawa o rachunkowosci warto$ci niemate-
rialnych i prawnych, zatwierdzong przez Rozporzadzenie Ministra Finansow nr 118
z dnia 12.12.2001 ,,za warto$ci niematerialne i prawne dla celéw ewidencji ksiggo-
wej uznaje si¢ aktywa: zidentyfikowane (majace cechy wyr6zniajace dany obiekt od
innych, w tej liczbie podobnych) i niemajace materialnie-rzeczowego (fizycznego)
ksztaltu; wykorzystywane w dzialalno$ci organizacji; mogace przynosi¢ organizacji
przyszte korzysci ekonomiczne; o przewidywalnym okresie ekonomicznej uzytecz-
nos$ci dtuzszym niz 12 miesigcy; ktorych warto§¢ moze by¢ wyceniona wystarczaja-
co wiarygodnie, tj. istnieja udokumentowane dowody wartosci, a takze kosztow
zwigzanych z ich nabyciem istnieja dokumenty potwierdzajace prawa wtasnosci”.

W przypadku braku ktoregokolwiek z wymienionych kryteriow poniesionych
kosztow nie zalicza sig do warto$ci materialnych i prawnych i sa one wydatkami
organizacji, tj. nie naleza do sktadnikow majatku przedsigbiorstwa.

Ustawa stanowi, ze do warto$ci materialnych i prawnych do celow ewidencji
ksiegowej odnosza sig nalezne wtascicielowi prawa majatkowe:

— do obiektéw wlasnos$ci przemystowe;j,

— do dziet naukowych, literackich i artystycznych,

— do obiektow praw pokrewnych;

— do programéw komputerowych i komputerowych baz danych,

— do wykorzystania wlasno$ci intelektualnej wynikajacej z licencji i uméw autor-
skich,

— do wykorzystania zasobow naturalnych, ziemi.

Wyniki naukowo-badawczych i do$wiadczalno-konstrukcyjnych prac (R & D)
po ich zakonczeniu podlegaja kapitalizacji jako warto$ci niematerialne i prawne,
w przypadku gdy zostana zachowane nastgpujace warunki:

— potwierdzona (okreslona) mozliwos¢ zagospodarowania przemystowego two-
rzonego obiektu,
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— okreslona mozliwos¢ wykorzystania wiasnosci intelektualnej w biznesowej
dzialalno$ci organizacji i/lub transferu tej wtasnosci na zasadzie licencji lub
umow prawa autorskiego,

— potwierdzone poniesione koszty przy zalozeniu i doprowadzeniu do przemysto-
wego wykorzystania danego obiektu,

— moga by¢ ustalone przyszite zyski z zatozenia lub wykorzystania danego obiektu”.
Jako konieczny warunek ujecia w ewidencji ksiggowej rezultatow dziatalnosci

intelektualnej ustawa wysuwa wykorzystanie wtasnosci intelektualnej w dziatalno$ci

przedsigbiorczej. Jednak szczegolna cecha rezultatow dziatalnosci intelektualnej jest
to, ze efekt ekonomiczny jest czasami mozliwy po uptywie pewnego okresu, w cza-
sie ktorego konieczne jest promowanie specyficznego produktu na rynku. W ten
sposob mozliwe jest powstanie sytuacji, iz na etapie wdrozenia jakiego$ projektu
okaze si¢, ze w sktadzie majatku przedsigbiorstwa brak jest odpowiednich aktywow.

Oczywiste jest, ze jesli si¢ posiada dokumenty bezpieczenstwa, uznanie takich ak-

tywow po minimalnych kosztach ma sens. Jednak najbardziej zlozony wydaje sig

problem wyceny wtasnosci intelektualne;.

4. Przyczynek do wyceny wlasnosci intelektualnej

Ustawa o rachunkowosci przewiduje, ze warto$¢ niematerialnych aktywow, ktora
ewidencjonuje si¢ w ksiggach rachunkowych, pozostaje niezmienna przez caly okres
eksploatacji warto$ci niematerialnej i prawnej, tj. w odniesieniu do warto$ci niema-
terialnych i prawnych, w przeciwienstwie do §rodkow trwatych ponowna wycena
nie jest wykonywana. Oczywiscie, w procesie dziatalnosci gospodarczej wartos¢
rynkowa wlasnosci intelektualnej moze si¢ zmieniaé, jednak realna wycena warto$ci
danego aktywa przedsigbiorstwa obecnie jest mozliwa tylko na podstawie przepro-
wadzenia specjalnej procedury wyceny, wykonywanej przez specjalistow posiadaja-
cych odpowiednig licencjg.

W wigkszosci krajow na $wiecie dziatalno$¢ w zakresie wyceny jest regulowa-
na przez standardy obowigzujace rzeczoznawcow, wsrod ktorych nie ma osobnych
norm wyceny wiasno$ci intelektualnej. W krajach Europy wycena wlasnosci inte-
lektualnej nie ro6zni si¢ od wyceny innych niematerialnych aktywow, a w USA ocena
biznesu 1 warto$ci niematerialnych i prawnych jest regulowana tymi samymi norma-
mi. W Republice Bialorus wtasno$¢ intelektualna jest wyceniana wedlug standar-
déw specjalnych.

Standardy oceny opracowuja miedzynarodowe organizacje rzeczoznawcow,
wsrod ktorych najwigkszy autorytet ma International Valuation Standards Commit-
tee — IVSC (Migdzynarodowy Komitet Standardow Wyceny — MKSW), ktory po-
wstal w 1981 r. Opracowuje on migdzynarodowe standardy wyceny (IVS), publikuje
aneksy i zmiany do nich. W 1994 r. ten komitet opracowal i wprowadzit w zycie
standardy wyceny IVS-1 — IVS-4, stanowiace podstawe realizacji narodowego stan-
dardu wyceny wtasnosci intelektualnej na Biatorusi. W szczego6lnosci [VS-3 zawiera
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zalecenia do wyceny warto$ci do celow sprawozdawczosci finansowej 1 pokrewnej
dokumentacji, rozpatrujac w charakterze gtownego typu wartosci warto§¢ dziata-
jacego przedsigbiorstwa. Standard wprowadza pojecie wartosci bilansowej netto
srodkow trwatych przedsigbiorstwa, ktdra rowna jest tacznej wartosci poczatkowej
pomniejszonej o skumulowana amortyzacje. Zgodnie z IVS-3 aktywa przedsigbior-
stwa powinno si¢ ocenia¢ ze wzgledu na fakt ich wykorzystania (pracujace, zbg¢dne
lub inwestycyjne).

Dalszy rozwo6j metodologii wyceny nastapit w listopadzie 2000 r., kiedy
The European Group of Valuer’s Associations (Europejska Grupa Stowarzyszen
Rzeczoznawcow Majatkowych) opublikowata nowe standardy wyceny. Przewod-
nik Metodologiczny nr 8 do tych standardéw poswigcony jest wycenie aktywow
niematerialnych, w tym nieujgtych w bilansie spotki. Te ostatnie dziela si¢ na trzy
kategorie:

a) ksiggowa warto$¢ firmy (goodwill) (warto$ci niematerialne i prawne nieroz-
dysponowane);

b) osobowa wartos¢ firmy;

c) zidentyfikowane warto$ci niematerialne i prawne.

Oproécz tego, zgodnie z tym przewodnikiem metodologicznym do wartosci nie-
materialnych i prawnych moga si¢ odnosi¢: wyszkolona i1 zebrana razem sita robo-
cza, korzystne umowy o pracg, umowy dzierzawy, umowy asekuracyjne, korzystne
kontrakty na dostawy, kontrakty najmu, umowy o zaniechaniu konkurencji, relacje
z klientami; biblioteki techniczne oraz inne warto$ci niematerialne i prawne.

Najnowsze migdzynarodowe standardy wyceny IVSC przyjete zostaty w Repu-
blice Biatoru$ w 2001 r. Wycenie wartosci niematerialnych i prawnych poswigcona
jest instrukcja nr 4. W Republice Biatorus obowiazkowy dla rzeczoznawcow wia-
snosci intelektualnej jest STB 1144-99 wprowadzony w zycie 30 kwietnia 1999 r.
Jedna z dwoch gtownych zasad ewidencji ksiggowej, tj. zasada wiarygodnej wyceny,
odnosi sig¢ rowniez do warto$ci niematerialnych i prawnych. Podobnie jest z zasada
przynoszenia korzys$ci ekonomicznych dla organizacji. Sednem ekonomicznej war-
tosci wilasnos$ci intelektualnej w chwili jej wyceny jest korzy$¢, ktora jej posiadacz
moze otrzymac¢ lub otrzymuje, uzytkujac dana warto$¢. Wycena wartosci wtasnosci
intelektualnej jako sktadnika warto$ci niematerialnych i prawnych stanowi ztozony
problem nie tylko z powodu nadzwyczajnej réoznorodno$ci wycenianych obiektow,
ale i z powodu réznych celow wyceny. W szczegolnosci STB 1144-99 przewiduje
mozliwos¢ wyceny siedmiu rodzajow wartosci wlasnosci intelektualnej, takich jak:
— bilansowa — warto$¢ poczatkowa sktadajaca si¢ z sumy faktycznych kosztéw

zakupu wiasno$ci intelektualnej oraz kosztow doprowadzenia jej do stanu,

w ktorym nadaje si¢ do uzytku w zaplanowanych celach,

— odtworzenia — warto$¢ wlasnosci przeszacowanej, w sposob i w przypadkach
przewidzianych przez prawo,
— inwestycyjna — warto$¢ obiektu dla konkretnego inwestora,



270 Irina A. Lukyanowa, Tatiana A. Verezubowa

— likwidacyjna — suma pieni¢zna, ktdra realnie moze by¢ otrzymana ze sprzedazy
obiektu w ograniczonym przedziale czasu i nieadekwatna do jego wartosci ryn-
kowej,

— uzytkowa — warto$¢, ktora obiekt posiada dla danego uzytkownika w okreslo-
nym, ale nie najbardziej efektywnym wykorzystaniu obiektu,

— rynkowa — suma pienigzna obliczona w wyniku odpowiedniego marketingu, za
ktora obiekt moze by¢ sprzedany w wyniku transakcji handlowej, w czasie ktérej
kupujacy i sprzedajacy dziataja kompetentnie i bez przymusu,

— warto$¢ w warunkach ograniczonego rynku — warto$¢ rynkowa przedmiotu, kto-
ra z roznych powodow przyciaga niewielka liczbg klientow i wymaga dtugich
badan rynku.

Standard przewiduje, ze wycena warto$ci wlasnosci intelektualnej moze nasta-
pi¢ w celu wniesienia wartosci do kapitatu zaktadowego podmiotéw gospodarczych;
ujecia w ewidencji ksiggowej w charakterze warto$ci niematerialnych i prawnych;
zakupu, sprzedazy, odstapienia praw; kupna-sprzedazy licencji; prywatyzacji go-
spodarki narodowe;j; likwidacji przedsigbiorstwa; zastawu; ubezpieczenia; podziatu,
dziedziczenia, darowizny lub niecodptatnego przekazania; okreslenia udzialu w pra-
wach wiasnos$ci; okreslenia ceny wywotawczej w konkursach, aukcjach i targach;
obliczania podatku, cla, oplat; rozstrzygania sporéw o witasno$¢; wynagrodzenia
szkdd; wyceny wartosci przedsigbiorstwa; ekspertyzy projektow inwestycyjnych;
innych operacji na obiektach wlasnosci intelektualne;.

Cele wyceny wlasnosci intelektualnej mozna podzieli¢ na dwie podstawowe
grupy:

a) zwiazane ze sprawozdaniem finansowym,

b) zwiazane z wykorzystaniem wiasnosci.

Do pierwszej grupy stosuje si¢ warto$¢ bilansowa, odtworzeniows i ostateczna;
do drugiej — inwestycyjna, uzytkowa lub inng warto$¢ wiasnosci. Oczywiscie w za-
leznosci od celu wyceny wartos$¢ takiej samej wiasnosci intelektualnej moze by¢
roézna.

Podejscie kosztowe polega na wyliczeniu kosztow koniecznych do odtworzenia
wlasnosci intelektualnej z potraceniem doliczenia za amortyzacje. Oferowanie na-
bywcy wlasnosci intelektualnej wedlug wartosci obliczonej na podstawie podejscia
kosztowego opiera si¢ na uzasadnionym oczekiwaniu, ze nabywca powinien ponies¢
takie same koszty i straci¢ na odtworzenie obiektu tyle samo czasu, ile stracit wia-
Sciciel oferowanej wlasno$ci. Powazna wada takiego podejscia jest catkowity brak
informacji o tej korzysci, ktéra nabywca moze uzyskac¢ w przypadku nabycia propo-
nowanej wtasno$ci intelektualnej, a, nastepnie, o rzeczywistej wartosci wycenianej
wlasnosci.

Podczas korzystania z metody okreslania kosztow rozruchu nalezy wzia¢ pod
uwagg nastgpujace koszty:
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— na prowadzenie badan i rozwdj R & D (badania teoretyczne, poszukiwania pa-
tentowe, przeprowadzanie eksperymentéw, ustugi zewnetrznych organizacji
(outsourcing) itp.);

— na opracowanie dokumentacji technicznej (projekty techniczne robocze, projek-
towanie itp.);

— na wykonanie prototypow (produkcja, badania itp.);

— nautrzymanie i realizacje badan i rozwoju R & D (patenty, uslugi zewnetrznych
organizacji (outsourcing), marketing itp.);

— nawprowadzenie w dziatanie wlasnosci (wdrozenie wlasnos$ci do produke;ji i za-
rzadzania przedsigbiorstwem, realizacja planu marketingowego itp.).

Przy korzystaniu z metody okreslania kosztow rozruchu warto$¢ wlasnosci inte-
lektualnej okresla si¢ jako réznicg migdzy przytoczona wielkoscia kosztow a wiel-
koscia amortyzacji. Wedtlug metody wartosci zastgpienia warto$¢ wlasnosci jest
zalezna od ceny, jaka trzeba zaptaci¢ przy zakupie podobnej wiasnosci o tej samej
uzytecznosci lub analogicznej wartosci uzytkowe;.

Przy uzyciu metody wartosci odtworzenia wartos¢ wlasnosci okresla si¢ jako
sumg kosztow, koniecznych do stworzenia jego kopii.

Podejscie dochodowe w odrdznieniu od kosztowego oparte jest na ustanowieniu
korelacji wlasciwosci wiasnosci intelektualnej i zwiazanych z nia przyszilych zy-
skow. U podstawy tego podejscia lezy sensowne przypuszczenie, ze nikt nie zacznie
wydawac pieni¢dzy na nabycie wlasnosci intelektualnej, jesli taki sam dochdd moz-
na uzyska¢ innym sposobem. Jego wada jest ztozonos$¢ lub niemozno$¢ uzyskania
dostatecznie wiarygodnej wyj$ciowej informacji w celu ustalenia wielko$ci dochodu
uzyskiwanego po wykorzystaniu wlasnosci przez nabywce. Ogolnie rzecz biorac,
dochéd z wykorzystania whasnos$ci intelektualnej moze by¢ uzyskany pod warun-
kiem:

— realizacji praw do wlasnosci intelektualnej na podstawie umowy licencyjnej lub
innej,

— powigkszenia przychodu z realizacji produkcji (prac, ustug) wskutek rozszerze-
nia asortymentu i wielkoSci wytworzenia wypuszczanej produkcji, a takze jej
ceny kosztem podwyzszenia jakosci,

— powigkszenia dochodu przedsigbiorstwa przez oszczgdzenie zasoboéw material-
nych i ludzkich, zmniejszenia strat,

— zmniejszenie nakladow inwestycyjnych, jesli zakup wlasnosci intelektualne;j jest
tanszy od stworzenia go wlasnymi sitami,

— uwolnienia zasobow produkcyjnych, ktore moga przynie$s¢ dodatkowy dochdd,

— zwigkszenia wzrostu dochoddéw z inwestycji finansowych, dokonanych w opar-
ciu o korzystanie z know-how w kwestii finanséw i zarzadzania,

— wdrozenia technologii znajdujacej si¢ we wczesnych fazach cyklu zycia, zamiast
starzenia.

Porownawcze podejscie opiera si¢ na mozliwosci wyboru przez nabywce takiej
wlasnosci intelektualnej, ktdra jest dogodna dla niego wedlug wszystkich lub wigk-
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szosci wskaznikow (wlasciwosci, warto$¢, trwatos¢, oryginalnosé itp.), przy czym

sprzedawca moze wybiera¢ najbardziej korzystnego dla niego nabywce ze wzgledu

na mozliwos$¢ uzyskania maksymalnej ceny, perspektyw wspotpracy itp.

Przy uzyciu metody analizy porownawczej sprzedazy wycena wartosci wiasno-
$ci intelektualnej wedlug planowanej transakcji poréwnuje si¢ z juz zawarta podobna
umowa, a w przypadku metody rynku wlasnosci intelektualnej (metoda zwolnienia
z royalty/renty) wprowadza si¢ zatozenie, ze wlasnos¢ intelektualna, wykorzysty-
wana przez posiadacza nie nalezy do niego, tak wigc, cze$¢ wptywow, ktora bedzie
musiat zaplaci¢ w postaci wynagrodzenia dla wlasciciela tej wtasnosci, w rzeczywi-
sto$ci zostaje u niego i jest jego dodatkowym zyskiem od wykorzystania danej wias-
no$ci. Kazda z wymienionych metod podaje inne znaczenie wartosci takiej samej
wlasnosci intelektualnej, dlatego moga one by¢ stosowane zarowno oddzielnie, jak
i razem. Aby wiec podja¢ decyzje o wybraniu metody, nalezy:

a) okresli¢ cel wyceny i uzasadni¢ wybdr rodzaju okreslanej wartosci wtasno-
sci intelektualnej (bilansowej, odtworzenia itp.) w zalezno$ci od wybranego celu;

b) upewni¢ sig, ze istnieja nosniki fizyczne, zawierajace informacj¢ o wlasno-
Sci intelektualnej, takie jak opis, dokumentacja, wykresy, schematy, dyskietki itp.;

c) ustali¢ waznos$¢ i zakres praw przedsigbiorstwa, okres posiadania praw
1 inne warunki zabezpieczenia praw; sprawdzi¢ posiadanie dokumentéw potwier-
dzajacych prawomocno$¢ posiadania praw wlasnosci do witasnosci intelektualnej
(patenty, $wiadectwa, umowy licencyjne, umowy cesji praw, zatozycielskie umo-
Wy przeniesienia praw wlasnosci do kapitatu zaktadowego przedsigbiorstw, umowy
o stworzenie wiasnosci intelektualnej przez osoby trzecie z zabezpieczeniem przez
przedsigbiorstwo praw do niej, umowy autorskie, akty nicodptatnego przyjmowania
1 przekazywania praw itp.). Dokumentami potwierdzajacymi prawa przedsigbior-
stwa do wilasnosci intelektualnej moga takze by¢ dowolne faktyczne materiaty Iub
umowy potwierdzajace fakt stworzenia lub przekazania wtasnosci;

d) zebrac i przeanalizowa¢ wiedzg o wycenianej wlasnosci, taka jak:

— konkurencyjno$c¢ technicznych, eksploatacyjnych, ekologicznych i innych cech
produktu, wykonanego z wykorzystaniem wycenianej wlasnosci intelektualnej
w porownaniu z analogicznymi produktami konkurencji,

— zrodta uzyskania dochodéw z wykorzystania wlasnosci (zwigkszenie wptywow
z realizacji produkcji i przychody przedsigbiorstwa poprzez oszczg¢dno$¢ zapa-
sOW 1 zmniejszenie strat; zmniejszenie inwestycji kapitatlowych, uwolnienie
srodkow produkciji itp.),

— rynek analogicznej wlasnosci intelektualnej (pojemno$¢ rynku i wielko$¢ sprze-
dazy konkurencji, gwarantowana wielko$¢ sprzedazy wycenianej wlasnosci
itp.),

— naklady na wlasnos$¢ intelektualng (na badania marketingowe, stworzenie wtas-
nosci lub nabycie praw, ochrong prawna, doprowadzenie do wykorzystania, wy-
korzystanie w zaplanowanych celach, na ryzyka ubezpieczeniowe itp.),
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— koszty wlasne i/lub cena produktu wykonanego z uzyciem wiasnosci intelektu-
alnej, biorac pod uwagg koszty wchodzace w sktad kosztow wlasnych produk-
cji,

— ryzyko zwiazane z realizacja projektow (terminy zagospodarowania, osiagnigcie
cech projektowych produktu itp.) i ogélne ryzyko biznesu (inflacja, podatki, sys-
tem celny, niestabilno$¢ polityczna itp.),

— dochdéd netto z wykorzystania wlasnosci intelektualnej,

— inne informacje w zaleznos$ci od specyfiki wlasnosci intelektualnej i celu jej wy-
ceny;

e) wybra¢ sposob i metode wyceny.

Wedhug wynikdéw wyceny przygotowuje si¢ raport, ktory powinien zawierac:

— wprowadzenie,

— podstawe przeprowadzenia wyceny,

— wykaz dokumentow wzigtych pod uwage,

— opis wlasno$ci intelektualnej,

— wyniki identyfikacji wlasnosci i ustalenia faktu jej obecnosci,

— wyniki analizy dokumentéw potwierdzajacych prawa przedsigbiorstwa do wy-
korzystania wtasnosci,

— wyniki ustalenia technicznych, eksploatacyjnych, ekologicznych, ekonomicz-
nych i innych wskaznikow,

— charakterystyke okreslanej wartosci,

— uzasadnienie wykorzystania szacowanej wlasnosci w zatozonych celach,

—  wybdr sposobow i metod oceny,

— analizg specyfiki szacowanej wlasnosci, uzasadnienie specjalnych zatozen i od-
chylen w procesie wyceny,

— analizg informacji niezbgdnej do oceny warto$ci wtasnosci,

— kalkulacjg wartosci wiasnosci intelektualnej réznymi metodami,

— uzgodnienie rozliczen uzyskanych réznymi metodami i okreslenie ostateczne;j
wartosci.

W celu oznaczenia wartosci intelektualnej standardy biatoruskie proponuja wie-
le réznorodnych metod wyceny. I tak, przy uzyciu metody kosztow rozruchu opartej
na oszacowaniu ujetych w ewidencji ksiggowej kosztéw nabycia, kosztow ochrony
i doprowadzenia do gotowo$ci wykorzystania WI w zaplanowanych celach w dniu
wyceny w sktad kosztow wchodza:

dla witasnos$ci przemystowe;:

— koszty przeprowadzenia prac naukowo-badawczych, prac badawczo-konstruk-
torskich i prac technologicznych (R & D),

— koszty zabezpieczenia ochrony i zarzadzania wynikami (R & D),

— koszty doprowadzenia do gotowosci wykorzystania WI w zaplanowanych ce-
lach,

— pozostate koszty w zaleznosci od przedmiotu oceny;
dla prawa autorskiego i praw pokrewnych:
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— koszty zwiazane ze stworzeniem dzieta,

— koszty wykonania egzemplarza sygnalnego dziela, jego wykonczenia.
Wartos¢ WI moze by¢ okreslana:

— metoda kosztow rozruchu,

— metoda rynkowa,

— metoda przeliczania warto$ci walutowe;.

Metody wyceny WI sa uzaleznione od celu wyceny i odpowiadajacego mu wy-
boru typu wartosci.
Przy uzyciu metody dochodowej nalezy bra¢ pod uwage, ze dochdd uzyskany

w rezultacie wykorzystania WI, moze si¢ wyraza¢ w:

— oszczednosci kosztow produkeji i jej realizacji oraz kosztéw inwestycji w §rodki
trwatle 1 obrotowe, facznie z faktycznym obnizeniem kosztow, bez kosztow uzy-
skania praw do korzystania z W1,

— pienigznych wptywach ze zbycia lub przyznania prawa do korzystania z WI,

— zwigkszeniu asortymentu wypuszczanej na rynek produkcji (prac, ustug),

— zwigkszeniu ceny produktoéw (prac, ustug) w zwiazku z wykorzystaniem z WI,

— zwigkszeniu zakresu zbytu wypuszczanej na rynek produkcji (prac, ustug).
Oszacowania wartosci WI z wykorzystaniem metody dochodowej dokonuje si¢

przez zdyskontowanie lub kapitalizacje przeptywdw pieni¢znych przy uzyciu WI.
Metode dochodowa realizuje sig:

— przez metode dodatkowego dochodu, ktory jest oparty na analizie skapitalizowa-
nego dochodu z dziatalnosci przy wykorzystaniu WI poprzez okreslenie warto-
$ci predykeyjnej przysztego dochodu,

— przez metodg podziatu zyskow, zgodnie z ktorym dokonuje si¢ analiza skapitali-
zowanego dochodu z dziatalno$ci licencjobiorcy za korzystanie z WI poprzez
okreslenie wartosci predykcyjnej przysziego dochodu, a nastgpnie podziatu
otrzymanego zysku migdzy licencjobiorca a licencjodawca,

— przez metode zwolnienia z oplaty licencyjne;.

5. Wycena wartosci firmy (goodwill)

Uzycie tej lub innej metody pozwala specjalistom zabezpieczy¢ maksymalnie obiek-
tywna wyceng WI jako sktadnika majatku przedsigbiorstwa. Taka wycena jest bar-
dzo wazna przy ujeciu WI w ewidencji ksiggowej jako sktadnika nabywanego kom-
pleksu majatkowego, gdzie wyodrebnia si¢ wartos¢ ksiggowa firmy. Powstajaca
przy nabywaniu przedsigbiorstwa jako majatkowego kompleksu dodatnia (ujemna)
roéznica migdzy cena nabycia przedsigbiorstwa a jego wartoscia bilansowa (warto-
$cia aktywoOw netto) jest reputacja w interesach przedsigbiorstwa. Bialoruskie stan-
dardy w odroznieniu od MSSF obecnie nie przewiduja mozliwosci ujgcia wartosci
firmy jako sktadnika warto$ci niematerialnej i prawnej, dana wielko$¢ ujmuje si¢
w sktadnikach przychodow lub kosztéw w przysztych okresach.
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Standard sprawozdawczosci ksiggowej ,,Polaczenie organizacji” zatwierdzony
Uchwala Ministerstwa Finanséw Republiki Biatoru$ z dnia 29.12.2004 nr 184 usta-
nawia, ze nabycie jednej organizacji kapitatu przez druga organizacje poprzez prze-
lew $rodkow pienigznych lub innych aktywow jest rozpatrywane jako jedna z form
polaczenia organizacji. Potaczenie organizacji moze doprowadzi¢ do ustanowienia
migdzy nimi relacji jak migdzy centralna a jednostka filialng. Przy tym organizacja
centralna udzialy nabyte przez jednostke filialna prezentuje w swoim sprawozdaniu
finansowym jako inwestycje finansowe w jednostce filialnej. Zidentyfikowane prze-
jete aktywa i zobowiazania moga by¢ przyjete w ewidencji ksiggowe;j i sa uyjmowane
przez nabywce oddzielnie w dniu nabycia, jesli: nabywca przekonat si¢ o ich istnie-
niu, ilo$ciowym i wartoSciowym wymiarze; istnieje prawdopodobienstwo otrzyma-
nia lub utraty w przysztosci korzysci ekonomicznych zwiazanych z tymi aktywami
lub zobowiazaniami; mozna wykona¢ wiarygodna wyceng ich prawdziwej wartosci
dla nabywcy.

Nabyte aktywa i zobowiazania, ktore nie spetniaja wskazanych kryteriéw ujecia
sktadnika identyfikowanego aktywa, odnosza si¢ do wielkosci dodatniej lub ujemnej
roéznicy powstajacej przy nabywaniu, dlatego ze okresla sig ja jako warto$¢ ostatecz-
na nabycia po uznaniu zidentyfikowanych aktywow i zobowiazan.

Réznica miedzy warto$cia nabycia a wkladem nabywcy w godziwej wartosci
nabytych zidentyfikowanych aktywdéw i zobowiazan (przy niemoznos$ci okreslenia
godziwej warto$ci nabytych zidentyfikowanych aktywow i zobowiazan przyjmuje
si¢ warto$¢ bilansowa nabytych aktywow i zobowiazan) w dniu nabycia i ujmuje si¢
w ewidencji ksiggowej nabywcy jako przychody przysztych okresow. W taki sposob
reputacja w interesach bedaca roznica migdzy cena nabycia przedsigbiorstwa a jego
wartoscia bilansowa (warto$cig aktywow netto) ma odzwierciedlenie w ewidencji
ksiegowej nabywcy przedsigbiorstwa w sktadnikach kosztow w przysztych okre-
sach, jesli taka roznica jest dodatnia, lub w sktadnikach dochodow w przyszitych
okresach, jesli roznica jest ujemna.

Reputacja w interesach wyrazona w sktadnikach kosztow albo dochodow przy-
sztych okresow jest rownomiernie potracana na fundusz uzupetniajacy organizacji
w ciagu okresu ustalonej polityki rachunkowos$ci. Takim sposobem maksymalnie
precyzyjna wycena wartosci rynkowej WI pozwoli poprawniej zidentyfikowac ksig-
gowa wartos¢ firmy (goodwill) w celu uwzglednienia jej jako sktadnika kosztow
w przysztych okresach.

6. Zakonczenie

Wykorzystanie WI we wspotczesnym $wiecie wymaga specjalnych metod wyceny,
aby wiasciciel i potencjalny inwestor mieli wiarygodna informacjg na temat wartosci
firmy. Wycena metodami rynkowymi jest najbardziej aktualna wtasnie przy nabyciu
zorganizowanego podmiotu, poniewaz pozwala najdoktadniej odzwierciedli¢
w sktadnikach majatku istniejace aktywa. Metody szacowania kosztow sg najcze-
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sciej spotykane przy ujmowaniu WI jako sktadnika warto$ci niematerialnych i praw-
nych, poniewaz uznawane sg za najbardziej konserwatywne, ale rzeczywiste koszty
nabycia lub stworzenia W1, biorac pod uwagg specyfike danego aktywa, moga by¢
zbyt wysokie, co sprawia, ze warto$¢ aktywow staje sig¢ nierzeczywista. A wigc za-
angazowanie ekspertow do oceny rynku innymi metodami niewatpliwie jest sposo-
bem na poprawe doktadno$ci danych obrachunkowych.
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PROBLEMS OF VALUATION OF INTELLECTUAL PROPERTY
AS A COMPONENT OF INTANGIBLE ASSETS

Summary: The role and place of the country in the international community as well as the
standard of living of people depend very much on the scale of the use of new knowledge and
technologies. The scope of global trade of knowledge licenses is increasing faster than the
growth rate of the world industrial production each year. Using intellectual property in the
modern world requires specific methods of valuation to show the reliability of information
about the goodwill to an owner and a potential investor. The market methods are the most
appropriate methods for the valuation of assets in the process of buying acquisition of
enterprises. Cost estimating methods used in the process of valuation of intangible assets are
most common in national accounting because of their conservative characteristic. The real
value of cost of acquisition or manufacture of intellectual property can be unreasonably high,
causing their unreal value.



