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Wstep

Wspolczesne otoczenie spoteczno-ekonomiczne jest bardzo skomplikowane. Ztozo-
no$¢ ta inspiruje ekonomistéw do podejmowania wielokierunkowych badan, sku-
piajacych si¢ na poszukiwaniu rozwigzan zardwno w ujeciu teoretycznym,
jak 1 praktycznym. Jednym z najwazniejszych problemow ekonomicznych, ktére
z punktu widzenia rozwoju i wzrostu spoteczno-gospodarczego wymagajg dogleb-
nych i szerokich eksploracji, jest zrownowazony rozwoj.

W prezentowanym Panstwu opracowaniu naukowym zatytutowanym ,,Rozwdj
zrownowazony w wymiarze globalnym i europejskim” podjeto probe opisu i analiz
kwestii zwigzanych z szeroko pojetymi zagadnieniami rozwoju zrownowazonego
w wymiarze globalnym i europejskim. Tematyka zawartych w publikacji tekstow
jest zréznicowana, odzwierciedla bowiem zaréwno wieloaspektowos¢ koncepcji
rozwoju zrownowazonego, jak i réznorodnos¢ dziatan podejmowanych przez Uni¢
Europejska i wspolnote migdzynarodowa na rzecz wspierania takiego wtasnie mo-
delu rozwoju. Autorzy ujetych w niniejszej pracy artykutéw naukowych dotozyli
wielu staran, aby studium to odnosito si¢ do empirii i rzeczywistosci wspolczesnej
gospodarki. W efekcie tych dazen powstato opracowanie charakteryzujace si¢ wy-
sokim poziomem merytorycznym oraz duzg aktualnoscig omawianej problematyki.
Pozwala to mie¢ nadzieje, ze zawarte w prezentowanej publikacji przekazy okaza
si¢ nie tylko pomocne w glebszym zrozumieniu rozwoju obecnego stanu wspotczes-
nej gospodarki, lecz takze beda przyczynkiem do dalszych naukowych analiz, tym
bardziej ze wielogtos w sprawach tak aktualnych, jakie obejmujg tresci poruszone
w artykutach, stanowi przeglad opinii wielu polskich srodowisk uniwersyteckich.

Przekazujac t¢ publikacje do ragk Czytelnikow, mamy glebokie przekonanie,
ze zawarte w niej mysli i idee spotkaja si¢ z duzym zainteresowaniem pracowni-
kéw naukowych, teoretykow, praktykow, studentow studidw ekonomicznych i in-
nych kierunkow. Chcieliby$my takze bardzo podzigkowaé wszystkim Autorom za
umieszczone w prezentowanym wydawnictwie teksty, ufajac, ze nasza wspotpraca
bedzie kontynuowana.

Grazyna Wolska
Jan Borowiec
Bernadeta Baran
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Streszczenie: Ostatni kryzys finansowy i gospodarczy 2007 r. spowodowat podjecie dziatan
przez UE zmierzajacych do wzmocnienia nadzoru i lepszej koordynacji narodowych polityk
gospodarczych. W tym celu powotano nowy mechanizm nadzorczy, zwany Procedura Nie-
réwnowagi Makroekonomicznej. Procedura ta zmierza do wezesnego wykrywania zagrozen
destabilizujacych gospodarki UE. W procesie tym istotna rol¢ odgrywa tabela wskaznikow,
sktadajaca si¢ z jedenastu parametrow makroekonomicznych — Scoreboard. Celem opraco-
wania jest wskazanie zaleznos$ci miedzy naruszeniami dopuszczalnych progéw wskaznikow
Scoreboard a ewentualnym wystapieniem zjawisk kryzysowych. Do badania tej zaleznosci
wykorzystano analiz¢ wspotczynnika korelacji rang Spearmana. Z przeprowadzonego bada-
nia wynika, ze istotna zalezno$¢ korelacyjna migdzy wystgpowaniem zaktdcen rownowagi
parametrow tabeli Scoreboard a intensywnoscia zjawisk kryzysowych wystapita w przypadku
naruszen dopuszczalnych progéw w zakresie: salda rachunku obrotow biezacych, mi¢dzyna-
rodowej pozycji inwestycyjnej, realnego efektywnego kursu walutowego, udziatlu w rynkach
eksportowych, nominalnych jednostkowych kosztach pracy, dynamiki kredytow dla sektora
prywatnego, stopy bezrobocia i facznych zobowigzan sektora finansowego — tworzac niebez-
pieczne $rodowisko makroekonomiczne, sprzyjajace wystgpowaniu intensywnych zjawisk
kryzysowych.

Stowa kluczowe: polityka gospodarcza, nierownowagi makroekonomiczne, tabela wskazni-
kow, korelacja, zjawiska kryzysowe.

Summary: Last financial and economic crisis from 2007 has resulted in measures taken
by the EU to strengthen supervision and better coordination of national economic policies.
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For this purpose, it appointed a new supervisory mechanism, called the Macroeconomic
Imbalance Procedure. This procedure aims at the early detection of risks destabilizing the
EU economy. In this process an important role is played by scoreboard, consisting of 11
macro-economic parameters — Scoreboard. The aim of the study is to identify the relationship
between violations of acceptable Scoreboard indicators and the possible occurrence of crises.
To study this correlation an analysis of Spearman’s rank correlation coefficient was used. A
study shows that a significant correlative relationship between the occurrence of imbalances
of Scoreboard table parameters and the severity of crises occurred in the case of violations
of acceptable thresholds: current account balance, international investment position, the
real effective exchange rate, participation in markets export, nominal unit labor costs, credit
growth for the private sector, unemployment rate and total liabilities of the financial sector —
creates dangerous macroeconomic environment conducive to the occurrence of intense crises.

Keywords: economic policy, macroeconomic imbalances, scoreboard, correlation, crisis
phenomena.

1. Wstep

Réwnowage gospodarczg mozna rozwazaé w aspekcie wewnetrznym i zewngetrz-
nym. Uznaje si¢, ze gospodarka jest w rOwnowadze wewnetrznej, gdy jej rzeczywi-
sta produkcja odpowiada pelnemu wykorzystaniu czynnikéw produkcji. Zatem sto-
pa bezrobocia odpowiada bezrobociu naturalnemu, a inflacja utrzymuje si¢ na
niskim, stabilnym poziomie. ROwnowaga wewnetrzna odnosi si¢ tez do rownowagi
w finansach publicznych, a wigc ocenie podlega saldo budzetu oraz dtug publiczny.

Natomiast rownowaga zewnetrzna odnosi si¢ przede wszystkim do wymiany
z zagranica, a wiec znajduje wyraz w rownowadze bilansu platniczego oraz stabil-
nym kursie walutowym. Dtugotrwate wytracenie gospodarki ze stanu rownowagi
rodzi wysokie ryzyko wybuchu kryzysu.

Konsekwencja ostatniego kryzysu ekonomicznego z 2007 r. byto wprowadze-
nie nowych rozwigzan instytucjonalnych majacych na celu usprawnienie funkcjo-
nowania Unii Europejskiej (UE). Podstawe prawng procedury nierownowagi ma-
kroekonomicznej stanowiag dwa rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego (PE)
i Rady UE z 16 listopada 2011 r. Pierwsze z nich — nr 1176/2011 — dotyczy zapobie-
gania zakloceniom rownowagi makroekonomicznej i ich korygowania, a drugie —
nr 1174/2011 — odnosi si¢ do egzekwowania korekty nadmiernych zaktocen réwno-
wagi makroekonomicznej w krajach strefy euro. W procesie tym istotng role odgry-
wa tabela wskaznikow, sktadajaca si¢ z jedenastu parametréw makroekonomicz-
nych — Scoreboard.

Dotychczas w literaturze przedmiotu mozna spotka¢ miedzy innymi badania
[Wajda 2013] w zakresie analizy procedury nierownowagi makroekonomicznej pod
katem innowacyjnosci przyjetych rozwigzan oraz skutecznosci egzekwowania sta-
bilnosci makroekonomicznej (w oparciu o regulacje UE dotyczace procedury za-
pobiegania zaktdceniom réwnowagi makroekonomicznej i ich korygowania oraz
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w sprawie srodkoéw egzekwowania korekty nadmiernych zaktécen rownowagi ma-
kroekonomicznej w strefie euro). Zdaniem M. Wajdy procedura makroostroznoscio-
wa stanowi wazne narzedzie w zakresie diagnozowania zaktocen, jednak obawy
wzbudza mozliwo$¢ skutecznego ich korygowania, zwlaszcza gdy zrodla zaburzen
réwnowagi makroekonomicznej majg charakter strukturalny.

Rowniez D. Graj [2014] przeprowadzil badania w zakresie procedury nieréw-
nowagi makroekonomicznej. Przeprowadzone przez D. Graja badania wskazuja, ze
nie wszystkie przyjete w tabeli wskazniki Scoreboard wykazuja istotne zwiazki ko-
relacyjne ze zjawiskami kryzysowymi. Jedynie zaktdcenia rownowagi przepty wow
kredytowych sektora prywatnego, ujemnego salda rachunku obrotow biezacych, no-
minalnych jednostkowych kosztow pracy, migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej
netto i zobowigzan sektora finansowego wykazuja takie zaleznosci, tworzac niebez-
pieczne §rodowisko makroekonomiczne, sprzyjajace wystepowaniu intensywnych
zjawisk kryzysowych.

Celem niniejszego opracowania jest wskazanie korelacji migedzy naruszeniami
dopuszczalnych progow wskaznikéw Scoreboard a ewentualnym wystgpieniem
zjawisk kryzysowych. Do badania tych zalezno$ci wykorzystano analize wspol-
czynnika korelacji rang Spearmana.

2. Prewencja w zakresie procesu nadzoru makroekonomicznego
w Unii Europejskiej

Procedura Nieréwnowagi Makroekonomicznej (PNM) (Macroeconomic Imbalance
Procedure — MIP) jest mechanizmem nadzorczym, ktorego celem jest wczesne wy-
krywanie i1 korekta ewentualnej nadmiernej nierownowagi makroekonomicznej.
Glownym zadaniem PNM jest prewencyjna i systematyczna ocena stanu rownowa-
gi poszczegdlnych gospodarek unijnych, co w przypadku wykrycia zaklécen po-
zwoli szybko zidentyfikowa¢ zagrozenie i podja¢ odpowiednie dziatania. Procedura
ta ma wigc na celu zapobieganie, wykrywanie oraz korekte nierownowag makro-
ekonomicznych i1 odchylen od pozadanego poziomu konkurencyjnosci. Jest to
pierwszy filar systemu nadzorczego, ktorego istota jest stworzenie mechanizmu dia-
gnozowania i wczesnego ostrzegania w zakresie zagrozen stabilno$ci gospodarczej
[www.msz.gov.pl; uniacuropejska.org].

Prewencja odbywa si¢ na podstawie referencyjnych miernikow, ktore sktadaja
si¢ na tabele (Scoreboard) wskaznikow ekonomicznych, finansowych i struktural-
nych (tabela 1) [Knedlik 2013].

Tabela wskaznikow stanowi dla Komisji Europejskiej podstawe do sporzadzania
corocznego raportu ostrzegawczego (Alert Mechanism Report), ktdéry ma pozwoli¢
na wczesne wykrywanie zaktdcen réwnowagi makroekonomicznej w krajach UE
[Wajda 2013; De Grauwe 2012].
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Tabela 1. Procedura nadmiernej nierdwnowagi — zestaw wskaznikéw do monitorowania mechanizmu
alarmowego

Nierownowaga Wskaznik Progi
Zewngtrzna [SROB] saldo rachunku obrotéw biezacych (3-letnia —4-6%
$rednia, jako % PKB)
[MPIN] migdzynarodowa pozycja inwestycyjna netto >-35%
(jako % PKB)
[REKW] realny efektywny kurs walutowy (zmiana +/—5% dla EUR
3-letnia, deflowany HICP, 35 partnerow handlowych) +/—11% poza EUR
[URE] udziat w rynkach eksportowych (zmiana 5-let- >—6%
nia)
[NJKP] nominalne jednostkowe koszty pracy (zmiana < 9% dla EUR, < 12%
3-letnia) poza EUR
Wewnetrzna [RCN] realne ceny nieruchomosci (zmiana 1/r) <+6%
[DKSP] dynamika kredytow dla sektora prywatnego <+15%
(jako % PKB)
[DSP] dlug sektora prywatnego (jako % PKB) <160%
[DSIRS] diug sektora instytucji rzadowych i samorza- <60%
dowych (jako % PKB)
[SB] stopa bezrobocia (3-letnia $rednia) <10%
[ZSF] faczne zobowiazania sektora finansowego (zmia- <16,5%
na 1/r)

Zrédto: [European Commission 2011; EC 2014].

3. Ksztaltowanie si¢ Scoreboard w latach 2011-2014

W tabeli 2 zestawiono ksztattowanie si¢ wskaznikow tworzacych Scoreboard od
momentu powstania PNM.

Tabela 2. Scoreboard w latach 2011-2014*

SROB | MPIN | REKW | URE | NJKP | RCN | DKSP | DSP | DSIRS | SB | ZSF
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2011

AT 26] 08 —1,9] —13,1 61] 7.8 43] 1477 82,1 45] 09
BE 01| 481 —1,6] 103 64| 09 18,1 1501 1021 78] -39
BG 34 859 19| 166 213] —97 18] 1334 157 9,5] -10,1
CY 80| 717 30| —168 78] 9.6 199 2866 660 65| -19
CZE 30| 475 06| 64 23] 04 27| 719 410] 69| 54
DK s 287 25| 171 s3] 43| 23| 2370 464 70| 5.0
EE 25| —564 08| 1L1| 55| 32 01| 1288 60| 142 129
IE 0.0 1122 7] —125] —12,7] 154 154 3007 111,1| 135 —07
EL —104| 845 18] 19,1 41| 73| 36| 1292 13| 134 34
ES 43| 914 26| 86| 13| 99| 46| 2065 69.2] 197 3.7
FI 06| 197 28| 238 92| 04 41| 1502 485 81| 302
FR 1,5 188 45| -104 s8] 3.6 62| 1385 850/ 92| 173
GE 64 337 49| 62 56/ 14 18] 107.1 776 69| 22
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
HU 01| 1074 —42] 39 46| 74 75| 1476 81,0] 107] 2.7
HR 22 92,0 45| —183 50| 59| —24] 1331 599 119 1.6
IT 28| 235 33| —189 48] 20 30| 1258] 1164 82] 3.9
LV 0,0 730 25| 230 162 48[ 40| 826 07 17,7 45
LT 3.1 523 7] 245 77| 23| —07] 662 373 157] 89
LU 72| 1704 00| 98] 140 1,0 0,5] 328, 185 48] 3.0
MT 5.2 6.8 51| 106 85| 1,0 36| 1603 698 67| 13
NL 72| 341 =25 87 58] 43 32| 2193 613 42| 85
PL 47| —640] -116] 122 49| —54 71| 764 s8] 92| 43
PT 95| 1048 30| 92 08| —72| —14 2222 11| 11.8] -o04
RO 43| 654 33| 228 —66| -177 23| 739 342 69| 44
SL —0,1| 408 11| 70 8.3 1,0 04| 1157 462 71| -13
SK 34| 655 34| 21,1 56| 5.2 26| 732 35| 134 12
SE 62| 111 29| —133 22| 08 57| 2106 36,1 82| 33
UK 18] 168 83| 244 92 47| 13| 1795 819 78] 89
201

AT 25 1,0 48] 214 41 =70 27| 1474 81,7] 43] —09
BE 04| 476 44| —15,1 66| —02 07| 1468] 1040 7.7 -39
BG —0,7] 782 40| 47| 127 69 25| 1309 18,0 11,3] 101
CY 67| 89,9 59| 26,8 08| —16 10,0 2992 795 87| -1,9
CZE 26| 488 03] 34 34 40 06| 724 455 70| 54
DK 590 378 78| —1838 1,0 54 54| 2382 456] 75| 50
EE 09 540 36| 62| 34| 37 47| 1294 97 13.0] 129
IE 23| —1120]  —122] —165] —104| —11,9] -1,6] 3064| 1217 144] 07
EL —7,5] —109,1 50| 269 70| —125] 64| 1294 1569| 184| 33
ES 09 —92.8 =53] —152] 56| -169] -104] 1953 844 220 35
FI 0,5 18.4 82| 303 49 05 90| 157,9 530 80| -02
FR 18] 21,1 79| 142 41 23 35| 1406 89.2] 94 -0,
GE 69| 415 —9.0] —12,9 3,0 1.8 15| 1067 790 62| 44
HU 05| —103.2 —1,1| -17.9 42| 92| 60| 1314 785 110] 8.2
HR —0,5] 92,0 83| 249 16| 22 21| 1311 644| 141] 07
IT 22| 283 —6,3| —239 30| 54| 10| 1264 1222] 92| 71
LV “13] 66,1 86| 12,1 58] 06| 07| o644 409 169] 4.1
LT —0,6] 528 68| 290 46| 32| 03| 625 399 155] —03
LU 67| 1415 25| 164 98| 26| —50] 3174 214 48] 113
MT —1,6] 229 76| 52 67 09 15| 1538 67.9| 65| 4.1
NL 87| 458 61| —122 33 88 02] 2193 66,5 47| 49
PL 46| —66,5 2] 11 42 59 34| 746 sa4] 98] 96
PT —6,5] —116,1 40| 162 53| 84| 54| 2238 1248[ 13.6] 3.7

SROB| MPIN| REKW| URE| NJKP| RCN| DKSP| DSP| DSIRS| SB| ZSF
RO 44| —675 20| 57| 52| -100 09| 73,0 373 70| 53
SL LI| 458 45| 204 04| 84| 30] 1141 534 81| 07
SK 18] 64,1 32| 32 09| 59 32| 73,1 20| 141 26
SE 61| —12,1 10,0| 18,7 07] 0.1 1.3 209.9 364 81| 46
UK 27 153 58] 189 55 02 2.1 1834 858] 79 -37

201

AT 22 0,5 07] —17.1 64] 7.0 2.1 1451 812 45] 12
BE 17| 458 03] —105 90| 00 06| 1487 1045 7.7 37
BG 04| 762 1,0 57| 127] 03 20| 1337 183 12.2] 12,0
CY 40| 857 08| 272 60| 54 9,0 3007 1022 11.9] 2.7
CZE 18] 456 32| 74 37 13 03] 79.9 4570 69 69
DK 64| 397 26| 175 26| 28 34| 2271 450 74| 05
EE 04| 475 31 73 87 73 33| 1307 10,1 103] 135
IE 40] —104,9 39| 72 30 13 —13] 3001 1233] 142] —LI
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Tabela 2, cd.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
EL —3,8| —-119,3 45| 27,3 -13,2 —8,9 —5,1 129,3 174,9| 233 —16,8
ES -1,4 —98,2 —0,4 -7,1 =5,5| —-10,4 —9,1 190,2 92,1 24,1 13,5
FI -1,3 15,8 0,1 -29,9 8,9 —0,5 8,0] 1553 56,0 79 -0,3
FR —1,8] 20,1 23] 93 47| 25 25| 1359 922 98| 02
GE 7,3 48,4 -1,9 -9,2 6,3 1,5 1,0 102,9 76,9 5,6 4.4
HU 1,4 -92,6 —4,0( -19,0 9,0 —4,1 =50 1209 77,3 7,9 3,5
HR 0,1 —88.,7 —4,0| 273 0,9 —18,1 -1,1 130,1 75,7 15,8 0,9
IT —0,7 —29.5 0,0 —17,8 4,5 =7,0 —3,0| 125,1 127,9 10,4 7,7
LV —0,8 —65,0 —1,7 11,4 8,4 6,4 —1,2 60,1 38,2 14,4 4,9
LT -1,8 —45,7 —0,7 20,8 6,6 0,1 -0,3 61,4 39,00 13,5] —0,5
LU 5,9 184,1 0,7 —6,8 11,3 3,6 —4,1| 319,6 23,6 53] 12,0
MT 0,9 23,6 =113 —4,0 8,1 —1,6 —-1,6| 1551 69,8 6,4 4,9
NL 9,8 46,3 0,4 -9,2 6,0 —8.,0 0,9 13573 68,6 5,5 5,7
B[% —3,4 —69,3 —4.,4 —0,4 4,0 —4,2 2,1 76,4 55,7 10,0( 10,0
PT —2.8| —118,7 —0,6 =73 2,1 —2,2 —4,1| 2189 128,0 15,01 —5,9
RO -3,3 —62,3 0,3 10,5 —0,5 —4.,5 2,9 74,9 37,9 7,0 5,9
SIY 3,1 —38,7 —0,7| —16,6 —0,8 —6,1 =33 100,7 70,4 9,1 —10,4
SK 0,2 —65,1 2,0 =27 0,9 —0,4 2,2 70,0 54,6 14,0 3,1
SE 6,1 —5,4 51| 17,4 3,8 4,7 1,2 200,1 38,6 7,9 8,3
UK =3,2 —2,0 34| —13,1 5,2 1,3 32| 176,1 87,2 7.8] —5,9

2014
AT 2,0 0,9 0,7 —182 6,0 —6,0 2,0 146,9 80,0 3,5 -1,9
BE =143 49.8 03| —-11,4 7,0 0,5 0,6 150,7 101,0 84| -39
BG 0,8 =721l =0 6,1 12,2 =3 28| 143,1 20,1 10,1 11,0
CY —6,0 —89,7 —0,8| —28,0 —5,3 —4,1 11,0 309,2 101,1 109 —29
CZE -1,9 —49,6 =3,2 =79 3,0 -1,1 1,0 89,0 44,1 6,0 7,5
DK 6,9 39,7 —2,6| —18,1 2,1 2,1 43| 222,0 44,0 791 0,9
EE —0,9 —40,5 3,1 7,7 7.4 6,9 4,1 131,1 12,0 11,5| 142
1IE 4,9 —94.5 —3,9 =79 =2 1,0 -1,2| 310,1 121,0 149 —-19
EL —4,8| —109,1 —4,5| —26,1 =]l il —8,0 =53 120,1 176,0| 24,8| —15,1
ES -1,9 —88,1 —0,4 =7,7 =5,0 -9,4 8,3 | 181,1 98,7 259| 15,5
FI -1,9 11,2 0,1 —283 7,2 —0,1 8,0| 1453 59,3 8,8 —0,9
FR 2,8 —22,0 =23 —8,0 4,1 —2,0 2,1 133,2 95,1 8,8 -1,2
GE 7,9 50,1 -1,9 —8,0 5,8 1,4 0,5 106,6 77,8 6,9 4,0
HU 1,8 —99,1 4,0 —18,0 8,0 —4,0 —5,6| 1248 76,3 9,1 3,0
HR 0,7 —81,1 —4,0| —26,1 0,7 —19,1 —1,1 135,0 76,7 16,1 1,9
IT -1,7 21,4 0,0 —-16,7 4,1 -7,3 -1,1 129,2 128,4 11,2 6,7
LV —1,8 —61,0 -1,7 12,1 7.4 6,1 -0,5 69,0 39,5 16,3 2,9
LT -1,5 —40,2 —0,7 21,8 6,0 0,6 —0,5 62,6 38,7 154 09
LU 5.4 161,1 0,7 =7, 10,3 3,1 —4,5| 313,7 24,5 6,4| 10,0
MT 1,5 29,6 =13 =50 7,0 =12 —-1,0| 158,1 70,4 7,9 5,3
NL 7,8 56,1 0,4 —9,0 5,5 =7,0 0,9 139,1 69,7 6,1 3,9
L —3.9 —78,3 4.4 -0,9 3,4 —3,2 3,1 79,5 53,9 11,1 9,0
PT —48] -111,1 -0,6] 91| -1,1| -20 44| 2197 130,1| 169] -5,
RO =319 —82,1 0,3 12,1 —0,4 —4,5 0,8 76,8 39,6 8,9 5,9
SIY 3,9 —36,1 —0,7| -17,2 —0,7 —5,9 —2,0| 109,1 74,3 10,1 94
SK 0,9 =721l 2,0 —2.9 0,8 —0,1 2,9 79,2 55,1 15,2 3,0
SE 5,0 =5,0 51| —16,1 3,1 3,6 1,5 2044 39,1 8,9 8,0
UK -39 -2,9 34| —12,0 4,2 1,0 29| 179,7 88,1 8,8 —5,0

Wykaz skrotow: AT — Austria, BE — Belgia, BG — Bulgaria, CY — Cypr, CZE — Czechy,
DK — Dania, EE — Estonia, IE — Irlandia, EL — Grecja, ES — Hiszpania, FI — Finlandia, FR — Francja,
GE — Niemcy, HU — Wegry, HR — Chorwacja, IT — Wtochy, LV — Lotwa, LT — Litwa, LU — Luksem-
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burg, MT — Malta, NL — Holandia, PL — Polska, PT — Portugalia, RO — Rumunia, SL — Stowenia,
SK — Stowacja, SE — Szwecja, UK — Wielka Brytania. Kursywa oznaczono kraje nienalezace do strefy
euro.

* prognoza, przekroczenie progu
Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie [www.stat.gov.pl].

W 2014 r. w pigtnastu panstwach cztonkowskich notowano deficyt SROB, przy
czym w trzech z nich relacja salda do PKB przekroczyta dopuszczalny poziom
(—4%). Niekorzystna relacja wystapila na Cyprze (—6,0%), w Grecji (—4,8%) oraz
Portugalii (—4,8%).

Nadwyzke SROB w relacji do PKB notowano w trzynastu krajach UE, w tym
najwieksza i znacznie przekraczajaca gorng warto$¢ progowa (6%) w Niemczech
(7,9%) oraz Holandii (7,8%).

W 2014 r. MPIN wsrod krajow UE byla zroznicowana i wahata si¢ od (161,1%)
PKB w przypadku Luksemburga do (—109,1%) dla Grecji i (—111,1%) dla Portugalii.

Do najwazniejszych wierzycieli netto (oprocz Luksemburga) nalezaty
m.in. Niemcy, Holandia i Belgia, a nadwyzka aktywow w tych krajach ksztatto-
wata si¢ w granicach 50% PKB. Najwickszymi dtuznikami netto byly Portugalia
(—111,1%) 1 Grecja (-109,1%).

W 2014 r. zaden spo$rod krajow Unii Europejskiej nie przekroczyt progu ostroz-
nosciowego w zakresie REKW.

Ujemne wartosci wskaznika wskazujace na utrzymanie konkurencyjnosci ceno-
wej osiggnelo osiemnascie panstw UE. Najkorzystniejszym wskaznikiem charakte-
ryzowala si¢ Grecja (—4,5%). W 2014 r. dziesie¢ krajow ugrupowania charaktery-
zowala utrata konkurencyjnosci cenowej, w tym w najwiekszym stopniu Szwecje
(5,1%), Wielka Brytanig (3,4%) i Estoni¢ (3,1%).

W 2014 r. URE zostat przekroczony przez dwadziescia panstw UE. Najwigckszy
spadek w tym zakresie odnotowano w Finlandii (28,3%), na Cyprze (28,0%) oraz
w Grecji i Chorwacji (26,1%). Poprawe udziatu w §wiatowym rynku eksportowym
notowano na Litwie (21,8%), Lotwie i w Rumunii (12,1%).

Wsrod krajow strefy euro okres$lony dla NJKP putap zostal przekroczony naj-
bardziej w 2014 r. przez Luksemburg (10,3%). Najwigkszy spadek NJKP odnotowa-
no w 2014 r. w Grecji (11,1%). Wsrdd krajow spoza strefy euro najwyzszy wzrost
NJKP odnotowano w Butgarii (12,2%), co oznacza przekroczenie o 0,2% dopusz-
czalnej granicy.

W 2014 r. w wigkszosci krajow UE (26) notowano spadek cen na rynkach nieru-
chomosci. W najwigkszym stopniu na wartosci stracity nieruchomosci w Chorwacji
oraz Wtoszech, gdzie w 2014 r. spadek wyniost odpowiednio 19,1% i 7,3%. Wzrost
progowy cen na rynku nieruchomosci notowano w dwoch krajach — w najwickszym
stopniu w skali roku zdrozaty nieruchomosci w Estonii oraz na Lotwie (wzrost od-
powiednio 0 6,9% i 6,1%). Obydwa kraje przekroczyly tym samym prog ostroznos-
ciowy wyznaczony dla rocznego wzrostu cen nieruchomosci.
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W 2014 r. w zadnym z krajow Unii Europejskiej nie przekroczono progu ostroz-
nosciowego DKSB w relacji do PKB. Najwyzszg relacja charakteryzowat si¢ Cypr
(11,0%). Najgtebszy spadek wystapit w Hiszpanii (8,3%).

W wigkszos$ci krajow UE w 2014 r. dopuszczalny poziom DSP przekroczyto
osiem krajow UE, w tym w najwickszym stopniu Luksemburg (313,7%), Irlandia
(310,1%) oraz Cypr (309,2%)).

Wedtug notyfikacji fiskalnej Eurostatu w 2014 r. DSIRS powyzej wartosci re-
ferencyjnej notowano w szesnastu panstwach cztonkowskich. Najwyzsza relacje
DSIRS do PKB obserwowano w Grecji (176,9%), Portugalii (130,1%) i we Wloszech
(128,4%). Najkorzystniejszg sytuacje obserwowano w Estonii (12,0%) oraz Bulgarii
(20,1%).

W przypadku SB w 2014 r. w czternastu krajach cztonkowskich odnotowano
wskaznik bezrobocia powyzej tej granicy, najwyzszy w Hiszpanii (25,9%) oraz
Grecji (24,8%). Wysoka stopa bezrobocia charakteryzowata takze Lotwe (16,3%)
i Chorwacje (16,1%).

W 2014 r. zobowigzania sektora finansowego wzrosty w skali roku w szesnastu
sposréd krajow cztonkowskich, w dwunastu ulegly obnizeniu. W 2014 r. najblizej
wartosci progowej znalazty si¢ Hiszpania (15,5%), Estonia (14,2%) oraz Bulgaria
(11,0%). Spadek zobowigzan w 2014 r. obserwowano w Grecji (15,1%) — co byto
podyktowane przyjetymi reformami w tym kraju, oraz Stowenii (9,4%) 1 Portugalii
(5,9%) [www.stat.gov.pl].

4. Zaklocenia rownowagi makroekonomicznej a wystepowanie
zjawisk kryzysowych — korelacja

W latach 2011-2014 w krajach UE doszto do 520 epizodéw naruszen dopuszczal-
nych progow wskaznikéw referencyjnych tabeli Scoreboard. Najwiecej epizodow
wystapito w: RCN (108), NJKP (103), URE (77), MPIN (59) i DSIRS (56). Najmniej
epizodow wystgpito w: ZSF (1), DKSP (3), SROB (30) i DSP (35).

W tabeli 3 zestawiono sumarycznie wykaz naruszen Scoreboard w latach 2011
—2014 dla poszczegolnych krajow UE.

Zgodnie z logika tabeli Scoreboard oraz przyje¢ta metodologia w ramach PNM
miedzy epizodami naruszen dopuszczalnych progow przyjetych wskaznikow, wy-
wotujacych zaklocenia rownowagi, a zjawiskami kryzysowymi istnieje bezposred-
nia zaleznos$¢. Powstaje zatem pytanie o korelacje naruszen i zjawisk kryzysowych
—a w szczegoblnosci: stopien pokrycia poszczegodlnych zaktocen nierownowagi ma-
kroekonomicznej i intensywnosci zjawisk kryzysowych.

Jako podstawowa metode badawcza przyjeto analize wspotczynnika korelacji
rang Spearmana (rho) [Graj 2014]". Wspotczynnik ten jest miernikiem dobrze opi-

! Inspiracj¢ do badan oparto na modelu opracowanym przez D. Graja. Na potrzeby niniejszego
opracowania logika tego modelu zostata zmieniona i dostosowana do potrzeb analizy.
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sujacym site korelacji dwoch cech. Sprawdza si¢ on przy mato licznych probach
(n < 30) — a wiec odpowiada przeprowadzonej analizie, w ktorej badaniu zostato
poddanych 28 krajow cztonkowskich UE [Graj 2014].

Tabela 3. Wykaz naruszen Scoreboard w latach 2011-2014*

| SROB | MPIN | REKW | URE | NJKP | RCN | DKSP | DSP | DSIRS | SB | ZSF
2011-2014*
4
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* — prognoza

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie [European Commission 2012b; European Commission
2013a].

Poziom intensywnosci zjawisk kryzysowych zostal wyliczony wskaznikiem:

AX.= (SWRX.,,,, — WRX_, )*100

2011 12014



132 Jacek Pera

gdzie: AX, — wskaznik intensywnosci zjawisk kryzysowych w kraju i; SWRX
— 3-letnia srednia wskaznika referencyjnego X w 2011 roku w kraju i; WRX,
wskaznik referencyjny X w 2014 roku w kraju i

i2011

2014

Badania zostaty przeprowadzone w oparciu o wyliczenie:

1) naruszen dopuszczalnych progéw wskaznikow tabeli Scoreboard w latach
2011-2014 (tabela 3),

2) poziomu intensywnos$ci zjawisk kryzysowych w 2014 roku wskaznikiem
AX (tabela 4),

3) korelacji naruszen i zjawisk kryzysowych (tabela 5).

Tabela 4. Poziom intensywnosci zjawisk kryzysowych miernikiem AXi w 2014*

AX.
AT 0,0
BE 0,0
BG 132,4
CY 199,1
CZE 65,8
DK —45.8
EE 98,2
IE 189, 1
EL 200,4
ES 175,2
FI 10,5
FR 30,1
GE 20,7
HU 48,5
HR 69,9
IT 65,0
LV 120,3
LT 193,1
LU 10,8
MT 2.0
NL 482
PL —1,0
PT 99.0
RO 122,0
SL 78,3
SK 29.4
SE 28,2
UK 48,5

* — prognoza

Zrodto: opracowanie wlasne.

Pomimo ze badaniu poddano cz¢s$¢ danych, ktore obecnie stanowia jeszcze pro-
gnoze (2014), jesli rozpatruje si¢ intensywnosc¢ zjawisk kryzysowych przez pryzmat
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relacji naruszen dopuszczalnych progdw wskaznikow tabeli Scoreboard — wyraznie
wida¢, ze kraje UE dziela si¢ na:

kraje obojetne zjawiskom kryzysowym (wskaznik neutralny): Austria, Belgia,
kraje odporne na zjawiska kryzysowe (wskaznik ujemny): Dania, Malta i Polska,
kraje o sredniej odpornos$ci na zjawiska kryzysowe (wskaznik dodatni): Czechy,
Estonia, Finlandia, Francja, Niemcy, Wegry, Chorwacja, Wtochy, Luksemburg,
Holandia, Portugalia, Stowenia, Stowacja, Szwecja i Wielka Brytania,

kraje o niskiej odpornosci na zjawiska kryzysowe (wskaznik dodatni): Butgaria,
Cypr, Irlandia, Grecja, Hiszpania, Litwa, Lotwa i Rumunia.

W tabeli 5 zestawiono korelacje naruszen i zjawisk kryzysowych.

Tabela 5. Korelacja rho naruszen i zjawisk kryzysowych AXi w 2014*

SROB|MPIN|REKW | URE |NJKP|RCN | DKSP| DSP [DSIRS| SB [ ZSF| ¥ [AXi
SROB | 1,00
MPIN | 0,74 | 1,00
REKW | 0,91 | 0,92 | 1,00
URE | 0,79 | 0,99 | 091 [ 1,00
NJKP | 0.83 [ 097 | 0,72 [0,89 | 1,00
RCN | 0.77 | 0,85 | 0,78 [0,98 | 0,97 | 1,00
DKSP | 0,88 | 0,78 | 0,75 [0,78 | 0,88 [-0,27] 1,00
DSP | 0,86 | 0,79 | 0,70 [0,88 | 0,99 | 0,01] 0,88 [1,00
DSIRS | 0,79 | 0,77 | 0,73 [0,70 | 0,95 | 0,26] 0,70 [0,30 | 1,00
SB 0,70 | 0,79 | 0,79 [0,71 | 0,74 | 0,24] 0,90 [0,23 [ -0,11 [1,00
7SF 0,90 | 0,81 | 0,76 [0,76 | 0,87 [-0,12] 0,71 0,01 [-0,23 [0,78 [1,00
> 0,39 | 0,50 | 0,43 [0,44 [ 0,12 [-0,37] 0,43 [0,12 [-0,17 [0,45 [0,42 |1,00
AX, 0,56 | 023 | 0,21 [0,54 | 0,34 [-0,32] 0,44 [0,08 [-0,19 [0,21 0,32 [0,47 [1,00

* — prognoza

Zrodto: opracowanie wlasne.

Otrzymane w tabeli 5 wspotczynniki korelacji naruszen i zjawisk kryzysowych

pozwalaja doktadnie okresli¢ stopien, w jakim badane cechy sa ze soba powiazane.

Site zwigzkow korelacyjnych okreslono zgodnie ze skalg Stanisza:

r,=0 zmienne nie sg skorelowane,

0 <r_ <0,1 korelacja nikta — wspotczynnik prawie nic nieznaczacy,

0,1< r, < 0,3 korelacja staba — wspotczynnik wyrazny, ale staby,

0,3 <r_ <0,5 korelacja przecigtna — wspofczynnik rzeczywisty,

05<r <07 korelacja wysoka — wspotczynnik istotny,

0,7 <r_ <0.,9 korelacja bardzo wysoka — wspotczynnik znaczny,

09<r <I korelacja prawie pewna — wspotczynnik pewny.

Z przeprowadzonego badania wynika, ze istotna zaleznos$¢ korelacyjna miedzy

wystgpowaniem zaktdcen rownowagi parametrow tabeli Scoreboard a intensywno-
scig zjawisk kryzysowych wystapita w przypadku naruszen dopuszczalnych pro-
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goéw w zakresie SROB, MPIN, REKW, URE, NJKP, DKSP, SB i ZSF. Zaklécenia
rownowagi tych osmiu wskaznikdéw moga tworzy¢ niekorzystne srodowisko makro-
ekonomiczne sprzyjajace wystgpowaniu intensywnych zjawisk kryzysowych, a to
oznacza, ze powinny one podlega¢ szczegdélnemu monitoringowi.

Pozostate wskazniki: RCN, DSP i DSIRS pozostawaty na stabilnym poziomie i
nie miaty istotnego wptywu na wystepowanie zjawisk kryzysowych.

5. Zakonczenie

Tabela wskaznikoéw Scoreboard jako istotny element Procedury Nierownowagi Ma-
kroekonomicznej jest rownoczesnie ,,barometrem” w zakresie prewencji zjawisk
kryzysowych. Rola, znaczenie, a przede wszystkim skuteczno$¢ zastosowania tej
tabeli bedzie zaleze¢ od ciaglego monitorowania sytuacji makro i geopolitycznej
i ewentualnego uzupetnienia jej o nowe wskazniki, ktore beda identyfikowac po-
tencjalne zjawiska kryzysowe.

Przeprowadzona analiza wykazata naruszenia dopuszczalnych progdw w zakre-
sie wskaznikow: SROB, MPIN, REKW, URE, NJKP, DKSP, SB i ZSF. Muszg one
zatem podlegac szczegdlnemu monitoringowi. Brak takiej prewencji moze stanowic
zarzewie nowego kryzysu.

Przeprowadzone badania sa na pewnym poziomie ogdlnosci i majg charakter
weryfikacji wstepnej. Autor wyraza nadzieje, ze beda one stanowily asumpt do dal-
szych, poglebionych badan statystycznych w zakresie wzmocnienia nadzoru i lep-
szej koordynacji narodowych polityk gospodarczych w krajach UE.
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