PRACE NAUKOWE

Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu

RESEARCH PAPERS

of Wroctaw University of Economics

Nr436

Rachunkowos$¢ na rzecz
zrOwnowazonego rozwoju.
Gospodarka - etyka — srodowisko

UE Wydawnictwo Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu
Wroctaw 2016



Redakcja wydawnicza: Elzbieta Kozuchowska
Redakcja techniczna i korekta: Barbara Lopusiewicz
Lamanie: Malgorzata Czuprynska

Projekt oktadki: Beata Debska

Informacje o naborze artykutéw i zasadach recenzowania
znajduja si¢ na stronach:

www.pracenaukowe.ue.wroc.pl
www.wydawnictwo.ue.wroc.pl

Publikacja udostepniona na licencji Creative Commons
Uznanie autorstwa-Uzycie niekomercyjne-Bez utworéw zaleznych 3.0 Polska
(CCBY-NC-ND 3.0 PL)

90¢o

© Copyright by Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu
Wroctaw 2016

ISSN 1899-3192
e-ISSN 2392-0041

ISBN 978-83-7695-591-9
Wersja pierwotna: publikacja drukowana

Zamowienia na opublikowane prace nalezy sktada¢ na adres:
Wydawnictwo Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu
ul. Komandorska 118/120, 53-345 Wroctaw

tel./fax 71 36 80 602; e-mail: econbook@ue.wroc.pl
www.ksiegarnia.ue.wroc.pl

Druk i oprawa: TOTEM



Spis tresci

Maria Aluchna, Olga Mikolajczyk: Akcjonariusze vs. interesariusze. Przy-
padek raportowania zintegrowanego / Shareholders vs. stakeholders. The
case of integrated rePOTTING ......cceeveerieiieiieiieeiere et

Joanna Antczak: Wypadki chemiczne a bezpieczenstwo ekologiczne / Chem-
ical accidents vs. €c0ological SECUTILY ......cccvevverierierieiie et

Anna Balicka: Sprawozdawczo$¢ srodowiskowa — §wiatowe trendy ujawnia-
nia informacji srodowiskowych / Environmental reporting — world trends
of disclosure of environmental information ..........c..cceccevereevieninincenennne.

Aleksandra Banaszkiewicz, Ewa Makowska: Rewizja finansowa a wia-
rygodno$¢ sprawozdan finansowych / Financial audit vs. financial state-
MENtS CIEAIDIIILY ..ovviiieiieiiecieeece e

Aurelia Bielawska: Realizacja idei spotecznej odpowiedzialnoséci biznesu
w rzemiosle / The idea of Corporate Social Responsibility (CSR) in craft

Ewa Chojnacka, Jolanta Wisniewska: Raportowanie danych CSR w Pol-
sce / Reporting on CSR data in Poland............cccoocieiiiiiiniiniinieeces

Marlena Ciechan-Kujawa, Katarzyna Goldmann: Analiza komparatywna
wykorzystania i oceny przydatnos$ci analizy finansowej w praktyce firm
audytorskich i jednostek gospodarczych w Polsce / Comparative analysis
of the use and evaluation of the usefulness of financial analysis in the
practice of auditing companies and business entities in Poland..................

Anna Dabkowska: Wplyw raportu Liikanena na zmiany w regulacjach sek-
tora bankowego w Niemczech / The impact of Liikanen report on changes
in regulations of the banking sector in Germany.............ccccecererereereennene.

Anna Dubel: Analiza pordwnawcza kosztow adaptacji i zapobiegania zmia-
nom klimatycznym / Comparative analysis of climate mitigation and ad-
APLATION COSES ..vvieiiieierieiiieetieeteeeteeesteeesteeesaeestbeesbeeesseeesseeenseeesseessseensseas

Justyna Dyduch: Mozliwosci wykorzystania informacji pochodzacych
z ewidencji ksiggowej w srodowiskowej analizie finansowej przedsigbior-
stwa — wyniki badan ankietowych / Possibility of using information from
accounting records in environmental corporate financial analysis — survey
1€SCATCH TESUILS ...t

Danuta Dziawgo: Znaczenie raportowania pozafinansowego w opinii indy-
widualnych inwestorow / Non-financial reporting importance from indi-
vidual iINVESIOTS” PEISPECLIVE. ....eviuiriieieriiniieiieie sttt

11

21

30

39

48

55

64

75

84

93



6 Spis tresci

Justyna Fijalkowska: Raportowanie informacji niefinansowych zgod-
nie z nowa dyrektywag UE 2014/95/EU jako wyzwanie dla przedsigbio-
rstw / Non-financial information reporting following UE 2014/95/UE new
directive as a challenge for cOMpanies ...........ccccoveveevenineniienenineeeene

Tomasz Gabrusewicz: Wybrane problemy stosowania wyceny w wartosci
godziwej do wyceny bilansowej / Selected aspects of applying valuation
at fair value to balance sheet valuation.............ccoceeiieniiniinienineceee

Marzena Hajduk-Stelmachowicz: Putapki decyzyjne a system zarzadzania
srodowiskowego / Decision-making traps related to the environmental
MAaNAZEMENT SYSTCIM ....uiiiiiiiiiiiiiiiee ettt ee ettt e e e eetrrrree e e e eeeees

Dominika Kordela: Crowdfunding w Polsce — koncepcja finansowania spo-
tecznosciowego / Crowdfunding in Poland — the concept of social finan-
CINEZ oottt sttt

Angelika Kuligowska, Michal Moszynski, Damian Walczak: Ryzyko oraz
jego swiadomos¢ w kontekscie odpowiedzialnosci za szkody srodowisko-
we w Polsce / Risk and its awareness in the context of liability for envi-
ronmental damages in Poland.............ccoociiiiiiiiiiiii e,

Agnieszka Kurdys$-Kujawska: Ubezpieczenia gospodarcze jako czynnik za-
pewniajacy zréwnowazony rozwoj gospodarstw rolnych / Business insur-
ances as a factor to ensure sustainable economic development of farms...

Malgorzata Kutera: Etyczne aspekty zwalczania naduzy¢ finansowych /
Ethical aspects of combating financial frauds ...........cccoceevvvevieniiniiniennnnn,

Jan Michalak: Raport strategiczny jako zrddlo informacji dla inwestoréw
spotecznie odpowiedzialnych w Wielkiej Brytanii. Wyniki badan empi-
rycznych / Strategic report as a source of information for socially respon-
sible investors in UK. Empirical research results...........cc.cceceveninineennnne.

Joanna Pawlowska-Tyszko: Nowe instrumenty zarzgdzania ryzykiem w rol-
nictwie krajow cztonkowskich UE a rozw¢j zrownowazony / New instru-
ments of risk management in agriculture of the member states of the EU
vs. sustainable development .............occueviiiiiiiiiiiiie e

Kamila Prucia: Projekt naukowy jako narzgdzie finansowania nauki / A sci-
entific project as a financing tool for SCIENCE .......cccvevvviieciieeciieeieeeieeee,

Ksymena Rosiek: Koszty $rodowiskowe w sektorze wodno-kanalizacyj-
nym / Environmental costs in water and sewage SeCtor ..........cccvevvervienenns

Anna Serwatka: Druk w polskich firmach i na uczelniach oraz jego wptyw
na $rodowisko / Printing in Polish companies and at universities and its
IMpact on the ENVIFONMENE ..........ecvierveeriieriierieeieeieeseesreesreesreeseeesseesseeseeens

Hanna Sikacz: Wplyw CSR na sytuacj¢ finansowg przedsigbiorstw — prze-
glad badan / The impact of CSR on the corporate financial performance
—aT1eVIEeW Of T€SEATCH ......eeiiiiiiiee e

Dorota Sladkiewicz, Piotr Wanicki: Istota spotecznej odpowiedzialnosci
biznesu w procesie kreowania wartosci przedsi¢gbiorstwa / The essence of
corporate social responsibility in creating company value............cccccceuee.

115

123

133

143

154

163

174

186

199

209

219

231

241



Spis tresci

Monika Sobezyk: W poszukiwaniu wptywu dokonan CSR na wyniki finan-
sowe / Searching the impact of corporate social performance on corporate
financial Performance ............ccueevuiiiiieeiie e

Anna Spoz: Wptyw finansyzacji na dziatalnos¢ i sprawozdawczo$¢ przedsig-
biorstw / The impact of financialization on the model business of enter-
prises and their financial TEPOTtING ........ccveveveriverieeiieeieeie e

Lidia Wlodarska-Zola: Venture capital jako zrodio finansowania przed-
sigwzie¢ innowacyjnych w $wietle polityki wspierania innowacyjnosci /
Venture capital as a source of financing innovative undertakings in the
light of the policy of supporting iINNOVatiVeNness. ........ccoeereerierieneeneenneans

Aleksander Zawadzki, Marlena Rybacka: Fatszowanie sprawozdan finan-
sowych w opinii bieglych rewidentéw / Financial statements fraud in the
OPINION OF AUAILOTS ...euvveivieeiieeiiieie et ete sttt e sae e e sraestaestaessaessaesseens

Katarzyna Zietek-Kwasniewska: Terminowos¢ ptatnosci w transakcjach
migdzy przedsigbiorstwami w Polsce / Punctuality of payments in trans-
actions between businesses in Poland............ccoccoeiieiiiiiiniiniinineee,

Beata Zyznarska-Dworczak: Determinanty rozwoju sprawozdawczosci nie-
finansowej w $wietle pozytywnej i normatywnej teorii rachunkowosci /
Factors development of non-financial reporting in the light of positive and
Nnormative accounting theory .........c.ocvveviiiiieiiecieriecie e

261

270

278

287

296



Wstep

Idea zrownowazonego rozwoju wzbudza uzasadniong uwage zarowno w spoteczen-
stwie, jak 1 w gospodarce oraz w nauce. Poszukujemy bowiem sposobu na racjonal-
ne funkcjonowanie w zlozonej rzeczywistosci. Konieczne jest nie tylko naukowe
opracowanie zasad zrownowazonego rozwoju, lecz takze ich efektywna implemen-
tacja w praktyce gospodarczej. Nie bez znaczenia jest przy tym rowniez spoteczne
poparcie dla idei zrbwnowazonego rozwoju.

Niewatpliwie problemy w zakresie ochrony §rodowiska oraz etyki prowadzone-
go biznesu stanowig ogromne wyzwanie rozwojowe. Nie mozemy dopuscié, by staty
si¢ one barierag rozwoju naszej cywilizacji. Stad tez obecne koncepcje teoretyczne
coraz czgsciej podkreslajg konieczno$¢ ograniczania negatywnego wptywu prowa-
dzonej dziatalnosci na interesariuszy oraz budowania wartos$ci dodanej — rozumianej
duzo szerzej niz dotychczas.

Wspotczesny $wiat spoglada na idee zrownowazonego rozwoju z ogromna na-
dzieja, poniewaz oznacza ona szanse¢ na zmiang filozofii gospodarowania z poszano-
waniem zasad gospodarki rynkowej. Nie mozemy tej szansy zmarnowac. Ta wspa-
niata idea wymaga jednak jeszcze wiele pracy, zarbwno w ujeciu teoretycznym, jak
1 empirycznym.

Tematow badawczych wige nie brakuje. Srodowisko ekonomistow z dyscypliny
,finanse”, a w tym ,,rachunkowos$¢”, od dawna zaangazowane jest naukowo w prace
badawcze dotyczace zrownowazonego rozwoju. Jednym z przyktadow aktywnosci
i profesjonalizmu naszego Srodowiska naukowego jest niniejsza publikacja.

W opracowaniu opublikowano wybrane artykuty dotyczace idei zrbwnowazonego
rozwoju w zakresie rachunkowosci, ktorych autorami sg osoby z uznanych osrodkow
naukowych w Polsce. Podkreslam wagg inspirujacych tresci poszczegdlnych opraco-
wan. Istotny wktad w naukowa jako$¢ publikacji wniesli takze recenzenci. Zgloszone
przez nich uwagi i sugestie podniosly jeszcze warto$¢ naukowa opracowania.

Niniejsza publikacja jest naszym wspolnym sukcesem: autorow i recenzentow.

Danuta Dziawgo
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Streszczenie: Wartos¢ godziwa uznana zostata za optymalna kategori¢ wyceny, dzigki ktorej
jednostce zostaja dostarczone informacje przydatne w procesie podejmowania decyzji. Dzieki
zastosowaniu wyceny w wartosci godziwej rachunkowos¢ staje si¢ bardziej odpowiednia,
biezaca oraz uzyteczna. Wybor odpowiedniego sposobu wyceny zasobow przedsigbiorstwa
wymaga wiedzy o jednostce gospodarczej, odbiorcach informacji oraz o celu ich wykorzysta-
nia. Gtéwnym celem artykutu jest analiza zastosowania wartosci godziwej jako metody wy-
ceny wybranych zasobow przedsigbiorstwa w polskich i miedzynarodowych uregulowaniach
prawnych. Wycena jest w artykule obszarem badawczym. Do napisania artykutu zastosowano
analizg¢ pisSmiennictwa i metode dedukcji.

Stowa kluczowe: rachunkowos$¢, wycena, warto$¢ godziwa, metody wyceny.

Summary: Fair value has been considered as a optimal pricing category, thanks to which
a unit will be provided with information useful in the decision making process. By applying
fair value accounting becomes more relevant, current and useful. Choosing the right method
of measurement of enterprise resource requires knowledge of an enterprise, recipients of in-
formation and the purpose of their use. The main objective of this article is to analyze the use
of fair value as the optimal method of valuation of selected resources of companies in Polish
and international legislation. Valuation is a research area in the article. An analysis of litera-
ture and the method of deduction were used to write the article.

Keywords: accounting, valuation, fair value, valuation methods.

1. Wstep

Wartos¢, ktora posiada swe zrodto na rynku, jest efektem dziatan jego racjonalnych
oraz nieracjonalnych uczestnikow. W rezultacie istnieje znaczaca réznica pomigdzy
warto$cig rynkowa a wartoscig ksiggowa, co doprowadzito do powstania przeko-
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nania — szczegblnie wsrod praktykow rachunkowos$ci — o niedoskonatosci wyceny
wedtug kosztu historycznego.

Warto$¢ godziwa uznana zostata za optymalng kategori¢ wyceny, dzicki ktorej
jednostce zostajg dostarczone informacje przydatne w procesie podejmowania decy-
zji. Dzigki zastosowaniu wyceny w warto$ci godziwej rachunkowosc¢ staje si¢ bar-
dziej odpowiednia, biezaca oraz uzyteczna. Koncepcja wartosci godziwej odwotuje
si¢ bowiem do efektywnego oraz aktywnego rynku nawet w sytuacji, gdy w rzeczy-
wistos$ci taki rynek nie istnieje [Gabrusewicz 2010, s. 153].

Wyboér odpowiedniego sposobu wyceny zasoboéw przedsicbiorstwa wymaga
wiedzy o jednostce gospodarczej, odbiorcach informacji oraz o celu ich wykorzy-
stania.

Glownym celem artykulu jest analiza zastosowania wartosci godziwej jako
optymalnej metody wyceny wybranych zasobow przedsigbiorstwa w polskich i mig-
dzynarodowych uregulowaniach prawnych. Wycena jest w artykule obszarem ba-
dawczym. Do napisania artykutu zastosowano analiz¢ piSmiennictwa i metode de-
dukc;ji.

2. Parametry i zasady wyceny pozycji bilansowych
ze szczegOlnym uwzglednieniem wartosci godziwej

Wycena pozycji bilansowych ma za zadanie przedstawienie wartosci poszczegodl-
nych sktadnikow majatku z punktu widzenia przewidywanych korzysci, jakie przed-
sicbiorstwo osiagnie w przysztosci z tytutu ich posiadania. Ustawa o rachunkowo$ci
wymienia osiem parametrow wyceny, ktore sa pochodna podstawowych zasad wy-
ceny, zostang one omoéwione w punkcie kolejnym.

Parametry', takie jak: jednostka pomiaru, przedmiot pomiaru czy tez powigza-
nia wystepujace miedzy uczestnikami transakcji, maja znaczacy wplyw na wartosc¢
wycenianego przedmiotu. Mozliwe jest sformulowanie tezy [Mazur 2011, s. 41-42],
ze w wyniku rozprzestrzeniajgcego si¢ procesu standaryzacji celowe bytoby wpro-
wadzenie ogdlnie akceptowalnej metody pomiaru.

Parametry wyceny bazuja na czterech wymienionych w teorii rachunkowosci
zasadach wyceny i majg na celu realizacj¢ funkcji informacyjnej rachunkowosci.
Zalezny od jednostki gospodarczej wybor zasad wyceny ma znaczacy wptyw zaréw-
no na wielko$¢ aktywow, jak i kapitatdow wiasnych posiadanych przez dane przed-
siebiorstwo [Kuzior 2010, s. 36-37]. Podstawowe kategorie cen sg w Scisty sposéb
powigzane z powyzszymi zasadami wyceny. Relacje pomigdzy zasadami wyceny
i cenami przedstawione zostaty na rys. 1.

! Parametry wyceny zostaly szczegdtowo opisane i przyporzadkowane odpowiednim przepisom
prawa w [Gabrusewicz 2015, s. 212].
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Zasada
wyceny
1
1 1 1

Koszt Wartos¢

. Cena rynkowa LT

historyczny realizacji

Koszt Wartos¢ Cena Wartos¢
Cena nabycia wytworzenia godziwa sp;zeet(tigzy likwidacyjna

Rys. 1. Powigzanie parametrow wyceny z jej zasadami

Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie [Samelak 2009, s. 159-160].

Pojawienie si¢ wartosci godziwej w kanonie wyceny MSSF, a co za tym idzie —
w systemach rachunkowosci europejskich panstw, jest wyznacznikiem zmiany tego
systemu z wynikowego na bilansowy. Powodem tego jest odmienne podejscie do
funkcji informacyjnej rachunkowosci, ktore polega na pojawieniu si¢ nowego zja-
wiska, a mianowicie zaopatrywania w dane o kapitale lokowanym przez inwestora
w jednostce gospodarczej, a takze pomoc przy podejmowaniu przez niego decyzji

inwestycyjnych w przysztosci [Mazur 2011, s. 56; Mazur 2012].

Wyznacznikiem wyceny w wartosci godziwej w Polsce sa wspomniane MSSF
i UoR. Wycena wedlug warto$ci godziwej znalazla zastosowanie w wigkszosci kra-
jow, ktore posiadaja rozwinigty system rachunkowosci?.

Tabela 1. Definicje warto$ci godziwej

Ustawa o rachunkowosci

MSR/MSSF

US GAAP

Kwota, za jaka dany sktadnik
aktywow mogltby zostaé
wymieniony, a zobowigzanie
uregulowane na warunkach
transakcji rynkowej,

pomigdzy zainteresowanymi

i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze soba stronami
[art. 28 ust. 6]

Cena, ktora otrzymano by za
zbycie sktadnika aktywow lub
zaptacono by za przeniesienie
zobowigzania w transakcji
przeprowadzonej na zwyktych
warunkach migdzy uczestnikami
rynku na dzien wyceny [MSSF
13 par. 9]

Cena, ktora bytaby otrzymana
w przypadku sprzedazy
sktadnika aktywow lub
zaptacona w przypadku
transferu zobowigzan

w zwyklej transakcji pomigdzy
uczestnikami rynku w dniu
wyceny [SFAS 157 par. 5]

Zrodto: opracowanie wiasne.

2 Np. model rachunkowosci anglosaskiej, m.in. w Stanach Zjednoczonych, Wielkiej Brytanii, Kana-

dzie i Australii [Molenda 2008].




126 Tomasz Gabrusewicz

MSSF nazywaja warto$¢ godziwa w podobny sposob jak standardy amerykan-
skie. Ma to zwigzek z wydanym 12 maja 2011 roku przez Rad¢ Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowo$ci MSSF 13 Wycena wartosci godziwej, ktory mozna sto-
sowac od 1 stycznia 2013 roku. Wydany standard ma dostarcza¢ podmiotom gospo-
darczym jednolitych wytycznych potrzebnych do interpretacji kategorii wartosci go-
dziwej, przedstawianej przez inne standardy [Gawart 2012, s. 35; Gabrusewicz 2015,
s. 209-225]. Zasady wyceny, ktore byly stosowane do tej pory, nigdy nie zostaty tak
skrupulatnie opracowane, w dodatku na ptaszczyznie norm mi¢dzynarodowych.

Definicja US-GAAP i MSR/MSSF przedstawia warto$¢ godziwg jako ceng
sprzedazy, czyli innymi slowy — ceng wyjscia. Jednostka gospodarcza, majac w po-
siadaniu sktadniki aktywow i zobowigzan, moze wyznaczy¢ ich warto$¢ godziwa.
Wazne bedzie ustalenie tych wartosci w dniu bilansowym, poniewaz t¢ kwotg bedzie
mogta uzyska¢ w momencie sprzedazy danego aktywa lub wytozy¢ za przeniesienie
zobowigzan.

Pomimo zainteresowania organéow regulacyjnych zagadnieniami dotyczacymi
wyceny przy zastosowaniu tej metody wcigz budzi ona wiele kontrowersji [Frendzel
2011, s. 8]. Oponenci wskazuja na duzg doz¢ subiektywizmu w procesie wyceny
oraz na potencjalny negatywny wptyw metody na jako$¢ oraz porownywalnos¢ spra-
wozdan finansowych [Ptociennik-Napierata 2005, s. 162; Honko 2005, s. 72—73;
Mazur 2011, s. 76—77; Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1864/2005; Surdykowska
2001, s. 265].

Czy na aktywnym rynku sg identyczne aktywa lub zobowigzania a ich ceny sg znane?

TAK NIE
Notowana cena stosowana jest do Kopiowanie ceny rynkowej
ustalenia wartosci godziwej poprzez zastosowanie techniki
(poziom 1) wyceny

Wartos¢é musi by¢ zastosowana

bez korekt
Przyjecie w sposéb
posredni lub Zastosowanie
bezposredni istotnych danych
obserwowalnych nieobserwowalnych
danych wejsciowych (poziom 3)
(poziom 2)

Rys. 2. Poziomy wyceny w odniesieniu do kryteriow rynku

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie [Isern 2012].
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Wycena aktywow i1 zobowigzan na podstawie warto$ci godziwej powinna przed-
stawia¢ dane ilosciowe oraz jakosciowe. Kazda z tych informacji jest mniej lub
bardziej wiarygodna, stad tez zostat dokonany ich podziat na trzy poziomy przez
standardy amerykanskie i miedzynarodowe. Omawiany podziat poszczeg6lnych ka-
tegorii jest przedstawiony w MSSF 13 par. 76-90 oraz SFAS 157 par. 22-30.

Wazny jest takze wybor prawidtowej techniki wyceny, ktorej celem jest ,,0sza-
cowanie ceny w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia sktad-
nika aktywow lub przeniesienia zobowigzania migdzy uczestnikami rynku na dzien
wyceny i w aktualnych warunkach rynkowych” [MSSF 13, par. 62]. Dopuszcza si¢
trzy techniki wyceny [MSSF 13, par. 62], sa to: metoda rynkowa [MSSF 13, par. BS;
Isern 2012, s. 11; Rowinska 2011, s. 37-38], metoda oparta na cenie nabycia (po-
dejscie kosztowe) [MSSF 13, par. B8] i metoda przychodowa [MSSF 13, par. B10].

3. Wybrane problemy stosowania wyceny wedlug wartosci
godziwej do wyceny bilansowej w obszarze aktywow

Na dzien bilansowy jednostka moze wycenia¢ warto$ci niematerialne i prawne,
postugujac sie¢ modelem opartym na cenie nabycia lub koszcie wytworzenia albo
modelem opartym na wartosci przeszacowanej [MSR 38, par. 72, 75, 77]. Do co-
rocznych przeszacowan wartosci beda zobligowane te przedsi¢biorstwa, ktdrych
warto$ci niematerialne i prawne wykazuja widoczne wahania warto$ci godziwej,
jezeli wahania okazg si¢ nieznaczne, to przeszacowania nie beda musiaty by¢ wyko-
nywane tak czesto [MSR 38, par. 79 1 80].

Kiedy warto$¢ godziwa przeszacowanego sktadnika warto$ci niematerialnych
i prawnych nie moze zosta¢ wyznaczona za pomocg danych z aktywnego rynku,
to jego wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci z ostatniego przeszacowania, ktore
zostato wykonane wedtug danych pochodzacych z aktywnego rynku, pomniejszo-
nych o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci [MSR 38, par. 82]. Natomiast
gdy zndw mozna dokona¢ wyznaczenia wartosci godziwej danego sktadnika akty-
wow z udziatem aktywnego rynku, to ponownie stosuje si¢ model oparty na wartosci
przeszacowanej [MSR 38, par. 84].

Polskie prawo bilansowe nie uwzglednia wartosci godziwej podczas wyceny bi-
lansowej wartos$ci niematerialnych i prawnych. Mozna jg jednak wykorzysta¢ w od-
niesieniu do trwatlej utraty warto$ci oraz w trakcie zaliczania aktywow do inwestycji
[Mazur 2011, s. 125-132; Walinska 2010, s. 196].

MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalno$¢ zanie-
chana zobowigzuje spoitki opierajace swoja dziatalnos¢ na tych standardach do okre-
slenia podejscia ksiggowego do aktywow przeznaczonych do sprzedazy oraz do pre-
zentacji i ujawniania informacji dotyczacej dziatalnosci zaniechanej, a takze, zeby
aktywa, ktore spelniajg kryteria klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy, byty
wyceniane w kwocie nizszej z wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszo-
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nej o koszty doprowadzenia do sprzedazy, a amortyzacja takich aktywow zostata
zaprzestana.

Odpis aktualizujacy dokonywany jest w momencie, gdy warto$¢ bilansowa da-
nego aktywa jest wyzsza od jego warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zby-
cia. Jezeli warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy wzrosnie, to powinno
by¢ to uwzglednione w zysku do wysokosci skumulowanego odpisu z tytutu utraty
wartosci [Mazur 2011]. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (lub pdzniejszy
zysk) ujety dla grupy do zbycia powinien pomniejszy¢ (lub powigkszy¢) warto$¢ bi-
lansowg aktywow trwatych wchodzacych w sktad grupy [MSSF 5, par. 23; Satdyka
2008].

Jezeli aktywa trwale nie spetniajg definicji mowiacej o ich przeznaczeniu do
sprzedazy, to jednostka musi dokonac¢ ich przekwalifikowania do §rodkéw trwatych
i wyceny wedhug jednej z nizszych kwot wartosci bilansowej z dnia poprzedzajace-
go klasyfikacje sktadnika aktywdéw (lub grupy do zbycia) jako przeznaczonego do
sprzedazy, skorygowanej o amortyzacj¢ lub aktualizacje wyceny, ktora zostataby
ujeta, gdyby sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) nie zostal zaklasyfikowany
jako przeznaczony do sprzedazy lub wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji
o0 jego niesprzedawaniu [MSSF 5, par. 27].

Wszystkie rozbieznosci, ktore powstaja migdzy wartos$cia ukazang podczas wy-
ceny sktadnika aktywow przeznaczonego do sprzedazy a jego wartoscig po prze-
kwalifikowaniu, nalezy pokaza¢ w rachunku zyskow i strat w dziatalno$ci kontynu-
owanej [MSSF 5, par. 28].

W ustawie o rachunkowos$ci nie ma wzmianek odno$nie do regulacji opisanych
tak szczegdtowo jak w MSSF 5.

Celem MSR 41 Rolnictwo jest przedstawienie sposobu ewidencji ksiegowej
1 zakresu informacji pochodzacych z dziatalnosci rolniczej [MSR 41, par. 3, 4].

Sktadnik aktywéw biologicznych wycenia si¢ w momencie poczatkowego
ujecia oraz na kazdy dzien bilansowy w wartosci godziwej pomniejszonej o sza-
cunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza [MSR 41, par. 12]. Jezeli jednak zatozenie
o wiarygodno$ci wyceny aktywow biologicznych w wartosci godziwej nie moze by¢
spetnione, to w takiej sytuacji sktadnik aktywow biologicznych wycenia si¢ w ce-
nie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie
1 zakumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci [MSR 41, par. 30]. W momencie,
w ktorym wycena danego aktywa biologicznego bedzie znéw wiarygodna, jednostka
prowadzaca dziatalnos¢ rolnicza ponownie bedzie mogta dokona¢ wyceny wedtug
wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze zbyciem [MSR
41, par. 14, 20, 21].

Dla aktywow biologicznych [Mazur 2011, s. 114-116], ktére notowane sg na
aktywnym rynku, warto$cig godziwa jest ich aktualna cena rynkowa. Kiedy podmiot
gospodarczy ma dojscie do kilku aktywnych rynkow, to stosuje warto$¢ godziwag
jako ceng z tego rynku, na ktérym chce dokonywacé transakc;ji.
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Ustawa o rachunkowosci nie ustosunkowuje si¢ w zaden sposob do przepisow
zawartych w MSR 41, a w swoich zapisach ma tylko wzmianke o uznaniu inwenta-
rza zywego jako srodka trwatego. W Polsce pojawia si¢ coraz wigcej gospodarstw
rolnych prowadzacych dziatalnos¢, w zwigzku z tym musza korzystac z prawa usta-
lonego przez MSR.

MSR 2 uzasadnia, ze zapasy moga by¢ wyceniane w wartosciach godziwych,
ale tylko przez podmioty, ktére posredniczag w handlu towarami. Posrednikami sg
jednostki kupujace badz sprzedajace towary na swoj lub czyj$ rachunek, co ma na
celu osiagniecie zysku na réznicach cen albo marzy [Mazur 2011]. Jesli takie zapasy
wyceniane sa w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprze-
dazy, zmiany tej wartosci odnoszone sg do rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym
miata ona miejsce [MSR 2, par. 3b].

Z punktu widzenia ustawy o rachunkowos$ci nie ma mozliwosci wyceny zapa-
sOw w warto$ci godziwe;.

4. Wybrane problemy stosowania wyceny
wedlug wartosci godziwej do wyceny bilansowej
w pozostalych obszarach wyceny

Gléwnym zadaniem rachunkowosci zabezpieczen jest informowanie o zamiarach
1 wynikach, ktore zostaty osiagni¢te przez jednostke za pomoca stosowania instru-
mentdéw zabezpieczajacych majacych utatwi¢ zarzadzanie ryzykiem [Deloitte 2012].
Zabezpieczenie jest okreslone ,,jako wybdr jednego Iub wiecej instrumentéw za-
bezpieczajacych, ktérych zmiany wartosci godziwej kompensuja zmiang wartosci
godziwej zabezpieczanej pozycji lub zwigzanych z tg pozycja przeplywow pieni¢z-
nych” [Molenda 2008].

Instrumentem zabezpieczajacym jest praktycznie kazdy instrument pochodny,
ktory moze by¢ uzyty jako zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym, pod wa-
runkiem ze da si¢ okresli¢ jego warto$¢ godziwa. W niektodrych przypadkach moze
by¢ to tez instrument niepochodny wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy [Deloitte 2012]. Z drugiej strony pozycja zabezpieczana sg aktywa, zobo-
wigzania lub transakcje planowane, ktore pod wptywem ryzyka moga zmieni¢ swoja
warto$¢ godziwg lub przyszte przeptywy pieni¢zne [Molenda 2008].

Mozliwos$¢ zastosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen musi by¢ poprze-
dzona odpowiednimi planami, sporzadzeniem dokumentacji przedstawiajacej stosu-
nek zabezpieczajacy, a takze wyznaczeniem celow zarzadzania ryzykiem [Molenda
2008].

Wystepuja trzy rodzaje rachunkowosci zabezpieczen [Mazur 2011, s. 116-118;
Gabrusewicz 2015, s. 209-225]:

* rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow pieni¢znych — aby instrument zabez-
pieczajacy mogl zosta¢ wyceniony na dzien bilansowy w warto$ci godziwej, to
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transakcja zabezpieczajaca przeptywy pieni¢zne musi spelnia¢ zasady rachun-

kowosci zabezpieczen. W kapitale wlasnym powinno si¢ wykazywac efektyw-

ng czes$¢ transakcji, natomiast nieefektywna bezposrednio w rachunku zyskow

1 strat;

» rachunkowos$¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostkach zagranicznych —
rozliczana tak samo jak w przypadku rachunkowosci zabezpieczen przeptywow
pienigznych;

» rachunkowos¢ zabezpieczen wartosci godziwej: a) zyski lub straty z wyceny in-
strumentu zabezpieczajacego do wartosci godziwej nalezy ujmowac w rachunku
zyskow i strat, a w przypadku instrumentéw niepochodnych w rachunku zyskow
i strat pokazywana musi by¢ tylko czes¢ wyrazona w walucie obcej, b) kazdy
zysk lub strata z pozycji zabezpieczonej nalezy od razu wykaza¢ w rachunku
wynikow.

Wartos¢ godziwa moze by¢ takze wykorzystywana do wyceny zobowiazan, kto-
re wyznaczane sg przez podmiot gospodarczy w zwigzku z obowigzkiem dostarcze-
nia towarow i ushug w przysztosci. Przyczyna powstawania takich obowiazkow jest
korzystanie z dotacji rzadowych, a takze wystepowanie przychodéw migdzyokreso-
wych [Mazur 2011, s. 101 i 122].

W stosunku do zobowigzan, ktore powstaja z nie do konca przeprowadzonych
transakcji bedacych przychodami migdzyokresowymi, wycena dokonywana jest
w wartosci godziwej otrzymanej badz naleznej platnosci, ktéra zmniejszona jest
o warto$¢ wszystkich przychodoéw majacych zwiazek z ta transakcja [Mazur 2011,
s. 1011 122].

5. Zakonczenie

Przezywajaca nieustanne przeobrazenia wspotczesna rachunkowos$¢ coraz cze-
$ciej staje si¢ obiektem krytyki ze strony $wiata biznesu. Jednym z motywow tego
dziatania jest kryzys na mi¢dzynarodowych rynkach finansowych. Coraz to mozna
spotka¢ si¢ ze stwierdzeniem, ze wspotczesny biznes nie jest w stanie korzystaé
z rachunkowosci jako systemu informacyjnego. W zwiazku z tym coraz wigksza
zlozonos¢ wspotczesnej rachunkowosci jest efektem potrzeb informacyjnych, jakie
sa zglaszane przez Srodowisko biznesu.

W warunkach gospodarki rynkowej warto$¢ godziwa stata si¢ wyzwaniem dla
wspolczesnej rachunkowosci. W systemie rachunkowos$ci ewolucja w zakresie za-
stosowan podstawowych paradygmatoéw wyceny praktycznie nie zachodzi [Gabru-
sewicz 2010, s. 167]. Wprowadzenie koncepcji wartosci godziwej do kanonow wy-
ceny bilansowej sprawilo, ze wspolczesni rachunkowcy musza znalez¢ rozwigzanie
na poziomie modelu, w ktorym znajdzie si¢ miejsce na nierutynowe decyzje i nie-
przewidywalne zmiany zachowan spotecznych, w ktérych jednostki gospodarcze
podejmuja decyzje.
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W artykule wskazano réznice w postrzeganiu wartosci godziwej migdzy migdzy-
narodowym a polskim prawem bilansowym. Faktem jest, Ze na obu tych ptaszczy-
znach trwajg nieustanne prace, ktore wptywajg na odbiér tej metody wyceny. Polskie
uregulowania nie ida jednak w parze z miedzynarodowymi okre§lanymi przez MSR/
MSSF. Zwiazane jest to z obowigzujacym w polskim prawie bilansowym ostroznym
podejsciem do wyceny, co przektada si¢ na minimalne wykorzystanie wartosci go-
dziwej przy wycenie bilansowe;.

Specyfika wartosci godziwej jako optymalnej metody wyceny polega na tym,
ze moze ona funkcjonowac¢ nie tylko na rynkach aktywnych, gdzie stanowi réw-
nowarto$¢ biezacej ceny rynkowej, ale rowniez w miejscach, ktérych wyznaczenie
wartosci rynkowej jest niemozliwe.
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