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Wstep

Idea zrownowazonego rozwoju wzbudza uzasadniong uwage zarowno w spoteczen-
stwie, jak 1 w gospodarce oraz w nauce. Poszukujemy bowiem sposobu na racjonal-
ne funkcjonowanie w zlozonej rzeczywistosci. Konieczne jest nie tylko naukowe
opracowanie zasad zrownowazonego rozwoju, lecz takze ich efektywna implemen-
tacja w praktyce gospodarczej. Nie bez znaczenia jest przy tym rowniez spoteczne
poparcie dla idei zrbwnowazonego rozwoju.

Niewatpliwie problemy w zakresie ochrony §rodowiska oraz etyki prowadzone-
go biznesu stanowig ogromne wyzwanie rozwojowe. Nie mozemy dopuscié, by staty
si¢ one barierag rozwoju naszej cywilizacji. Stad tez obecne koncepcje teoretyczne
coraz czgsciej podkreslajg konieczno$¢ ograniczania negatywnego wptywu prowa-
dzonej dziatalnosci na interesariuszy oraz budowania wartos$ci dodanej — rozumianej
duzo szerzej niz dotychczas.

Wspotczesny $wiat spoglada na idee zrownowazonego rozwoju z ogromna na-
dzieja, poniewaz oznacza ona szanse¢ na zmiang filozofii gospodarowania z poszano-
waniem zasad gospodarki rynkowej. Nie mozemy tej szansy zmarnowac. Ta wspa-
niata idea wymaga jednak jeszcze wiele pracy, zarbwno w ujeciu teoretycznym, jak
1 empirycznym.

Tematow badawczych wige nie brakuje. Srodowisko ekonomistow z dyscypliny
,finanse”, a w tym ,,rachunkowos$¢”, od dawna zaangazowane jest naukowo w prace
badawcze dotyczace zrownowazonego rozwoju. Jednym z przyktadow aktywnosci
i profesjonalizmu naszego Srodowiska naukowego jest niniejsza publikacja.

W opracowaniu opublikowano wybrane artykuty dotyczace idei zrbwnowazonego
rozwoju w zakresie rachunkowosci, ktorych autorami sg osoby z uznanych osrodkow
naukowych w Polsce. Podkreslam wagg inspirujacych tresci poszczegdlnych opraco-
wan. Istotny wktad w naukowa jako$¢ publikacji wniesli takze recenzenci. Zgloszone
przez nich uwagi i sugestie podniosly jeszcze warto$¢ naukowa opracowania.

Niniejsza publikacja jest naszym wspolnym sukcesem: autorow i recenzentow.

Danuta Dziawgo
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Streszczenie: Celem artykutu jest omowienie zjawiska finansyzacji i jej wplywu na sposob
funkcjonowania i sprawozdawczo$¢ przedsigbiorstw. Finansyzacja jest zjawiskiem obecnym
w gospodarce od czterech dekad, polegajacym na intensywnym wzro$cie rozmiaru i roli sek-
tora finansowanego przy jednoczesnej jego automatyzacji w stosunku do sfery realnej. Zja-
wisko to nie jest marginalne, a jego wplyw mozna dostrzec zardbwno na poziomie makroeko-
nomicznym, jak i mikroekonomicznym. Na poziomie przedsigbiorstw najwazniejsza zmiang
jest przesunigcie perspektywy z interesariuszy na akcjonariuszy, co w znacznym stopniu
skrocito horyzont czasowy podejmowanych decyzji. Kadra zarzadcza w poszukiwaniu po-
nadprzecigtnych zyskow coraz czesciej inwestuje w instrumenty finansowe. Wzrost wartosci
instrumentoéw finansowych posiadanych przez jednostki stawia przed systemem rachunkowo-
$ci wyzwanie wlasciwego uznania, wyceny i prezentacji aktywow finansowych w sprawoz-
daniu finansowym. Jest ono bowiem podstawowym zréodtem informacji o przedsicbiorstwie
dla szerokiego grona uzytkownikow.

Stowa kluczowe: finansyzacja, instrumenty finansowe, sprawozdawczo$¢ finansowa.

Summary: The aim of the article is to discuss the phenomenon of financialization and its
impact on the model business of enterprises and their financial reporting. Financialization
is a process of increasing size and role of financial sphere over real economy.This phenom-
enon is not marginal, and its influence can be seen both at the macro and micro level. At
the enterprise level the most important change is to shift the perspective of the stakeholders
to the shareholders, which significantly shortened the time horizons of decisions. Personnel
management in search of extraordinary profits are increasingly investing in financial instru-
ments. The increase in the value of financial instruments makes that acquisition of financial
assets, their valuation and presentation should be proper in the financial statements. Financial
reporting is the primary source of information about the company for a wide range of users.

Keywords: financilization, financial instruments, financial reporting.



Wplyw finansyzacji na dziatalno$¢ i sprawozdawczos$¢ przedsigbiorstw 271

1. Wstep

Od konca lat 70. XX wieku w gospodarce $wiatowej jestesmy $wiadkami postepuja-
cego procesu nadmiernego wzrostu sektora finansowego i jego autonomizacji w sto-
sunku do sfery realnej. Wieloptaszczyznowosc¢ tego zjawiska sprawia, ze trudno jest
je jednoznacznie zdefiniowac i zinterpretowaé, co zdaniem A. Kameli-Sowinskiej
oznacza, ze nadal jest ono przedmiotem ,,naukowego rozpoznania, nazywania i de-
finiowania” [Kamela-Sowinska 2014].

Konsekwencja przemian zachodzacych w gospodarce jest zmiana zachowan
podmiotéw dziatajacych na rynku, ktore dazac do maksymalizacji zyskow, coraz
czesciej 1 chetniej inwestuja posiadane $rodki pieniezne w instrumenty finansowe.
Z roku na rok wzrasta zatem stan aktywow finansowych posiadanych przez przed-
sigbiorstwa i gospodarstwa domowe.

Sprawozdanie finansowe, pomimo nasilonej w ostatnich czasach pod jego adre-
sem krytyki ptynacej ze strony teoretykdéw i praktykow rachunkowosci, nadal jest
gtownym zrédlem informacji o przedsigbiorstwie. Zgodnie z art. 4 UoR jego celem
jest rzetelna i jasna prezentacja sytuacji majatkowej i finansowej przedsigbiorstwa
oraz osigganego wyniku finansowego. Zmiana zachowan podmiotéw gospodar-
czych postawita przed rachunkowoscig i sprawozdawczos$cig przedsigbiorstw szereg
wyzwan, z ktorych jednym z najwazniejszych i jednoczesnie najtrudniejszych jest
problem wlasciwego uznawania i wyceny coraz bardziej zlozonych instrumentow
finansowych.

Celem artykutu jest przedstawienie zjawiska finansyzacji oraz omowienie jej
wplywu na sposob dziatania i sprawozdawczos¢ przedsigbiorstw. Metodami ba-
dawczymi wykorzystanymi do realizacji tak postawionego celu badawczego byta
krytyczna analiza literatury i regulacji prawnych z wybranego obszaru oraz metoda
indukcji.

2. Pojecie zjawiska finansyzacji

Zjawisko finansyzacji, cho¢ relatywnie nowe w polskiej literaturze przedmiotu,
w publikacjach zagranicznych jest obecne od lat. Zdaniem Correi, Vidala i Mar-
shalla [2012-2013, s. 225] pierwszym wsrod naukowcow, ktory zwrocit uwage na
rosnace znaczenie finanséw w gospodarce, byt Bernis [Sawyer 2013-2014, s. 5].

Neologizm ,,finansyzacja” funkcjonuje od poczatku lat 90. XX wieku, nadal jed-
nak pojecie to nie jest jednoznaczne. Niewatpliwy wplyw na wspodtczesne postrze-
ganie tego zjawiska mial K. Phillips, ktory w 1993 r. w Boiling Point, a rok p6zniej
w jednym z rozdziatow Financialization of America opisat je jako dtugotrwate od-
dzielenie i rozréznienie sfery finansowej od realnego sektora gospodarczego [Phil-
lips 1994, s. 24].

Do najbardziej znanych i najczesciej cytowanych w literaturze przedmiotu na-
lezy jednak definicja G. Epsteina, ktory zjawisko finansyzacji opisat jako ,,rosnacy
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wplyw bodzcow finansowych, rynkow finansowych, podmiotéw finansowych oraz
instytucji finansowych na funkcjonowanie narodowej i globalnej gospodarki” [Ep-
stein (red.) 2005, s. 3]. W przytoczonym opisie autor zwraca uwage na rosnacg sitg
oddzialywania elit finansowych i rynkow finansowych na decyzje rzadéw i podmio-
tow gospodarczych na poziomie krajowym i mi¢dzynarodowym [Gostomski 2014].

G.R. Krippner postrzega finansyzacj¢ przez pryzmat zrodta tworzenia kapitatu,
definiujac ja jako forme akumulacji, w ktorej zyski generowane sg kanatami finan-
sowymi, a nie poprzez handel i produkcj¢ towarow [Krippner 2005, s. 174].

Na gruncie rodzimej literatury analizy tego zjawiska podjal si¢ migdzy innymi
E. Gostomski, ktory opisal je jako ,,zjawisko gwattownego zwickszania si¢ na swie-
cie rozmiardéw i znaczenia sektora finansowego przy jednoczesnej jego automatyza-
cji wobec realnego sektora gospodarczego” [Gostomski 2014, s. 300]. Podobnego
zdania jest rowniez J. Zyzynski, ktory definiuje finansyzacje jako nadproporcjonal-
ny rozrost sfery finansowej [Zyzynski 2010, s. 27].

Swoistym podsumowaniem zaprezentowanych powyzej definicji finansyzacji
moze by¢ definicja zaproponowana przez M. Ratajczaka, ktory zjawisko to rozpa-
truje w dwoch wymiarach. W szerszym (makroekonomicznym) znaczeniu oznacza
»autonomizacj¢ sfery finansowej w relacji do sfery realnej, a nawet uzyskanie nad-
rzednosci tej pierwszej w stosunku do drugiej” [Ratajczak 2014, s. 208]. W wezszym
natomiast utozsamia ja z rosngcym znaczeniem dziatalnosci finansowej w funkcjo-
nowaniu przedsiebiorstw niefinansowych. Konsekwencja jest coraz wigkszy udziat
w catkowitych dochodach tych podmiotow — dochodow czerpanych z dziatalnosci
finansowej [Ratajczak 2014].

3. Przyczyny i skutki zjawiska finansyzacji
w gospodarce Swiatowej

ZYozono$¢ 1 wielowymiarowos¢ zjawiska finansyzacji sprawia, iz trudno wymienié¢
jedna podstawowg przyczyng jej powstania i rozwoju oraz jednoznacznie odrdznic,
ktére z wymienionych proceséw wywotuja, a ktore towarzysza zjawisku finansyzacji.

Odwolujac si¢ do T. Palleya [2007, s. 2], za przyczyny finansyzacji nalezy uznac
[Marszatek 2012, s. 2217:

* zmiany w strukturze i dzialaniu rynkow finansowych,
* rozwigzania z zakresu polityki spoteczno-gospodarczej,
* zmiany w zachowaniach przedsiebiorstw niefinansowych.

Z tym pogladem nie zgadza si¢ A. Kamela-Sowinska, uznajac, ze wymienione
powyzej zjawiska nie sg przyczynami, a skutkami finansyzacji. Jako przyczyny wy-
mienia natomiast duet idei tadu korporacyjnego i Internetu. ,,.Sama idea corporate go-
vernance nie byla dostatecznie wystarczajgca do powstania zjawiska finansyzacji. Do
tego potrzebny byt »przyspieszacz«, »narzedzie« realizujace szybko zyski w warun-
kach gospodarki globalne;j. I taka role [...] odegrat Internet” [Kamela-Sowinska 2014].
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Bez watpienia finansyzacja nie jest zjawiskiem przejsciowym i marginalnym,
a jej wptyw na gospodarke jest tatwo dostrzegalny.

Zdaniem P. Marszatka w ujeciu makroekonomicznym finansyzacja gospodarki
Swiatowej oznacza [Marszatek 2012; Janc, Jurek, Marszatek 2015, s. 12]:

* upowszechnienie i szybki rozwdj rynkoéw finansowych,

* deregulacje systeméw finansowych i1 poszczegoélnych gospodarek,

* poszerzanie oferty dostgpnych instrumentow i instytucji finansowych

» decyzje z zakresu polityki spoleczno-gospodarczej sprzyjajace rozwojowi ryn-
kow finansowych,

» wzrost konsumpcji podtrzymywanej kredytem,

* powszechno$¢ i rosngce znaczenie instytucji, rynkow instrumentow i schema-
tow finansowych w zyciu gospodarczym i spotecznym,

» wyksztatcenie specyficznej (indywidualnej, prorynkowej i utylitarnej) kultury
finansowe;j.

Skutki postepujacej finansyzacji mozna dostrzec rowniez na poziomie mikro-
ekonomicznym. Wzrastajgca rentowno$¢ dziatalno$ci finansowej zostata dostrzezo-
na przez podmioty funkcjonujace na rynku i wywotata zmiane sposobu ich dziatania.
Na poziomie przedsi¢biorstw niefinansowych zjawisko to jest szczegolnie widoczne
w sferze wilasnos$ci i zarzadzania, zwlaszcza w przypadku duzych firm. Coraz cze-
$ciej posiadaczami praw witasnosci do przedsigbiorstw sg wlasciciele instytucjonalni
ze sfery finansowej, ktorzy nie sg zainteresowani zrownowazonym wzrostem jed-
nostki przynoszacym stabilne profity dopiero w przysztosci, lecz duzymi zyskami
osigganymi w krotkim okresie. Takie podejscie znalazto odzwierciedlenie w zarza-
dzaniu przedsigbiorstwem, tj. nastapito przesunigcie z perspektywy interesariuszy na
perspektywe akcjonariuszy lub udziatlowcow.

Kadra zarzadcza przedsigbiorstw, poszukujac sposobow na szybkie osiggnigcie
ponadprzecigtnych zyskow, coraz czgséciej 1 chetniej nabywa za posiadane srodki
pieni¢zne instrumenty finansowe.

4. Sprawozdanie finansowe jako zrdédlo informacji
o przedsi¢biorstwie

Sprawozdanie finansowe jest uporzadkowanym zestawieniem historycznych infor-
macji finansowych, tworzonych gléwnie przez system rachunkowosci i czgsciowo
poza nim, ktorego celem jest przekazanie informacji o majatku przedsigbiorstwa
i zrodtach jego finansowania oraz o wyniku finansowym na $cisle okreslony moment.
Jego celem jest dostarczenie odbiorcom (zewnetrznym i wewnetrznym) rzetelnych
i wiarygodnych informacji uzytecznych dla nich w procesie podejmowania decyz;ji.
Trafno$¢ tych decyzji determinowana jest jako$cig sprawozdan finansowych, dla-
tego istnieje nieustajaca potrzeba doskonalenia obecnej formuly sprawozdawczej
zaréwno pod wzgledem struktury, jak i zawarto$ci informacyjne;j.
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Sprawozdanie finansowe w obecnej formule podlega krytyce ptynacej zarowno
ze strony praktykow, jak i teoretykow rachunkowosci. Do gltéwnych zarzutow wy-
suwanych pod jego adresem zaliczy¢ nalezy [Walinska i in. 2015]:

* koncentracje na przesztosci, bez ujawniania informacji na temat mozliwosci
osiagnigcia sukcesOw w przysziosci,

» koncentracj¢ na osiggni¢ciu zyskow w krotkim okresie,

* brak informacji na temat kluczowych czynnikow sukcesu organizacji,

* nieuwzglgdnianie aktywow niematerialnych, takich jak np. wiedza, ktére coraz
czesciej stanowig czynnik przesadzajacy o mozliwosci podmiotu gospodarujgce-
go osiggniecia sukcesu na rynku.

Oprocz wyzej wymienionych niedoskonatosci sprawozdania finansowego, zda-
niem autorki nalezy przemysle¢ wplyw ponizszych zagadnien na jako$¢ sporzadza-
nych rocznych raportéw finansowych:

* proces przechodzenia rachunkowosci od regut (rules based accounting) do za-
sad (principles based accounting),

» rosngcy subiektywizm w rachunkowosci,

* niedostateczny zakres informacji ujawnien w zakresie instrumentéw finansowych.
Standardy oparte na regutach zawierajg szczegdlowe i precyzyjne zapisy, kto-

re powinny by¢ przestrzegane i stosowane. Z kolei standardy oparte na zasadach

zawieraja jedynie ,,okreslenie, co powinno by¢ zrobione”. W duzym uproszczeniu
mozna zatem powiedzie¢, ze reguly maja charakter norm wymagajacych respekto-
wania, a zasady jedynie wyznaczaja kierunek postepowania. Bedac niedookreslona,
rachunkowos$¢ oparta na zasadach pozostawia ciezar decyzji i odpowiedzialno$ci za

nie na podmiocie gospodarujacym [Mastalerz 2012, s. 125].

Przejscie w rachunkowosci od regutl do zasad oznacza dla jednostki wigksza
swobode¢ w ewidencji i sposobie prezentacji operacji gospodarczych. To samo zda-
rzenie, w zaleznos$ci od sposobu postrzegania lub checi postrzegania go przez jed-
nostke, moze by¢ réznie ujmowane i prezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Swoboda w ocenie i klasyfikacji zdarzen przez ksiggowych w sposob naturalny
aczy sig¢ z nastgpnym punktem, a wiec wzrastajaca subiektywnos$cia rachunkowosci,
stwarzajaca okazje do naduzy¢ i oszustw. Sztandarowym przyktadem w tym zakre-
sie jest szeroko opisywana w literaturze przedmiotu wycena w wartosci godziwe;j.

Nalezy podkresli¢, ze autorka opracowania jest Swiadoma, ze omawiane zagad-
nienia maja takze swoje zalety. Wlasciwe, rzetelne i odpowiedzialne stosowanie
przez ksiggowych standardéw opartych na zasadach oraz wynikajaca z tego faktu
pewna swoboda w prezentacji operacji gospodarczych umozliwiajg petniejsze od-
zwierciedlenie rzeczywistego charakteru operacji gospodarczych i ich wptywu na
wynik finansowy, a wigc spetnienie gtownego celu sprawozdawczo$ci finansowe;j
jednostki. Ze wzgledu na ograniczenia edytorskie autorka nie bedzie rozwijac tego
watku.

Zmieniajace si¢ warunki funkcjonowania przedsiebiorstw wplywaja na sposob
ich dziatania, zachecajac podmioty gospodarcze do podejmowania nowych dziatan
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lub/i zaniechania jednych aktywnosci na rzecz zintensyfikowania innych. Rachun-
kowos¢, bedaca ,,systemem cigglego ujmowania w czasie, grupowania, prezentowa-
nia i interpretowania wyrazonych w pieniadzu i bilansujacych si¢ ogdélnych i szcze-
gétowych danych liczbowych o dziatalnosci gospodarczej i sytuacji majatkowe;j
jednostki gospodarczej” [Skrzywan 1968, s. 13], musi nadaza¢ za zmieniajacym si¢
sposobem funkcjonowania jednostki. Obecnie nowym i niezwykle trudnym wyzwa-
niem jest uznanie, wycena i prezentacja instrumentoéw finansowych, ktore coraz cze-
sciej stanowig sktadniki aktywow 1 pasywow przedsigbiorstw.

5. Zasady uznania i wycena instrumentow finansowych
iich prezentacja w sprawozdaniu

Pojecie instrumentu finansowego zostalo zdefiniowane w art. 3 ust. 1 pkt 23 ustawy
o rachunkowosci. Zgodnie z jego zapisami pod pojgciem instrumentu finansowe-
go nalezy rozumie¢ kontrakt, ktéry powoduje powstawanie aktywow finansowych
u jednej ze stron i zobowigzania finansowego albo instrumentu kapitatlowego u dru-
giej, pod warunkiem ze z kontraktu zawartego migdzy dwiema lub wigcej strona-
mi jednoznacznie wynikaja skutki gospodarcze, bez wzgledu na to, czy wykonanie
praw lub zobowigzan wynikajacych z kontraktu ma charakter bezwarunkowy albo
warunkowy [Ustawa z 29 wrze$nia 1994].

Instrument finansowy to zatem umowa, ktdra, cho¢ nie wynika to bezposrednio
z zapisOw normatywnych, najczesciej zawierana jest w formie pisemnej, a jej skutki
widoczne sg w bilansie obu stron: jako pozycja aktywow finansowych u jednej ze
stron kontraktu i zobowigzanie finansowe lub instrument kapitatowy u drugiej.

Ze wzgledu na cel nabycia i mozliwo$¢ jego osiagnigcia na podstawie odpo-
wiednich zapisow polityki rachunkowosci jednostka przyporzadkowuje posiadane
instrumenty finansowe do jednej z nastgpujacych kategorii:

* instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu,

* pozyczki udzielone i naleznosci wlasne,

» aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
» aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy.

Na dzien nabycia lub powstania instrumentu finansowego jest on wyceniany
wedtug ceny nabycia, czyli w warto$ci godziwej poniesionych wydatkéw lub prze-
kazanych w zamian innych sktadnikoéw majatkowych, a w przypadku zobowigzania
finansowego — w warto$ci godziwej otrzymanej kwoty lub wartosci uzyskanych in-
nych sktadnikow majatkowych, przy uwzglednieniu kosztow transakcji [ Seredynski
iin. 2015, s. 221].

Instrumenty finansowe wyceniane sa rowniez na dzien bilansowy. Cel nabycia
oraz prawdopodobienstwo jego osiagniecia determinuja sposdb wyceny bilansowej
instrumentow finansowych oraz ich prezentacj¢ w bilansie. Aktywa finansowe prze-
znaczone do obrotu i do sprzedazy wyceniane s3 w wiarygodnej wartosci godziwe;j.
W przypadku braku mozliwosci jej ustalenia, a majgc ustalony termin wymagalno-
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$ci — wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia. W sytuacji gdy termin wymagalno-
$ci instrumentdéw finansowych nie zostat ustalony, wycenia si¢ je z uwzglednieniem
trwatej utraty wartosci.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne oraz instrumenty finansowe utrzymywa-
ne do terminu wymagalnos$ci wyceniane sa w wysokosci skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowe;.

Skutki przeszacowan instrumentow finansowych odnosi si¢ z reguty w przycho-
dy lub koszty finansowe okresu, w ktorym nastgpito przeszacowanie. Wyjatkiem sg
instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy, w przypadku ktorych skutki przesza-
cowania moga by¢ odnoszone takze na kapitat z aktualizacji wyceny.

Wycena instrumentéw finansowych jest jednym z najtrudniejszych zagadnien
w rachunkowosci finansowej. Szczegolnie wiele obaw wywotuje wycena metoda
warto$ci godziwej. Jej ztozonos$¢ 1 subiektywnos$¢ z jednej strony oraz niejasnosé
1 niespdjno$¢ obwigzujacych w tym zakresie aktdow prawnych z drugiej sprawiaja,
ze wielu ksiggowych boi si¢ jej stosowania w praktyce. Z ich punktu widzenia bez-
pieczniejsze byloby ujecie omawianych zasobow w skorygowanej cenie nabycia.
Dla interesariuszy sprawozdan finansowych bardziej przydatna jest jednak wycena
instrumentow finansowych w wartosci godziwe;j.

Instrumenty finansowe w bilansie prezentowane sg w podziale na dlugo- i krot-
koterminowe. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu zawsze b¢da wykazywane
jako krotkoterminowe. Natomiast instrumenty pozostatych kategorii moga by¢ pre-
zentowane jako krotkoterminowe lub dlugoterminowe.

Warto zauwazy¢, ze zaden z elementéw obecnej formuly sprawozdawczej nie
przewiduje ujawnienia informacji o ryzyku zwigzanym z poszczegdlnymi instru-
mentami finansowymi, a przeciez w przypadku przedsigbiorstw posiadajacych duzy
wolumen tych zasobow taka informacja jest niezbedna do prezentacji rzetelnego
1 niezafalszowanego obrazu sytuacji ekonomiczno-finansowej jednostki. Posiadanie
zbyt wielu ,,toksycznych” aktywow moze doprowadzi¢ do bankructwa nawet dobrze
prosperujace jednostki. Wydaje si¢ zatem wart zastanowienia i dyskusji obowigzek
poszerzenia informacji sprawozdawczej o ryzyko zwigzane z instrumentami finan-
sowymi przedsigbiorstwa, np. jako kolejny element w informacji dodatkowej spra-
wozdania finansowego.

6. Podsumowanie

Zjawisko finansyzacji zmienia sposob dziatania przedsigbiorstw. Zmiana z per-
spektywy interesariuszy na akcjonariuszy skrécita horyzont czasowy podejmowa-
nych decyzji. Zarzady firm w poszukiwaniu ponadprzecietnych zyskow osiaganych
w krotkim okresie coraz czesdciej inwestuja w instrumenty finansowe. Rachunko-
wos¢ bedaca systemem identyfikacji, pomiaru i prezentacji obrazu przedsigbiorstwa
musi podgza¢ za zmianami modelu jego funkcjonowania. Poprzez prezentacje me-
tod uznania, wyceny i przeszacowania instrumentow finansowych w zalezno$ci od
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ich rodzajow autorka starata si¢ pokazac, jak trudne i ztozone jest to zagadnienie
i jak wiele kwestii w tym temacie wymaga przemyslenia i doprecyzowania.
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