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Wstep

Rachunkowo$¢ jednostek gospodarczych i instytucji jest zorientowana na dostar-
czanie informacji zarowno wewnetrznym, jak i zewnetrznym uzytkownikom.
Informacje te dotycza procesow gospodarczych 1 rezultatow dziatalnosci
wykorzystywanych w dokonywaniu ocen i podejmowaniu decyzji. To czyni
rachunkowos$¢ najwazniejszym elementem systemu informacyjnego jednostek
gospodarczych i instytucji.

Rachunkowo$¢ stanowi réwniez podstawowg baze informacyjng dla control-
lingu. Rachunkowos$¢ ukierunkowana na controlling ma za zadanie informacyjne
wspomaganie procesu podejmowania decyzji i oceny dziatalno$ci poszczegdlnych
jednostek organizacyjnych na poziomie calego przedsigbiorstwa czy instytucji. Ra-
chunkowos¢ ukierunkowana na controlling zapewnia obstuge informacyjng wszyst-
kich funkcji zarzadzania: planowania, organizowania, motywowania i kontrolowa-
nia.

Miejsce rachunkowos$ci w systemie informacyjnym controllingu wynika z jej
zadania, ktérym jest pomiar rezultatow dziatalnosci organizacji oraz jej osrodkow
odpowiedzialnosci. Rezultaty tego pomiaru sg prezentowane nie tylko w sprawo-
zdaniach finansowych, ale takze w wewnetrznych raportach sporzadzanych okre-
sowo oraz na biezgco wedhug potrzeb. Jakos¢ informacji dostarczanych przez ra-
chunkowos$¢ w duzym stopniu przesadza o skuteczno$ci dziatan podejmowanych w
ramach controllingu.

Problemom rachunkowo$ci traktowanej jako system informacyjny controllingu
jest poswigcony niniejszy zeszyt Prac Naukowych Uniwersytetu Ekonomicznego
we Wroctawiu. Zawiera on artykuty naukowe dotyczace roznych etapow procesu
informacyjnego rachunkowosci. W cze¢sci artykutdow poruszono zagadnienia teore-
tyczne dotyczace koncepcji, zasad i procedur przetwarzania informacji w systemie
rachunkowosci, w czesci za§ zaprezentowano problemy i przyktady praktycznego
prowadzenia rachunkowosci ukierunkowanej na controlling w okreslonych jednost-
kach gospodarczych oraz instytucjach.

Pragniemy wyrazi¢ nadziejg, ze niniejszy tom bedzie stanowi¢ pewien przyczy-
nek do doskonalenia sposobu przetwarzania informacji w systemie rachunkowosci,
ktora jest podstawowa baza informacyjna dla controllingu w r6znych organizacjach.

Edward Nowak, Marcin Kowalewski, Maria Nieplowicz
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Streszczenie: Przedmiotem opracowania jest warto$¢ firmy, ktora powstaje w wyniku prze-
jecia innej jednostki i jest wykazywana w bilansie jako sktadnik warto$ci niematerialnych.
Zaprezentowano mozliwe sposoby ujecia tej wartosci na potrzeby rachunkowosci oraz omo-
wiono aktualnie obowigzujace przepisy w tym obszarze. W artykule przedstawiono wyniki
badan polegajacych na analizie sprawozdan finansowych wybranych bankow dziatajacych w
Polsce. Celem analizy byto sprawdzenie udzialu wartosci firmy w sumie bilansowej tych ban-
kow oraz sposobu i czestotliwosci dokonywania odpisow z tytulu utraty wartosci tej pozycji
aktywow. Okazalo sig¢, ze wartos¢ firmy stanowi niewielki udzial sumy bilansowej wybra-
nych bankéw, a mimo corocznych testdw na utrate wartosci firmy banki te nie zidentyfikowa-
ly potrzeby dokonywania odpisow aktualizujacych na t¢ pozycje aktywow.

Stowa kluczowe: wartos¢ firmy, utrata wartosci, sprawozdania finansowe, banki.

Summary: The subject of this study is goodwill that arises from the acquisition of another
entity and is recognized in the balance sheet as an intangible asset. The possible ways of
presenting the goodwill for accounting purposes are shown and the current regulations in this
area are discussed. The article presents the results of studies involving the analysis of financial
statements of selected banks operating in Poland. The aim of this analysis was to determine
a share of goodwill in the total assets of these banks. Additionally, the manner and frequency
of goodwill impairment losses were examined. The conclusion is that goodwill represents a
small part of total assets of the selected banks. These banks did not identify the need for write-
downs on this asset despite the annual test for goodwill impairment.

Keywords: goodwill, impairement, financial statements, banks.



Warto$¢ firmy w sprawozdaniach finansowych bankow 43

1. Wstep

Problematyka dotyczaca wartosci firmy (goodwill) jest zagadnieniem wyjatkowo
ztozonym. Mozna ja rozpatrywaé w wielu aspektach, np. w aspekcie ekonomicz-
nym, prawnym czy ksiegowym. Trudno$ci w zdefiniowaniu warto$ci firmy, jej uj-
mowaniu i wycenie przyczyniaja si¢ do braku jednomyslnosci w tym zakresie. Wy-
razem tego sg rozbieznos$ci w rozwigzaniach ustalonych na potrzeby rachunkowosci.
Rozwazania na ten temat koncentrujg si¢ najczesciej wokot jej odpowiedniej kwan-
tyfikacji oraz wlasciwej prezentacji. Obecnie uwaza si¢, ze wartos¢ firmy reprezen-
tuje nadwyzka pieni¢dzy zaptaconych za warto$¢ godziwg zidentyfikowanych akty-
woOw netto przejmowane] jednostki. Jest ona traktowana jako sktadnik aktywow
i wykazuje si¢ ja w oddzielnej pozycji sprawozdania finansowego.

Przedmiotem niniejszego opracowania jest wycena wartosci firmy po poczatko-
wym jej ujeciu w sprawozdaniach finansowych. Zostang opisane mozliwe rozwia-
zania oraz aktualnie obowigzujace zasady. Szczegolng uwage poswigcono odpisom
z tytutu utraty warto$ci firmy. W cze$ci praktycznej zostang opisane wyniki bada-
nia dotyczacego warto$ci firmy i jej utraty, przeprowadzonego w polskim sektorze
bankowym.

Celem badania bylo sprawdzenie, czy w wyniku przeprowadzanych fuzji i prze-
je¢ w tej branzy warto$¢ firmy stanowi znaczacy udzial sumy bilansowej bankow
oraz w jakim stopniu banki testujg utrate wartosci firmy i dokonuja odpiséw z jej
tytutu.

2. Wartos¢ firmy z perspektywy rachunkowosci

Specjalisci z rachunkowosci przyjeli poglad ekonomistow i prawnikéw, i postrzega-
ja warto$¢ jako wartosciowy sktadnik aktywow niematerialnych. Niemniej jednak
wiele 0sdb zajmujacych si¢ rachunkowoscia waha si¢, czy wartos¢ firmy moze by¢
faktycznie zmierzona z odpowiednia doktadnoscig i niezawodno$cig. Prowadzone
rozwazania w tym temacie koncentrujg si¢ na dwoch gtownych problemach: czy
warto$¢ firmy powinna by¢ rozpoznawana oraz w jaki sposob zmiany w wartosci
firmy powinny by¢ mierzone [ Wen, Moehrle 2015].

Pierwsza kwestia dotyczy momentu uznania warto$ci firmy w sprawozdaniu.
Obecnie warto$¢ firmy wytworzona wewngtrznie przez jednostke nie jest uymowa-
na w bilansie przypuszczalnie z obawy o brak wiarygodno$ci pomiaru wykreowanej
w ten sposob wartosci. Wartos¢ firmy jest uyymowana w sprawozdaniu finansowym
jedynie wowczas, gdy nastgpito polaczenie lub przejecie innej jednostki. W takiej
sytuacji wiarygodno$¢ pomiaru jest wigksza z uwagi na rynkowy charakter takiej
transakciji.

H. Weni S. Moehrle [2015] pisza, Ze istniejg co najmniej dwa teoretyczne podejs-
cia do pomiaru wartosci firmy:
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1) jako roznicy migdzy zyskami potaczonych jednostek a zyskami osigganymi
przez inne jednostki o podobnym profilu dziatalno$ci (tzw. podejscie nadwyzki zy-
skow);

2) jako réznicy migdzy cena nabycia a warto$cia godziwa przejetych aktywow
netto.

Chociaz podejscie nadwyzki zyskow lepiej odpowiada ekonomicznej naturze
warto$ci firmy, to jest znacznie trudniejsze do zastosowania w praktyce. Wynika to
z trudnosci zwiazanych z wiarygodnym oszacowaniem nadwyzki zyskéw wynika-
jacych z potaczenia jednostek. Dlatego tez standardy rachunkowosci preferujg dru-
gie podejscie. Ujeta w sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy stanowi nadwyzke
zaptaconej ceny za wartos¢ godziwa zidentyfikowanych aktywow netto przejetej
jednostki. Takie dodatkowe naktady na inwestycje sg niezbedne z punktu widzenia
strony kupujacej, ktora spodziewa si¢, ze nabywana jednostka bedzie miata poten-
cjat do generowania dodatkowych zyskow.

3. Poczatkowe ujecie wartosci firmy
w sprawozdaniach finansowych

W odniesieniu do wyceny warto$ci firmy doktadniejszych wytycznych dostarcza
standard MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”. Zgodnie z par. 51 tego
standardu wartos¢ firmy poczatkowo wycenia si¢ wedlug jej ceny nabycia, stano-
wigcej nadwyzke przekazanej zaplaty nad udziatem jednostki przejmujacej, w war-
tosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobo-
wigzan warunkowych.

Wartos¢ firmy jest wige nadwyzka przekazanej zaptaty za nabycie innej jed-
nostki ponad warto$¢ godziwa zidentyfikowanych aktywow netto tej przejetej jed-
nostki. Innymi stowy, warto$¢ firmy, zgodnie z par. 52 MSSF 3, odpowiada ptat-
nosci dokonanej przez jednostke przejmujaca w oczekiwaniu na przyszte korzysci
ekonomiczne z tytutu aktywow, ktorych nie mozna pojedynczo zidentyfikowac ani
osobno ujac.

Ustalenia polskiej ustawy o rachunkowosci dotyczace definicji wartosci firmy
sg zblizone do standardu MSSF 3.

4. Ustalanie bilansowej wartosci firmy po poczatkowym ujeciu

Kolejny problem zwigzany z wartoscia firmy dotyczy jej okresowych zmian w cza-
sie. W tym zakresie nalezy rozwazy¢, jak dtugo przejete jednostki bedg generowaty
dodatkowe zyski (czyli jaki jest okres ekonomicznej uzyteczno$ci wartosci firmy)
oraz w jaki sposob nalezy dokonywac ich pomiarow. Praktyka i teoria rachunkowo-
sci wyksztalcity cztery rozwiazania sposobu ksiggowania wartosci firmy [Bunea-
-Bontas 2009]:
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1. Utrzymywanie wartosci firmy na poczatkowym poziomie bez dokonywania
p6zniejszych odpisow amortyzacyjnych. Niektorzy eksperci uwazaja, ze wartos¢ ta
nie zmniejsza si¢ w czasie, lecz przeciwnie, utrzymuje si¢ na tym samym poziomie
lub nawet rosnie.

2. Pomniejszanie wartos$ci firmy z kapitalu wlasnego wiasciciela. Zgodnie
z tym podejsciem jednostka zgadza si¢ na dodatkowg zaplate za przejgcie aktywow
innej jednostki, kiedy ocenia, ze przyniesie to w przysztosci korzysci ekonomiczne
wiascicielowi.

3. Kapitalizacja warto$ci firmy i tworzenie odpisow z tytutu utraty wartosci na
wypadek, gdyby przejete aktywa utracily wartosc.

4. Kapitalizacja wartosci firmy i dokonywanie odpisow amortyzacyjnych
w okresie rownym okresowi uzytkowania przejetych aktywow.

Niektorzy specjalici uwazaja, ze ostatnie rozwigzanie jest najlepsze ze wzgle-
du na ekonomiczng natur¢ elementéw wartosci firmy, ktore ulegaja deprecjacji.
W efekcie w 1970 r. do amerykanskich standardow rachunkowosci (GAAP) wpro-
wadzono zapis, zgodnie z ktorym odpisy amortyzacyjne wartosci firmy powinny
by¢ dokonywane metoda liniowa przez okres nie dtuzszy niz 40 lat.

Takie podejscie do wyceny wartosci firmy miato duzy wptyw na sprawozdania
finansowe amerykanskich spélek. Okazato si¢ bowiem, ze czesto znaczaca czesé
ceny przejecia byla przypisywana wartosci firmy. Spektakularnym przykladem
byto potaczenie w 1989 r. spotek Time i Warner Brothers. Okazalo si¢, ze zdumie-
wajaco duzo, bo az 80% ceny nabycia, tj. 14 mld USD, przypisano wartosci firmy
[Davis 1992]. Oczywiscie, zgodnie z obowigzujacymi wowczas standardami GAAP,
odpisy amortyzacyjne tak duzej kwoty spowodowaty statg redukcje wykazywanych
zyskéw przez kolejne lata [Davis 1992].

Niekorzystny wptyw odpiséw amortyzacyjnych wartosci firmy na wyniki fi-
nansowe spotek przyczynit si¢ do zmiany przepisow i obecnie jednostki sg zobli-
gowane do dokonywania okresowych testow na utratg wartosci tego sktadnika ak-
tywow.

Podobnie jest na gruncie europejskim, gdzie zgodnie z MSSF 3 wartos¢ fir-
my nie podlega amortyzacji. Natomiast po poczatkowym ujeciu jednostka testuje
corocznie warto$¢ firmy pod katem ewentualnej utraty wartos$ci, jezeli zaistniaty
pewne zdarzenia lub wystapily zmiany okolicznosci, ktore wskazuja na mozliwos¢
utraty wartosci.

Podczas gdy standardy miedzynarodowe obecnie wykluczaja mozliwosé¢ do-
konywania odpisow amortyzacyjnych od wartosci firmy, polskie regulacje nadal
dopuszczajg amortyzacj¢ tego sktadnika aktywdw, okreslajac przy tym dtugosé¢ do-
konywania tych odpisow na okres nie dtuzszy niz 5 lat, a w uzasadnionych przypad-
kach nawet do 20 lat [Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994].
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5. Testy na utrate wartoSci firmy

Testy na utrate wartosci firmy przeprowadza si¢ zgodnie ze standardem MSR 36
»Utrata wartosci aktywow”. Odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktad-
nika aktywow dokonuje si¢ dopiero wtedy, gdy warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od
wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej sktadnika aktywow lub osrodka wypracowuja-
cego $rodki pienigzne, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza [MSR 36]. Wartos¢
uzytkowa jest biezaca, szacunkowa wartoscig przysztych przeptywow pieni¢znych,
ktorych uzyskania oczekuje si¢ z tytutu dalszego uzytkowania sktadnika aktywow
lub os$rodka wypracowujacego $rodki pienigzne (CGU, Cash Generating Units).

Jednak wartos¢ firmy, jako sktadnik aktywow, nie generuje samodzielnie prze-
ptywow pienigznych, czyli niezaleznie od innych aktywdw nie moze by¢ mierzona
indywidualnie. Dlatego tez, zgodnie z MSR 36, warto$¢ firmy zostaje w chwili prze-
jecia przypisana do poszczeg6élnych osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne
jednostki przejmujacej, ktore zgodnie z oczekiwaniami majg przynie$¢ korzysci
z tytutu synergii uzyskanej w wyniku takiego polaczenia.

W zwiazku z powyzszym, jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, ze war-
to$¢ firmy moze by¢ nizsza od tej wykazywanej w bilansie, wowczas wartos¢ od-
zyskiwalng oblicza si¢ dla catego osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do
ktorego nalezy ta wartos¢ firmy.

Jezeli warto$¢ bilansowa osrodka jest wyzsza od jego wartos$ci odzyskiwal-
nej, wowczas jednostka dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
w pierwszej kolejnosci w celu obnizenia warto$ci firmy, ktora zostata przypisana do
tego osrodka, a w dalszej kolejnosci do innych aktywow nalezacych do tego osrodka
[MSR 36].

Po wprowadzeniu testow na utrate wartosci firmy ponownie pojawity si¢ glosy
krytyki. Niektorzy uwazajg [Watts 2003], ze dokonywanie testow na utrate war-
tosci w odniesieniu do wartosci firmy moze prowadzi¢ do znacznego pogorszenia
jakosci sprawozdawczos$ci finansowej. Wedtug nich nie jest dobrym rozwigzaniem
opieranie si¢ przy wycenie wartosci firmy jedynie na uznaniowym mechanizmie, za
pomoca ktorego odzwierciedla si¢ przyszte korzysci ekonomiczne. Ponadto zauwa-
zaja, ze w obecnym ksztalcie standardow rachunkowosci moga wystapic trudnosci
w zweryfikowaniu warto$ci szacunkowych, a tym samym wartosci firmy. Prawdo-
podobne jest wigc, ze kadra zarzadzajaca bedzie wykorzystywata nowa mozliwos$é,
aby opdznia¢ odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci firmy [Ramanna 2008;
Ramanna, Watts 2012].
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6. Analiza wartosci firmy wykazywanej w sprawozdaniach
finansowych wybranych bankow dzialajacych w Polsce

Przedmiotem analizy jest warto$¢ firmy w wybranych bankach dziatajacych w Pol-
sce, a dokladniej odpisy z tytulu utraty jej wartosci oraz stosowane przez banki
procedury w tym zakresie. Banki te stosuja standardy MSR/MSSF.

Impulsem do napisania tego artykutu oraz dokonania analizy stat si¢ komuni-
kat na stronie Komisji Nadzoru Finansowego (KNF), w ktérym poinformowano
o opublikowaniu raportu przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow War-
tosciowych (European Securities and Markets Authority, ESMA). W raporcie tym
[ESMA 2013] zostaty przedstawione praktyki sprawozdawcze zwigzane z testowa-
niem utraty wartosci firmy przez wybranych emitentéw sporzadzajacych sprawo-
zdania finansowe zgodnie ze standardami MSR/MSSF. Dodatkowo raport zawiera
rekomendacje dotyczace poprawy stosowania wymogoéw MSR 36. Co prawda raport
dotyczyt 235 emitentow, dla ktorych wartos¢ firmy stanowita znaczacy udziat w su-
mie bilansowej, niemniej jednak spostrzezenia opublikowane w tym raporcie moga
by¢ pewnego rodzaju wskazowkami takze dla podmiotow dziatajacych w Polsce.

Analiza warto$ci firmy w polskim sektorze bankowym okazata si¢ jednak trud-
niejsza, niz pierwotnie zaktadano. Pomimo licznych przeje¢ okazuje sie, ze w rze-
czywisto$ci niewiele bankow wykazuje pozycje wartosci firmy w bilansie. Cze¢$cio-
wo wynika to z charakteru transakcji, do ktérych dochodzi migdzy jednostkami
bedacymi pod wspolng kontrolg. Tego typu transakcje wytaczone sg spod zakresu
uregulowan standardéw MSSF i wéwczas, wobec braku szczegotowych uregulowan
wewnatrz MSSF, banki najcze$ciej ujmuja taka transakcje wedtug wartosci ksiego-
wych, tj. jednostka przejmujaca rozpoznaje aktywa i pasywa jednostki przejmowa-
nej wedtug ich biezacej wartosci ksiggowej, skorygowanej jedynie w celu ujednoli-
cenia zasad rachunkowo$ci przejmowanej jednostki. Wowczas wartos$¢ firmy oraz
ujemna warto$¢ firmy nie sg wykazywane, a roznica powstala miedzy wartoscia
ksiggowg przejmowanych aktywow netto a zaptacong ceng ujmowana jest w kapita-
le wlasnym jednostki przejmujace;.

Przyktadem moga tu by¢ transakcje potaczenia banku BPH SA i banku Pekao
SA lub banku BGZ SA i Rabobanku Polska SA, czy potaczenie Fortis Banku Polska
SA z Dominet Bankiem SA

Ponadto nie wszystkie banki maja obowigzek ujawniania swoich wynikow fi-
nansowych. Jednostki spetniajace definicje jednostek pozostajacych pod wspolng
kontrolg zgodnie ze standardem MSSF 3 nie sa zobligowane do ujawniania tych
informacji.

W efekcie, analizujgc dostgpne sprawozdania finansowe bankow w okresie od
2008 do 2015 r., udato si¢ wybrac¢ zaledwie kilka bankow, ktore wykazywaty pozy-
cj¢ warto$¢ firmy w bilansie. Naleza do nich: BZ WBK SA, Getin Noble Bank SA,
PKO BP SA, BPH SA oraz Pekao SA.
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Warto$¢ firmy w tych bankach pojawita si¢ w zwigzku z nastepujacymi trans-

akcjami:

potaczenie BZ WBK SA z Kredyt Bankiem SA w 2013 r.;

przejecie przez Getin Noble Bank SA w 2004 r. Banku Przemystowego SA
w Lodzi;

nabycie Nordea Banku Polska SA przez PKO Bank Polski SA w 2014 r.;
nabycie przez BPH SA Pierwszego Komercyjnego Banku SA w Lublinie oraz
Przedsiebiorstwa Kapitalowo-Inwestycyjnego ,,Chrobry” Modro sp. jawna;
przeniesienie na bank Pekao SA cz¢s$ci majatku banku BPH SA (jako warto$¢
firmy wykazano kwote 51 675 tys. zt w ramach integracji tych bankow; transak-
cja ta zostata zakwalifikowana jako potaczenie jednostek gospodarczych pod
wspo6lng kontrola, a w zwigzku z tym nie rozpoznano innej dodatniej lub ujemne;j
wartosci firmy);

nabycie przez bank Pekao SA w 2014 r. Spotdzielczej Kasy Oszczednosciowo-
-Kredytowej im. Mikotaja Kopernika.

W tabeli 1 przedstawiono ujawnione wartosci firmy wymienionych bankow

w poszczegolnych latach.

Tabela 1. Warto$¢ firmy ujawniana w sprawozdaniu finansowym poszczegoélnych bankoéw
w latach 2008-2015 (w tys. zt)

Nazwa banku 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
BZ WBK SA 1688516|1688516|1 688516
Pekao SA 51675| 51675| 51675| 51675| 51675 51675 52 635 52 635
PKO BP SA 871 047| 871047
Getin Noble 51307 | 51307 | 51307| 51307| 51307 51307 51307 bd
Bank SA
BPH SA 154 764|154 764 | 154764 | 154764 | 154764 | 154764 | 154764 bd

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych wymienionych bankow.

W tabeli 2 ujeto $redni udzial wartosci firmy w sumie bilansowej wybranych

bankow.

Tabela 2. Sredni udziat wartosci firmy w sumie bilansowej wybranych bankow (w %)

Nazwa banku Sredni udziat warto$ci firmy w sumie bilansowej
BZ WBK SA 1,46
Pekao SA 0,04
PKO BP SA 0,34
Getin Noble Bank SA 0,10
BPH SA 0,46

Zrbdto: opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych wymienionych bankow.
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Wida¢, ze $redni udziat wartosci firmy w sumie bilansowej poszczegol-
nych bankow jest znikomy, najczesciej ksztattuje sie ponizej 1% (wyjatkiem jest
BZ WBK SA —1,46%).

Analiza informacji dodatkowych wykazata, ze banki majg $wiadomosc¢ koniecz-
nosci dokonywania corocznych testow na utrate wartosci. Niektore banki podaja do-
ktadne wyliczenia i przyjete zatozenia dotyczace oszacowania warto$ci uzytkowej
odpowiednich osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieni¢zne. Nie jest to jed-
nak regula. Niemniej zaden bank nie dokonat odpisu z tytutu utraty wartosci firmy
mimo pogorszenia warunkow funkcjonowania w wyniku kryzysu w 2008 r.

Dla poréownania mozna przytoczy¢ wyniki badan przeprowadzonych przez
urzad ESMA. Przypomnijmy, ze byty to badania na grupie 235 jednostek z roz-
nych branz, ktoérych akcje notowane sa na europejskich gietdach papieréw warto-
sciowych. Prawie wszystkie jednostki z badanej grupy wykazywaly wartos¢ firmy
w swoich sprawozdaniach finansowych.

Suma wartosci tej pozycji dla wszystkich wybranych jednostek wyniosta w 2011 r.
7949 mld euro. W sektorze ustug finansowych, w ktorym przeanalizowano spra-
wozdania 32 jednostek, taczna wartos¢ firmy wynosita w 2011 r. 59 099 mln euro
W tym samym roku prawie 36% jednostek z badanej proby dokonato odpiséw ak-
tualizujacych z tytutu utraty wartosci firmy na kwote 40 410 mln euro, tj. ok. 5%
warto$ci firmy z konca 2010 r. Natomiast branza ustug finansowych byta w tym za-
kresie liderem, gdyz rozpoznata utrat¢ wartosci firmy na kwote 19 183 mln euro, co
stanowito 25,2% tej pozycji wykazywanej na koniec 2010 r. Mimo tak znaczacych
odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy, urzad ESMA sugeruje, aby doktadniej prze-
analizowac¢ te pozycje wykazywana w bilansie, gdyz, biorac pod uwage sytuacje
gospodarczg w 2011 r., warto$¢ odpisow powinna by¢ znacznie wigksza.

Natomiast, jak juz wczesniej wspomniano, przeanalizowane banki dziatajace
w Polsce nie dokonaty w analizowanym okresie zadnych odpisow aktualizujacych
z tytutu utraty wartosci firmy. Nie dziwi wiec fakt, ze KNF polecita lekture raportu
przygotowanego przez urzad ESMA.

Przegladajac informacje dodatkowe wybranych bankéw z Polski, mozna zna-
lez¢ przyjete przez banki zatozenia, ktérymi kierowaty si¢, dokonujac testow na
utrate wartosci firmy. W tabeli 3 podano wybrane zalozenia, przy czym zestawienia
dokonano dla roku 2014, gdyz nie wszystkie banki w momencie pisania artykulu
opublikowaty juz swoje sprawozdania za rok 2015.

Wedtug raportu ESMA zaktadana stopa wzrostu przy prognozie przeptywow
pienieznych osrodkéw CGU nie powinna przekracza¢ 3% w sytuacji, jaka wystapita
w 2011 r. Jak wida¢, banki dziatajace w Polsce nie przekroczyty tej wartosci nawet
w 2014 r.

Przyjeta stopa dyskontowa w analizowanych bankach dziatajacych w Polsce
byta jednakowa dla zidentyfikowanych przez banki o$rodkéw CGU. Niemniej jed-
nak urzad ESMA sugeruje, aby dla kazdego osrodka CGU stosowac inng stopg
dyskontowa, gdyz ryzyko zwigzane z kazdym osrodkiem generujacym przeptywy
pienig¢zne jest inne.
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Tabela 3. Wybrane zatozenia przyjete przez banki przy przeprowadzaniu testow
na utrat¢ wartosci firmy w 2014 r.

Okres prognozy dla szacowa- Pravieta st
Nazwa banku | nych przeptywow pieni¢znych rzyjeta stopa Przyjeta stopa dyskontowa
dla osrodkow CGU warostu
BZ WBK SA bd bd bd
Pekao SA 5 lat 2,5% 7,64%
PKO BP SA 10 lat 1,6% 7,7%
Getin Noble 5 lat 2,5% 8,02%
Bank SA
BPH SA 7 lat 3,0% od 7,88% do 8,41% (r6z-
ne stopy dla kazdego roku
prognozy)

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych wymienionych bankow.

Ponadto zauwazono, ze nie wszystkie banki publikowaly wyniki z analizy wraz-
liwosci w zakresie prognozowanych przeptywdw pienigznych generowanych przez
poszczegodlne osrodki CGU. Czesto brakowato rowniez w informacji dodatkowej jas-
nego opisu zidentyfikowanych osrodkow wypracowujacych przeptywy pieni¢zne.

7. Zakonczenie

Zagadnienia zwigzane z wartos$cig firmy nie sg tatwe ze wzgledu na ich niematerial-
ny charakter i trudno$ci zwigzane z jej wyceng. Niemniej jednak udalto si¢ wypra-
cowa¢ w miare jednolite stanowisko w amerykanskich i europejskich standardach
rachunkowosci na temat ujmowania i poézniejszej wyceny wartosci firmy w spra-
wozdaniach finansowych. Zdecydowano si¢ na dokonywanie testow na utrate war-
tosci firmy i odpisy z tego tytulu zamiast rownomiernych odpisoéw amortyzacyj-
nych.

Na przyktadzie polskiego sektora bankowego przeprowadzono analiz¢ sprawo-
zdan finansowych bankow wykazujacych wartos¢ firmy w swoich bilansach. Oka-
zalo si¢, ze udzial wartosci firmy w sumie bilansowe;j jest niewielki, ponizej 1%. Po-
nadto zaden z analizowanych bankow nie dokonat odpisu z tytutu utraty wartosci tej
pozycji. Kazdy bank w informacji dodatkowej zapewniat jednak o przeprowadzo-
nych testach na temat utraty wartosci firmy. Przyjete ogolne zatozenia tych testow
nie budzg zastrzezen. Brakuje jednak bardziej szczegdtowych informacji na temat
zidentyfikowania poszczegdlnych osrodkdéw wypracowujacych srodki pieni¢zne, do
ktorych warto$¢ firmy zostata przypisana, oraz wyliczonych prognozowanych prze-
ptywow pienigznych dla tych osrodkow.

Wydaje sig, ze banki dzialajace w Polsce, mimo niskiego udziatu wartosci firmy
w ich sumie bilansowej, powinny uwazniej przyjrze¢ si¢ zaleceniom zawartym w
raporcie przygotowanym przez urzad ESMA. Oczywiscie analiza zawarta w tym
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artykule nie objeta wszystkich bankdw, ale bardzo prawdopodobne jest, ze w pozo-
stalych bankach wykazujacych warto$¢ firmy w bilansie wystepuje zblizona sytu-
acja.
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