PRACE NAUKOWE

Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu

RESEARCH PAPERS

of Wroctaw University of Economics

Nr445

Aktywa finansowe

UE Wydawnictwo Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu
Wroctaw 2016



Redakcja wydawnicza: Dorota Pitulec, Aleksandra Sliwka
Redakcja techniczna: Barbara Lopusiewicz

Korekta: Barbara Cibis

Lamanie: Malgorzata Myszkowska

Projekt oktadki: Beata Dgbska

Informacje o naborze artykutow i zasadach recenzowania
znajdujg si¢ na stronach internetowych
www.pracenaukowe.ue.wroc.pl
www.wydawnictwo.ue.wroc.pl

Publikacja udostepniona na licencji Creative Commons
Uznanie autorstwa-Uzycie niekomercyjne-Bez utworow zaleznych 3.0 Polska
(CC BY-NC-ND 3.0 PL)

SIeEl

© Copyright by Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu
Wroctaw 2016

ISSN 1899-3192
e-ISSN 2392-0041

ISBN 978-83-7695-609-1
Wersja pierwotna: publikacja drukowana
Zamowienia na opublikowane prace nalezy sktada¢ na adres:
Wydawnictwo Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu
ul. Komandorska 118/120, 53-345 Wroctaw
tel./fax 71 36 80 602; e-mail:econbook@ue.wroc.pl

www.ksiegarnia.ue.wroc.pl

Druk i oprawa: TOTEM



Spis tresci

Halina Buk: Modele biznesu jako podstawa klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych / Business model as the basis for the classification and me-
asurement of financial ASSELS .......cceveerveriririiiiirrccce e

Jolanta Chluska: Informacyjne aspekty wykazania akcji wiasnych w spra-
wozdaniu finansowym / Informational aspects of reporting of own shares
in the financial statements of @ COMPANY .......cccccververierierienienieriereeniens

Patrycja Chodnicka-Jaworska: Zapowiedzi zmian credit ratingdéw bankow
a zmiany cen akcji / Announcements of banks’ credit ratings changes and
StOCK PriCeS ChANGES ....c.viiiiiiiiiiieie et

Maciej Frendzel: Dobrowolna wycena aktywow finansowych w warto$ci
godziwej przez podmioty finansowe notowane na GPW w Warszawie /
Voluntary measurement of financial assets at fair value by financial com-
panies listed on the Warsaw Stock Exchange...........ccccocevvvvviieeieeiennennn.

Lukasz Furman: Finansowe instrumenty pochodne jako narzedzie optyma-
lizacji podatkowej / Derivative financial instruments as a tool for tax opti-
10112218 (o) 1 KOOSR

Witold Furman: Podatkowe aspekty w zakresie terminologii oraz wyceny
aktywow finansowych w kontekscie regulacji bilansowych / Tax aspects
in the field of the terminology and the valuation of financial assets in the
context of balance sheet adjustment ...........ccccceeviieriiiniiieriiecee e,

Magdalena Glebocka: Polityka rachunkowo$ci w obszarze aktywow finan-
sowych jednostek sektora finansow publicznych / Accounting policy in
the area of financial assets of public finance sector UNits ...........c.cceceeeennee

Waldemar Gos, Stanistaw Honko: Kwalifikacja do aktywow finansowych
ijej wplyw na wycenge bilansowa / Qualification of the financial assets and
its impact on their measurement after recognition ...........cccceecveeeeveereveennnen.

Yury Karaleu: Miejsce zabezpieczen w systemie zarzadzania ryzykiem fi-
nansowym oraz w rachunkowosci instrumentow finansowych / Definition
of hedging in the system of financial risk management and for the ac-
counting of financial INSUMENTS.........cccvevvveriieriierierieree e see e

Joanna Koczar: Aktywa finansowe ,,zle obecne” w rosyjskiej rachunko-
wosci / “Incongruous” presence of financial assets in Russian accounting

Tomasz Kondraszuk: Zasada neutralnosci podatku od warto$ci dodanej
(VAT) w rolnictwie / The principle of the neutrality of value added tax
(VAT) i @grICUILUTE ....eouvieiiieieeit ettt

18

27

37

48

60

71

85

98

111



6 Spis tresci

Joanna Krasodomska, Bogustaw Waclawik: Ocena zgodnosci z MSSF
informacji dotyczacych instrumentéow finansowych ujawnianych przez
emitentow papierow wartosciowych w latach 2009-2015 / An assessment
of the compliance with the IFRS of information on financial instruments
disclosed by issuers of securities in 2009-2015..........ccoceviiniinieniienienenns

Iwona Kumor, Lucyna Poniatowska: Uzytecznos$¢ informacji sprawozdaw-
czej o srodkach pienigznych w ocenie sytuacji finansowej na przyktadzie
spotki z branzy turystycznej / The usefulness of information from finan-
cial statement about cash in the assessment of financial condition on the
example of the company with tourism Sector..........ccceevvrevviercreeeeieeeieenne,

Irina A. Lukyanova, Anastazja Piekarska: Rachunkowo$¢ aktywow finan-
sowych w prawie bilansowym Republiki Biatorusi i MSSF / Accounting
of financial assets in the accounting law of the Republic of Belarus and

Edward Pielichaty: Nowe wymagania w zakresie klasyfikacji 1 wyceny
aktywow finansowych / New requirements regarding the classification
and evaluation of financial @SSets ...........cceveerierierienierieeree e

Piotr Prewysz-Kwinto, Grazyna Voss: Prezentacja i ujawnianie informacji
o aktywach finansowych w sprawozdaniach finansowych wybranych grup
kapitatowych notowanych na GPW w Warszawie / Presentation and disc-
losure concerning financial assets in the financial statements of selected
capital groups listed on the Warsaw Stock Exchange............cccoeeevveennnne.

Anna Spoz, Mariusz Sokolek: Rachunkowos$¢ podatkowa instrumentow fi-
nansowych — pozyczka w dziatalnosci przedsigbiorstw / Tax accounting
for financial instruments — a loan in enterprises’ activities ...........ccoovenenns

Joanna Surlejewska: Rozliczenia ptatnicze w grupie kapitatowej wykorzy-
stujgcej cash pooling — wybrane problemy / Payment transactions in a ca-
pital group with the use of cash pooling — selected problems.....................

Tatjana Verezubova: Aktywa finansowe biatoruskich zaktadow ubezpiecze-
niowych w aspekcie prawa bilansowego 1 podatkowego / Financial assets
of Belarusian insurance organizations: accounting and taxation................

Aneta Wszelaki: Zasady wyceny nalezno$ci kredytowych w bankach w §wie-
tle regulacji MSR/MSSF / Valuation rules of receivables credit in banks on
the basis Of IAS/TFRS ..o

140

160

173

191

201

214

222

235



Wstep

Globalizacja i zwigzana z nig swoboda przeptywu kapitatu, a takze rosngca rola
sfery finansowej i kryteriow finansowych w funkcjonowaniu gospodarki wigza si¢
z systematycznym wzrostem liczby podmiotéw dokonujacych transakcji na rynkach
kapitatowych. W efekcie obserwuje si¢ coraz wiekszy wptyw operacji finansowych
na wynik finansowy jednostek, szczegodlnie tych spoza sektora finansowego, jak
rowniez wzrost udziatu aktywow finansowych w ich majatku.

Cechg charakterystyczng aktywow finansowych jest szerokie zrdéznicowanie
celow ich posiadania. Mogg one by¢ nabywane w celach inwestycyjnych, oszczed-
nos$ciowych, spekulacyjnych, jako zabezpieczenie nadmiaru srodkéw lub zabez-
pieczenie innych transakcji, moga tez shuzy¢ zwiekszeniu wartosci danej jednostki.
Niejednolito$¢ celow posiadania aktywow finansowych skutkuje zréznicowaniem
w zakresie ich klasyfikacji. Sposob klasyfikacji natomiast determinuje sposob ich
wyceny oraz prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

W niniejszej publikacji znalazty si¢ opracowania dotyczace kazdego z tych za-
gadnien. Klasyfikacja, wycena, prezentacja w sprawozdaniu finansowym oraz kwe-
stie podatkowe zwiagzane z aktywami finansowymi maja wciaz charakter dyskusyjny
i wywoluja wiele watpliwosci natury zar6wno teoretycznej, jak i praktyczne;j.

Uwaga autoréw zostata skupiona migdzy innymi na nowym podejsciu do
klasyfikowania i wyceniania aktywow finansowych, ktére zaprezentowano
w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczo$ci Finansowej nr 9. Standard
ten zasadniczo zmienia dotychczasowe kryteria klasyfikacji i wyceny aktywow fi-
nansowych, ktére byty dotychczas krytykowane za brak przejrzystosci i zbyt duza
szczegotowos¢ uregulowania. Nowe zasady klasyfikacji aktywow finansowych
maja si¢ opierac na biznesowym modelu zarzadzania przyjetym przez kierownictwo
jednostki, ktéry moze polegac¢ na utrzymywaniu aktywow finansowych w celu uzy-
skiwania umownych przeptywow pieni¢znych albo na dokonywaniu ich sprzedazy.
Autorzy, ktorzy podjeli niniejsza tematyke, prowadza w swoich artykutach dyskusje
nad skutkami wprowadzenia nowych kryteriow klasyfikacji, szczegdlnie w zakresie
zasad wyceny, proponujac rowniez wlasne rozwigzania.

Logiczng konsekwencja podjgcia przez kierownictwo jednostki decyzji doty-
czacych klasyfikacji 1 wyceny aktywow finansowych jest ich prezentacja w spra-
wozdaniu finansowym. Autorzy, ktorzy przeprowadzili badania w zakresie ujawnien
aktywow finansowych dokonywanych przez spotki notowane na warszawskiej giet-
dzie, jak réwniez na gietdach europejskich zgodnie podkreslaja, ze zakres i sposob
prezentacji informacji o aktywach finansowych jest bardzo zréznicowany i czesto
nie odpowiada wymogom zawartym w regulacjach prawnych i standardach rachun-
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kowosci. Utrudnia to istotnie porownywanie sprawozdan finansowych i negatywnie
wplywa na ich uzytecznos¢ decyzyjna.

W kregu zainteresowan kilku autoréw znalazty si¢ roOwniez rozwazania nad po-
datkowym aspektem posiadania aktywow finansowych. Wskazuja oni na brak pre-
cyzyjnych definicji dotyczacych aktywow finansowych w prawie podatkowym, co
wywotuje watpliwosci interpretacyjne oraz prowadzi do naduzy¢ zar6wno ze strony
podatnika, jak i organow podatkowych. Dlatego tez kierownik jednostki, dokonujac
analizy konsekwencji podatkowych kazdej zawieranej transakcji, jest zmuszony do
korzystania z interpretacji prawa podatkowego oraz bazy orzeczen i wyrokoéw sgdow
administracyjnych, ktore nie sg ze sobg spojne.

Zagadnienia klasyfikacji, wyceny i prezentacji aktywow finansowych w spra-
wozdaniach finansowych sg rowniez aktualne w krajach Europy Wschodniej — na
Biatorusi i w Rosji. Autorzy artykutdéw dotyczacych tych krajow opisuja gtownie
problemy zwigzane z wdrozeniem i stosowaniem regulacji mig¢dzynarodowych,
uznajgc jednoczesnie, ze wynikaja one z niedostosowania lub braku regulacji krajo-
wych w zakresie aktywdw finansowych.

W niniejszej publikacji znalazly si¢ ponadto opracowania dotyczace szczegol-
nych zagadnien zwigzanych z aktywami finansowymi, w tym np. wyceny aktywow
finansowych posiadanych przez banki czy tez polityki rachunkowos$ci w zakresie
aktywow finansowych prowadzonej przez jednostki sektora finanséw publicznych.

Redaktorzy dzigkujg autorom za interesujacg prezentacje swoich pogladow na-
ukowych i wynikéw badan, a recenzentom za istotne uwagi i opinie. Zycza tez czy-
telnikom wzbogacajacej wiedzg lektury.

Zbigniew Luty, Aleksandra takomiak, Alicja Mazur
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Streszczenie: Aktywa finansowe odgrywaja coraz wigksza rol¢ wsrdd posiadanych przez
jednostki gospodarcze zasobéw majatkowych. Rozwdj oraz ztozona struktura szeroko rozu-
mianych instrumentéw finansowych wymagaja znajomosci zasad ich wyceny oraz prezenta-
cji w sprawozdaniu finansowym. Wiedza ta nie moze si¢ ograniczac tylko do regulacji prawa
bilansowego. Istnieje uzasadniona potrzeba znajomosci zasad wyceny podatkowe;j tych sktad-
nikoéw majatku. Wynika to przede wszystkim ze specyfiki regulacji oraz ich rangi. Istotne jest
takze, iz rozwiazania podatkowe nie pokrywaja si¢ z konstrukcjami bilansowymi. W artykule
przedstawiono podatkowe definicje oraz zasady wyceny aktywow finansowych. Znajomos¢
tych regut i umiejetnos¢ ich praktycznego zastosowania jest niezmiernie wazna.

Stowa kluczowe: rachunkowos¢, podatki, aktywa finansowe.

Summary: Financial assets play an increasing role among financial resources of enter-
prises. The development and the complex structure of widely-understood financial instru-
ments requires knowledge of their valuation and their presentation in the financial statements.
This knowledge cannot be limited only to the law regulating the balance sheet data. There is
a reasonable need for knowledge of the tax valuation of those assets. This is mainly due to
the specificities of the regulations and their rank. It is important that the tax solutions do not
coincide with the balance sheet structures. The article presents the tax definitions and rules
for the valuation of financial assets. Knowledge of these rules and their practical application
is extremely important.

Keywords: accounting, taxes, financial assets.
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1. Wstep

Zasoby majatkowe posiadane przez jednostke gospodarczg mogg przyjmowac roz-
norakg posta¢, zarowno materialng, jak i niematerialng. Materialne zasoby to przede
wszystkim rzeczowe aktywa trwale lub zapasy (towary, materiaty, wyroby gotowe).
Wykorzystywane sa przez jednostki gospodarcze w toku dziatalnosci operacyjne;.
Cecha charakterystyczna wigkszo$ci zasobow materialnych jest zwykle dtugotermi-
nowy okres ich uzytecznosci, co znajduje odzwierciedlenie w modelu ich wyceny,
gdyz ich warto$¢ jest aktywowana (zaliczana) w koszty okresu proporcjonalnie do
czasu ekonomicznego wykorzystania.

W toku prowadzonej dziatalnosci, ktora zazwyczaj nastawiona jest na osiagnig-
cie zysku, innymi stowy okreslonej kwotowo stopy zwrotu z wniesionego przez wia-
Scicieli kapitatu, pojawia si¢ pewna nadwyzka $rodkow pieni¢znych. Ten swoisty
naddatek finansowy w celu lokacyjnym bywa wykorzystywany do nabycia ro6znego
rodzaju papieréw warto$ciowych. Gtowng przestanka dokonywanego zakupu jest
nadzieja, ze papiery wartoSciowe zyskaja na wartosci. Jest to po prostu inwestycja,
od ktorej jednostka gospodarcza oczekuje pewnej stopy zwrotu. Nie mozna oczy-
wiscie zawezac zakupu papierow wartosciowych do checi zysku. Inng przestanka
nabywania papieréw warto§ciowych sg zmiany wtasnosciowe (kapitatlowe), do kto-
rych mozemy zaliczy¢ np. umorzenie wtasnych udziatéw przez zmniejszenie kapita-
tu udziatlowego lub z czystego zysku.

Proces nabywania oraz posiadania szeroko pojmowanych papierow warto$cio-
wych wymaga odpowiedniej ewidencji, wyceny, a takze prawidtowej prezentacji
w sprawozdaniu finansowym. Wspotczesna konstrukcja oraz rodzaje papierow
warto$ciowych znacznie odbiegaja od klasycznej ich postaci, wyrdzniajacej przede
wszystkim akcje, obligacje i udziaty. Dzisiaj czesto spotyka si¢ instrumenty pochod-
ne lub inne instrumenty kapitalowe, ktore reprezentujg okreslone prawa i obowiazki.
Réwnolegle do rozwoju rynku papierow wartosciowych w znacznym stopniu upo-
wszechnil si¢ rozw6j rynkéw kapitalowych, szczegolnie gietd papieréw wartoscio-
wych. Jednym z elementéw towarzyszacych temu rozwojowi jest swoboda przepty-
wu kapitatu oraz znaczna liberalizacja przepisow w tym zakresie, w poréwnaniu ze
stanem z poczatku XX wieku. Rynek kapitatowy od konca XX wieku cechuje wy-
razna tendencja do kreowania nowych instrumentéw finansowych, o coraz bardziej
zaawansowanych konstrukcjach, a takze transfer ryzyka dziatalnosci z jednostek
gospodarczych na inwestorow — nabywcow instrumentéw finansowych [Dziawgo
2012, s. 73].

Jezeli potaczymy powyzsze elementy, czyli wolne $rodki pieniezne jednostek
gospodarczych z dostepnoscig wszelakich instrumentéw finansowych, zaistnieje
uzasadniona potrzeba stworzenia regulacji, ktore na gruncie rachunkowosci beda
mogty wyceni¢ oraz zaprezentowac w sprawozdaniu finansowym posiadane zasoby.
Rachunkowo$¢, jako elastyczny system, nieustannie odpowiada na zapotrzebowa-
nie w tym zakresie. Z drugiej jednak strony, oprocz szeroko rozumianych regulacji
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rachunkowosci (prawa bilansowego), istnieje prawo podatkowe, ktore w swej kon-
cepcji znacznie odbiega od zatozen prawa bilansowego. Jedng z gtownych przyczyn
jest jego fiskalny cel, a nie wiarygodna i rzetelna prezentacja efektow prowadzonej
aktywnosci gospodarczej. W zwigzku z tym istnieje uzasadniona potrzeba przybli-
zenia tychze regulacji.

Celem artykutu jest prezentacja podatkowych aspektow wyceny aktywow fi-
nansowych, ktore w poréwnaniu z prawem bilansowym nie sg spojne. Nalezy tak-
ze pamigtac, ze coraz wigcej jednostek w swoich zasobach majatkowych posiada
aktywa finansowe, totez ich taksacja oraz wiedza na ten temat wydaja si¢ czyms$
niezmiernie waznym. Obowigzujace obecnie regulacje migdzynarodowe preferuja
podejscie bilansowe, co uwidacznia si¢ chociazby w tematyce MSR [Gos i in. 2015,
s. 32]. Na potrzeby artykutu, z racji jego ograniczonej objetosci, zostang poddane
analizie zapisy ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych w zakresie wyce-
ny, prezentacji oraz zasad ujmowania aktywow finansowych. Analiza zostanie doko-
nana w konteks$cie poréwnania terminologicznego, ze szczegdlnym uwzglednieniem
podzialu aktywow finansowych. Pomini¢te zostajg kwestie zwigzane z odroczonym
podatkiem dochodowym. Artykul zawiera takze wnioski dotyczace przyczyn zaist-
niatego stanu faktycznego. W publikacji skoncentrowano si¢ szczeg6lnie na opi-
sie metod ustalania wyniku podatkowego, przedstawieniu okreslenia przychodow
i kosztow wedtug prawa bilansowego i podatkowego oraz pokazanie roznic trwatych
1 przejsciowych miedzy nimi. Metoda badawcza opiera si¢ gtdwnie na analizie aktow
prawnych, ustaw i rozporzadzen oraz przegladzie wybranej literatury przedmiotu.

2. Pojecie oraz podzial aktywow finansowych
w Swietle prawa bilansowego

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci przez aktywa finansowe rozumie si¢ aktywa
pieni¢zne, instrumenty kapitalowe wyemitowane przez inne jednostki, a takze
wynikajace z kontraktu prawo do otrzymania aktywow pienigznych lub prawo do
wymiany instrumentdw finansowych z inng jednostka na korzystnych warunkach
[Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r., art. 3, pkt 24]. Aby aktywa byty kwalifikowane
jako aktywa finansowe, muszg reprezentowaé aktualne prawa do uzyskania $rod-
koéw pienieznych [Lemonnier 2011, s. 176-177]. Ustawa o rachunkowos$ci nakazuje
prezentowac te aktywa w zaleznosci od okresu zapadalno$ci — w aktywach trwatych
wérod inwestycji dlugoterminowych lub w aktywach obrotowych wérdd inwestycji
krétkoterminowych. Zatacznik nr 1 do Ustawy o rachunkowosci klasyfikuje aktywa
finansowe do celow prezentacji w bilansie na:

a) udziaty lub akcje (czyli instrumenty kapitalowe wedhuig podziatu rodzajowego
aktywow finansowych),

b) inne papiery wartosciowe oraz udzielone pozyczki (czyli prawa do otrzyma-
nia aktywow pieni¢znych),
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¢) inne dlugoterminowe aktywa finansowe (czyli prawa do wymiany instrumen-
tow finansowych na korzystnych warunkach).

Sposob prezentacji aktywdw finansowych uzalezniony jest od tego:

a) czy jednostka jest powigzana kapitalowo z inna,

b) jak dtugo jednostka bedzie posiadac¢ aktywa finansowe (dlugo- Iub krotkoter-
minowe),

c) jaka metodg wyceny przy nabyciu i na dzien bilansowy wybrala jednostka.

Ujecia syntetyczne zapisOw ustawy oraz zatacznika sg bardzo podobne, wrecz
si¢ pokrywaja [Wedzki 2009, s. 66].

Instrument finansowy to kontrakt, ktéry powoduje powstanie aktywdw finanso-
wych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego albo instrumentu kapitalowego
u drugiej strony, pod warunkiem ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema stronami
lub wigcej jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze, bez wzgledu na to, czy wy-
konanie praw lub zobowigzan wynikajacych z kontraktu ma charakter bezwarunko-
wy, czy warunkowy [Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r., art. 3, pkt 23].

Instrument kapitatowy to kontrakt, z ktérego wynika prawo do majatku jednost-
ki pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wszystkich wierzycieli, a takze
zobowiazanie si¢ jednostki do wyemitowania lub dostarczenia wlasnych instrumen-
tow kapitatowych, a w szczegolnos$ci udzialow, opcji na akcje wiasne lub warranty
[Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r., art. 3, pkt 26]. Zobowiazanie finansowe to zo-
bowigzanie jednostki do wydania aktywow finansowych albo do wymiany instru-
mentu finansowego z inng jednostka, na niekorzystnych warunkach [Ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r., art. 3, pkt 27].

Definicja instrumentoéw finansowych zawarta w ustawie o rachunkowosci zosta-
ta uszczegdtowiona w wydanym przez Ministra Finansow Rozporzadzeniu z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, za-
kresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych [Rozporzadzenie
Ministra Finansow...].

Obowiazek stosowania przepisdw rozporzadzenia nie jest jednak nalozony na
wszystkie jednostki prowadzace ksiegi rachunkowe. Od 1 stycznia 2016 r. uprosz-
czenie to nie jest juz uwarunkowane tym, czy jednostka ma, czy tez nie ma obowigz-
ku badania sprawozdania finansowego. Wedlug znowelizowanych przepiséw usta-
wy o rachunkowosci, aby z niego skorzystac, wystarczy, by jednostka za poprzedni
rok obrotowy nie przekroczyta co najmniej dwoch z nastepujacych trzech wielkosci:

1) 17 000 000 zt — w przypadku sumy aktywow bilansu na koniec roku obroto-
wego,

2) 34 000 000 zt — w przypadku przychodow netto ze sprzedazy towaroéw i pro-
duktéw za rok obrotowy,

3) 50 0s6b — w przypadku sredniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu na pelne
etaty [Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r., art. 28b, ust. 1].

Wskazane progi kwotowe sa wyzsze niz progi zobowigzujace jednostki do bada-
nia sprawozdania finansowego, co oznacza, ze wiecej jednostek niz dotychczas zo-
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stato zwolnionych z obowigzku stosowania rozporzadzenia w sprawie instrumentow
finansowych. Takie jednostki moga dokonywa¢ wyceny i prezentacji instrumentow
finansowych w oparciu tylko o przepisy ustawy o rachunkowosci, pod warunkiem ze
nie bedzie to wywieralo istotnie ujemnego wptywu na realizacj¢ zasady rzetelnego
ijasnego przedstawiania sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego

jednostki.

Tabela 1. Kategorie instrumentéw finansowych

1 nalezno$ci

Rodzaj
instrumentu Aktywa zaliczane do poszczego6lnych kategorii
finansowego
Aktywa — Aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych
finansowe z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikoéw rynkowych
przeznaczone albo krotkiego czasu trwania nabytego instrumentu
do obrotu — Inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano si¢ przy
zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych
aktywow finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji
w krétkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych
— Pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy jednostka
uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajace
— Zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papierow wartosciowych oraz
innych instrumentéw finansowych w przypadku zawarcia przez jednostke
umowy sprzedazy krotkiej
(krétki termin w rozumieniu przepiséw rozporzadzenia to okres do trzech
miesigcy)
Pozyczki Niezaleznie od terminu ich wymagalnosci (zaptaty) aktywa finansowe powstate
udzielone na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu §rodkow pieni¢znych

wobec udzielenia jej pieni¢znego kredytu lub pozyczki, jak rowniez obligacje

i inne dluzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio
drugiej stronie umowy $rodki pienig¢zne. Do tej pozycji zalicza si¢ takze bankowe
lokaty terminowe w walucie na okresy przekraczajace trzy miesigce

Aktywa Aktywa finansowe niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci
finansowe wiasnych, dla ktorych zawarto kontrakty, ustalaja termin wymagalnosci sptaty
utrzymywane warto$ci nominalnej oraz okreslaja prawo do otrzymania w ustalonych terminach
do terminu korzysci ekonomicznych, np. oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia
wymagalnoéci | kwocie, pod warunkiem ze jednostka zamierza i moze utrzymac te aktywa
do czasu, gdy stang si¢ one wymagalne. Sg to na przyktad obligacje skarbowe,
komunalne, listy dtuzne, nabyte dtuzne instrumenty finansowe z opcja sprzedazy
put lub opcja kupna call, ktore dajg stronom kontraktu prawo wykupu instrumentu
przed uptywem terminu wymagalnosci
Aktywa Wszystkie pozostale aktywa finansowe, ktore nie zostaty zakwalifikowane
finansowe do wymienionych wyzej kategorii
dostepne do
sprzedazy

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie [Rozporzadzenie Ministra Finansow...].
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Jednostki stosujgce przepisy ww. rozporzadzenia powinny zakwalifikowaé in-
strumenty finansowe na dzien nabycia lub powstania do jednej z czterech nastgpu-
jacych kategorii:

a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

b) pozyczki udzielone i naleznosci,

c) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

O kwalifikacji do danej pozycji aktywow finansowych decyduje nie tylko zamiar
(plan) decydentow, ale takze mozliwo$ci w zakresie utrzymania danego elementu do
czasu (terminu) zapadalnosci [Sniezek, Wiatr 2014, s. 170].

Przyporzadkowanie instrumentow finansowych do danej kategorii zalezy nie
tylko od rodzaju instrumentu finansowego, ale takze od celu jego nabycia (posia-
dania). Nalezy zauwazy¢, ze w bilansie instrumenty finansowe wykazuje si¢ w po-
dziale na dtugoterminowe aktywa finansowe oraz krotkoterminowe, w tym akcje lub
udziaty, inne papiery warto§ciowe, udzielone pozyczki oraz inne aktywa finansowe.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu zawsze bedg w bilansie prezentowa-
ne jako krotkoterminowe aktywa finansowe, natomiast pozostate kategorie instru-
mentow finansowych moga by¢ w bilansie ujgte zar6wno jako dlugoterminowe, jak
i krotkoterminowe aktywa finansowe. Informacja dotyczaca kwalifikacji aktywow
finansowych do odpowiedniej kategorii instrumentow finansowych jest istotna dla
prawidtowej ich wyceny.

3. Definicja aktywow finansowych w Swietle prawa podatkowego

Ustawodawca podatkowy wprowadza inne niz w prawie bilansowym zasady wy-
ceny aktywow finansowych. Prawo podatkowe na swdj sposob definiuje pojecia
zwigzane z aktywami finansowymi. W zakresie wyceny takze kieruje si¢ odrgbnymi
kryteriami. Jedng z przyczyn jest przede wszystkim cel prawa podatkowego, a wigc
zapewnienie budzetowi panstwa odpowiedniego poziomu dochodéw (cel fiskalny).
Prawo podatkowe cechuje si¢ swoistg autonomig w tym zakresie [Litwinczuk (red.)
2014, s. 72]. Trzeba takze doda¢, iz zgodnie z prawem podatkowym jednostki nie
sporzadzaja sprawozdan finansowych, tylko roczne zeznanie o wysoko$ci osiggnie-
tego dochodu (poniesionej straty) przez podatnika podatku dochodowego od osob
prawnych.

Ustawa o podatku dochodowym od os6b prawnych [Ustawa z dnia 15 lutego
1992 r.] definiuje udziaty (akcje) jako ogot praw i obowigzkow wspolnika w spotce
komandytowo-akcyjnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej lub spotce niemajgcej osobowosci prawnej, majacej siedzibe lub zarzad
w innym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego innego
panstwa sg traktowane jak osoby prawne i podlegaja w tym panstwie opodatkowaniu
od catosci swoich dochodow bez wzgledu na miejsce ich osiggania [Ustawa z dnia
15 lutego 1992 1., art. 1, art. 4a].
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Z kolei pochodne instrumenty finansowe oznaczaja instrumenty finansowe,
o ktorych mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, z wytgczeniem
tytulow uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania oraz instrumentow
rynku pieni¢znego [Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r.]. Instrumentami finansowymi s3:

1. Papiery wartosciowe.

2. Niebedace papierami warto§ciowymi:

a)
b)

c)

d)

tytuly uczestnictwa w instytucjach wspoélnego inwestowania,

instrumenty rynku pieni¢znego,

opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stopg procentowa,
inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest papier
warto$ciowy, waluta, stopa procentowa, wskaznik rentownosci lub inny
instrument pochodny, indeks finansowy lub wskaznik finansowy, ktore sg
wykonywane przez dostawg lub rozliczenie pieni¢zne,

opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procento-
wa oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest
towar i ktore sa wykonywane przez rozliczenie pieni¢zne lub moga byc¢
wykonane przez rozliczenie pienigzne wedtug wyboru jednej ze stron,
opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne, kto-
rych instrumentem bazowym jest towar i ktore s3 wykonywane przez do-
stawe, pod warunkiem, ze sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowa-
nym lub w alternatywnym systemie obrotu,

niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani w alternatywnym
systemie obrotu opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz
inne instrumenty pochodne, ktorych instrumentem bazowym jest towar,
ktére moga by¢ wykonane przez dostawce, nie sg przeznaczone do celow
handlowych i wykazuja wlasciwosci innych pochodnych instrumentéw
finansowych,

instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego,
kontrakty na roznice,

opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczace stop pro-
centowych oraz inne instrumenty pochodne odnoszace si¢ do zmian kli-
matycznych, stawek frachtowych, uprawnien do emisji oraz stawek infla-
cji lub innych oficjalnych danych statystycznych, ktore sg wykonywane
przez rozliczenie pieni¢zne albo mogg by¢ wykonane przez rozliczenie
pieniezne wedlug wyboru jednej ze stron, a takze wszelkiego rodzaju inne
instrumenty pochodne odnoszace si¢ do aktywow, praw, zobowiazan, in-
deksow oraz innych wskaznikow, ktore wykazuja wlasciwosci innych po-
chodnych instrumentéw finansowych.

Ustawa definiuje takze podstawowe terminy w zakresie zasoboéw finansowych

(tab. 2).
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Tabela 2. Wybrane definicje zasobow finansowych

Nazwa Definicja

Papiery wartosciowe |— akcje, prawa poboru w rozumieniu przepisow Ustawy Kodeks spotek
handlowych [Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2015 r.], prawa do akcji,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne,
certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne papiery warto$ciowe, w tym
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym
z akeji lub z zaciagnigcia dlugu, wyemitowane na podstawie wlasciwych
przepiséw prawa polskiego lub obcego

— inne zbywalne prawa majatkowe, ktore powstaja w wyniku emisji,
inkorporujace uprawnienie do nabycia lub obje¢cia papierow
warto$ciowych lub wykonywane przez dokonanie rozliczenia pieni¢znego
(prawa pochodne) [Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2015 r., art. 2, art. 3]

Instrumenty opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz inne prawa
pochodne majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub
wartosci instrumentow finansowych, walut, stop procentowych, rentownosci,
indeksow finansowych, wskaznikow finansowych, towardéw, zmian
klimatycznych, stawek frachtowych, pozioméw emisji, stawek inflacji lub
innych oficjalnych danych statystycznych, a takze innych aktywow, praw,
zobowigzan, indekséw lub wskaznikow (instrumentéw bazowych) oraz
instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego

Prawo do akcji papier wartosciowy, z ktorego wynika uprawnienie do otrzymania,
niemajacych formy dokumentu, akcji nowej emisji spotki publicznej,
powstajace z chwilg dokonania przydziatu tych akcji i wygasajace z chwila
zarejestrowania akcji w depozycie papierow wartoSciowych albo z dniem
uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu rejestrowego odmawiajacego
wpisu podwyzszenia kapitalu zaktadowego do rejestru przedsigbiorcow

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie [Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r.].

Prawo podatkowe nie dzieli aktywow finansowych na podobne do kategorii bi-
lansowych. Skupia si¢ bardziej na zdefiniowaniu niz na podziale na kategorie.

4. Wycena podatkowa aktywow finansowych

Podziat aktywow na finansowe i niefinansowe zostat wprowadzony na potrzeby wy-
ceny poszczegdlnych sktadnikow majatku i w opinii wielu autoréw wyznacza gra-
nic¢ migdzy tradycja a nowoczesno$cig w systemie rachunkowosci: tradycja w ra-
chunkowosci oznacza wycene w koszcie historycznym, nowoczesno$¢ — w wartosci
godziwej, ktdra najszersze zastosowanie znalazta wlasnie w wycenie aktywow fi-
nansowych [https://www.nbportal.pl/slownik/pozycje-slownika/aktywa-finansowe].

Prawo podatkowe w zasadzie nie uznaje w zakresie wyceny aktywow finanso-
wych warto$ci godziwej. Preferowany jest raczej koszt historyczny. W celu uporzad-
kowania zasad wyceny podatkowej na potrzeby artykutu przyjeto podziat aktywow
finansowych zawarty w rozporzadzeniu Ministra Finansow. Generalnie wydatki na
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objecie lub nabycie aktywow finansowych sa podatkowym kosztem okresu w mo-
mencie odptatnego ich zbycia. Oznacza to, ze wydatki poniesione na nabycie akcji
beda kosztem okresu dopiero przy ustalaniu dochodu z odptatnego ich zbycia. Do
wydatkéw na nabycie lub objecie akeji zalicza si¢ zaptacong za nie ceng, a takze inne
koszty bezposrednio zwigzane z tym zakupem, np. podatek od czynno$ci cywilno-
prawnych, optaty notarialne itp.

Tabela 3. Wycena podatkowa aktywow finansowych

Rodzaj
instrumentu Zasady wyceny
finansowego

Aktywa — nominalna wartos$¢ objetych udziatoéw (w przypadku, gdy dziaty zostaty

finansowe uprzednio nabyte w zamian za wktad niepieni¢zny w innej postaci niz

przeznaczone przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czgs¢)

do obrotu — w wysokosci przyjetej do celow podatkowych wartosci sktadnikow
przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgsci, okreslonej na dzien objecia
tych udzialow w spotce, nie wyzszej jednak niz ich warto$¢ nominalna z dnia
ich objecia (udzialy w spoétce z 0.0. objete w zamian za wkiad niepieni¢zny
W postaci przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej cz¢sci lub sprzedaz
udziatéw nabytych lub objetych w wyniku polaczenia lub podziatu spotki
bedacej podatnikiem podatku dochodowego od 0s6b prawnych)

Pozyczki warto$¢ nominalna pomniejszona o dokonane splaty

udzielone

i naleznosci

Aktywa wydatki poniesione na zapewnienie dostgpnosci papieréw wartosciowych na

finansowe potrzeby dokonania rozrachunku, w tym na nabycie zwrdconych papierow

utrzymywane | wartosciowych

do terminu

wymagalnosci

Aktywa cena nabycia

finansowe

dostepne

do sprzedazy

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie [Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r.].

Nalezy podkresli¢, ze jesli cena sprzedazy udzialéw okreslona w umowie sprze-
dazy bedzie znacznie odbiegata od ich wartosci rynkowej, to organ podatkowy we-
zwie strony umowy do zmiany tej warto$ci lub wskazania przyczyn uzasadniajacych
podanie ceny znacznie odbiegajacej od wartosci rynkowej. W razie nieudzielenia
odpowiedzi, niedokonania zmiany wartosci lub niewskazania przyczyn, ktére uza-
sadniajg podanie ceny znacznie odbiegajacej od wartosci rynkowej, organ podatko-
wy okresli wartos¢ z uwzglednieniem opinii bieglego Iub bieglych. Jezeli wartos¢
okres$lona w ten sposob odbiega co najmniej o 33% od wartosci wyrazonej w ce-
nie, koszty opinii biegtego lub bieglych ponosi zbywajacy [Ustawa z dnia 15 lutego
1992 1., art. 14].
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Prawo podatkowe w odmienny sposob traktuje wyceng aktywow finansowych.
W przeciwienstwie do bilansowych zasad wyceny nie ma tutaj mowy o stosowa-
niu warto$ci godziwej (rynkowej). Nie stosuje si¢ odpiséw aktualizujacych z tytutu
utraty wartosci aktywow finansowych, przez co pojecie kapitatu z aktualizacji wy-
ceny jest terminem bilansowym. Prawo podatkowe kladzie glowny nacisk na ceng
rynkowa sprzedazy. Warto$¢ transakcji, czyli cena sprzedazy, musi zosta¢ okreslona
w sposob obiektywny i nie moze, bez uzasadnionej przyczyny, odbiega¢ od ceny
rynkowe;j.

Zasady podatkowej wyceny aktywow finansowych w kontekscie braku stoso-
wania ceny rynkowej wynikajg przede wszystkim z podejs$cia do kosztéw i przycho-
dow. Ustawodawca za koszty podatkowe uwaza tylko te, za ktore jednostka faktycz-
nie zaptacila (nie tylko w wymiarze finansowym), czyli poniosta ich ekonomiczny
cigzar. W wyniku poniesienia kosztu musi doj$¢ do uszczuplenia majatku jednostki.

Z drugiej strony znajomos$¢ podatkowych rozwigzan w zakresie aktywow fi-
nansowych w znacznym stopniu utatwia sporzadzanie sprawozdan podatkowych,
w ktérych prezentuje si¢ przychody, koszty oraz wynik finansowy w ujeciu podat-
kowym. Prawidlowa identyfikacja oraz wycena zapewnia w konsekwencji wlasciwe
okreslenie zobowigzania podatkowego.

5. Podsumowanie

W polskiej praktyce gospodarczej znajomo$¢ przepisow podatkowych jest czyms
niezmiernie waznym. Przyjety model rachunkowosci, ktory z racji podobienstwa
zaliczany jest do modelu kontynentalnego, przenikaja przepisy podatkowe. Jednost-
ka gospodarcza musi zapewnic, aby jej system rachunkowosci spetniat wymogi za-
rowno prawa bilansowego, jak i podatkowego. Sprostanie temu obowigzkowi wy-
maga nie tylko znajomosci prawa podatkowego, ale przede wszystkim rozumienia
przestanek jego wprowadzenia. Dopiero taka postawa pomaga w praktyce stosowac
przepisy podatkowe.

Z perspektywy aktywow finansowych znajomos¢ podatkowych zasad wyceny
jest czyms$ niezmiernie waznym. Zasoby te sg coraz czgsciej spotykane w jednost-
kach gospodarczych. Ich wtasciwa identyfikacja, wycena (moment wyceny) musza
by¢ prawidlowe, aby w ten sposob jednostka rzetelnie wywigzata si¢ ze swych obo-
wigzkoéw podatkowych.

Nalezy podkresli¢, ze rozne cele prawa bilansowego i podatkowego determinuja
zasady wyceny. Przejawia si¢ to brakiem akceptacji wyceny opartej na wartos$ci ryn-
kowej lub godziwej, a takze utraty warto$ci w prawie podatkowym. Niejednolitos¢
aktow prawnych w tym zakresie skutkuje w praktyce r6zng ich klasyfikacja oraz
oddziatuje na stosowane metody wyceny. Powoduje to, iz przedmiotowa proble-
matyka moze rodzi¢ trudnosci w prawidtowej identyfikacji oraz wycenie aktywow
finansowych. Ze wzgledu na to, ze spotyka si¢ coraz bardziej konstrukcyjnie za-
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awansowane instrumenty finansowe, konieczne wydaje si¢ rozpoczecie dyskusji nad
ujednoliceniem tych zasad.
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