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Wstep

Globalizacja i zwigzana z nig swoboda przeptywu kapitatu, a takze rosngca rola
sfery finansowej i kryteriow finansowych w funkcjonowaniu gospodarki wigza si¢
z systematycznym wzrostem liczby podmiotéw dokonujacych transakcji na rynkach
kapitatowych. W efekcie obserwuje si¢ coraz wiekszy wptyw operacji finansowych
na wynik finansowy jednostek, szczegodlnie tych spoza sektora finansowego, jak
rowniez wzrost udziatu aktywow finansowych w ich majatku.

Cechg charakterystyczng aktywow finansowych jest szerokie zrdéznicowanie
celow ich posiadania. Mogg one by¢ nabywane w celach inwestycyjnych, oszczed-
nos$ciowych, spekulacyjnych, jako zabezpieczenie nadmiaru srodkéw lub zabez-
pieczenie innych transakcji, moga tez shuzy¢ zwiekszeniu wartosci danej jednostki.
Niejednolito$¢ celow posiadania aktywow finansowych skutkuje zréznicowaniem
w zakresie ich klasyfikacji. Sposob klasyfikacji natomiast determinuje sposob ich
wyceny oraz prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

W niniejszej publikacji znalazty si¢ opracowania dotyczace kazdego z tych za-
gadnien. Klasyfikacja, wycena, prezentacja w sprawozdaniu finansowym oraz kwe-
stie podatkowe zwiagzane z aktywami finansowymi maja wciaz charakter dyskusyjny
i wywoluja wiele watpliwosci natury zar6wno teoretycznej, jak i praktyczne;j.

Uwaga autoréw zostata skupiona migdzy innymi na nowym podejsciu do
klasyfikowania i wyceniania aktywow finansowych, ktére zaprezentowano
w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczo$ci Finansowej nr 9. Standard
ten zasadniczo zmienia dotychczasowe kryteria klasyfikacji i wyceny aktywow fi-
nansowych, ktére byty dotychczas krytykowane za brak przejrzystosci i zbyt duza
szczegotowos¢ uregulowania. Nowe zasady klasyfikacji aktywow finansowych
maja si¢ opierac na biznesowym modelu zarzadzania przyjetym przez kierownictwo
jednostki, ktéry moze polegac¢ na utrzymywaniu aktywow finansowych w celu uzy-
skiwania umownych przeptywow pieni¢znych albo na dokonywaniu ich sprzedazy.
Autorzy, ktorzy podjeli niniejsza tematyke, prowadza w swoich artykutach dyskusje
nad skutkami wprowadzenia nowych kryteriow klasyfikacji, szczegdlnie w zakresie
zasad wyceny, proponujac rowniez wlasne rozwigzania.

Logiczng konsekwencja podjgcia przez kierownictwo jednostki decyzji doty-
czacych klasyfikacji 1 wyceny aktywow finansowych jest ich prezentacja w spra-
wozdaniu finansowym. Autorzy, ktorzy przeprowadzili badania w zakresie ujawnien
aktywow finansowych dokonywanych przez spotki notowane na warszawskiej giet-
dzie, jak réwniez na gietdach europejskich zgodnie podkreslaja, ze zakres i sposob
prezentacji informacji o aktywach finansowych jest bardzo zréznicowany i czesto
nie odpowiada wymogom zawartym w regulacjach prawnych i standardach rachun-
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kowosci. Utrudnia to istotnie porownywanie sprawozdan finansowych i negatywnie
wplywa na ich uzytecznos¢ decyzyjna.

W kregu zainteresowan kilku autoréw znalazty si¢ roOwniez rozwazania nad po-
datkowym aspektem posiadania aktywow finansowych. Wskazuja oni na brak pre-
cyzyjnych definicji dotyczacych aktywow finansowych w prawie podatkowym, co
wywotuje watpliwosci interpretacyjne oraz prowadzi do naduzy¢ zar6wno ze strony
podatnika, jak i organow podatkowych. Dlatego tez kierownik jednostki, dokonujac
analizy konsekwencji podatkowych kazdej zawieranej transakcji, jest zmuszony do
korzystania z interpretacji prawa podatkowego oraz bazy orzeczen i wyrokoéw sgdow
administracyjnych, ktore nie sg ze sobg spojne.

Zagadnienia klasyfikacji, wyceny i prezentacji aktywow finansowych w spra-
wozdaniach finansowych sg rowniez aktualne w krajach Europy Wschodniej — na
Biatorusi i w Rosji. Autorzy artykutdéw dotyczacych tych krajow opisuja gtownie
problemy zwigzane z wdrozeniem i stosowaniem regulacji mig¢dzynarodowych,
uznajgc jednoczesnie, ze wynikaja one z niedostosowania lub braku regulacji krajo-
wych w zakresie aktywdw finansowych.

W niniejszej publikacji znalazly si¢ ponadto opracowania dotyczace szczegol-
nych zagadnien zwigzanych z aktywami finansowymi, w tym np. wyceny aktywow
finansowych posiadanych przez banki czy tez polityki rachunkowos$ci w zakresie
aktywow finansowych prowadzonej przez jednostki sektora finanséw publicznych.

Redaktorzy dzigkujg autorom za interesujacg prezentacje swoich pogladow na-
ukowych i wynikéw badan, a recenzentom za istotne uwagi i opinie. Zycza tez czy-
telnikom wzbogacajacej wiedzg lektury.

Zbigniew Luty, Aleksandra takomiak, Alicja Mazur
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Streszczenie: Artykut podejmuje problematyke uzyteczno$ci informacji o $rodkach pienig¢z-
nych pochodzacej ze sprawozdania finansowego w ocenie sytuacji finansowej spotek branzy
turystycznej. Przedstawiono w nim sposob ujecia srodkéw pieni¢znych w rachunkowosci,
zakres informacji prezentowany w sprawozdaniu finansowym, jak réwniez mozliwosci wy-
korzystania informacji o $rodkach pieni¢znych, pochodzacych ze sprawozdania finansowego
do oceny sytuacji finansowej na przyktadzie spotki Rainbow Tours SA. Celem glownym ar-
tykutu jest proba odpowiedzi na pytanie, czy informacje o $rodkach pieni¢znych pochodzace
ze sprawozdania finansowego sa przydatne do oceny sytuacji finansowej jednostki, szczegdl-
nie plynnosci i wyptacalnosci oraz w jaki sposob mozna je pozyskaé i wykorzystaé. Celem
dodatkowym jest przedstawienie czynnikow determinujacych poziom $rodkow pienieznych
w podmiotach branzy turystycznej oraz ich ujg¢cie sprawozdawcze. W artykule zastosowano
metodg studiow literatury przedmiotu i aktow prawnych, metody indukcji i dedukeji, metode
analizy sprawozdania finansowego oraz studium przypadkow.

Stowa kluczowe: $rodki pieni¢zne, przeplywy pieni¢zne, bilans, rachunek przeptywow pie-
ni¢znych, ptynno$¢ finansowa.

Summary: The article deals with the issue of the usefulness of the information about the cash
coming from the financial statements in assessing the financial condition. The main objective
of this article is to present the possibilities of using information from the financial statements
to assess the financial situation of the company, especially financial liquidity. An additional
aim of this paper is to present the factors determining the level of cash in the entities of the
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tourism industry. The methods of critical analysis of literature, accounting standards and an
analysis of financial statements and case study were used to prepare this article.

Keywords: cash, cash flows, a statement of financial position, a statement of cash flows,
financial liquidity.

1. Wstep

W zarzadzaniu kazda jednostka gospodarcza istotne znaczenie ma informacja o sta-
nie i zmianach stanu $§rodkdéw pienieznych oraz wypracowanej w okresie sprawoz-
dawczym nadwyzce lub niedoborze $rodkéw pienigznych. Informacja ta zapewnia
prawidlowe gospodarowanie $rodkami pieni¢znymi i efektywne zarzadzanie finan-
sowe. Poziom posiadanych $rodkéw pienieznych wptywa na kondycje finansowa
jednostki, a przede wszystkim jej ptynnos$¢ oraz wyptacalnosé, okresla takze poziom
stabilnosci finansowej podmiotu.

Gléwnym celem zarzadzania srodkami pieni¢znymi jest z jednej strony utrzy-
manie jak najnizszego ich poziomu, poniewaz ich posiadanie powoduje zamrozenie
kapitatu. Z drugiej strony — zbyt niska warto$¢ srodkow pienieznych moze negatyw-
nie wptywac na stabilnos¢ finansowa jednostki i wzrost ryzyka dziatalnosci, zmniej-
szajac wartos¢ przedsiebiorstwa [Michalski 2005, s. 39].

W rachunkowosci $rodki pieniezne zaliczane s do grupy krotkoterminowych
aktywow finansowych i stanowig najbardziej ptynne sktadniki majatku. Gtéwnym
zrodlem informacji o $rodkach pieni¢znych jest sprawozdanie finansowe, ktore do-
starcza informacji zar6wno o stanie srodkow pienigznych, jak i o zrodtach ich gene-
rowania 1 przeznaczenia.

Artykul pos§wigcony jest problematyce uzytecznos$ci informacji o srodkach pie-
nigznych pochodzacych ze sprawozdania finansowego w ocenie sytuacji finansowe;j
przedsigbiorstw z branzy turystycznej. Celem gtéwnym artykutu jest proba odpowie-
dzi na pytanie, czy informacje o $srodkach pieni¢znych pochodzace ze sprawozdania
finansowego sa przydatne do oceny sytuacji finansowej 1 w jaki sposéb mozna je
wykorzysta¢ w przedsiebiorstwach z branzy turystycznej. Celem dodatkowym jest
przedstawienie czynnikéw determinujacych poziom $rodkéw pienieznych w pod-
miotach branzy turystycznej oraz wskazanie ich ujecia w sprawozdaniu finansowym.

W artykule wykorzystano metod¢ studiow literaturowych i regulacji prawnych
rachunkowosci, jak réwniez metody indukcji, dedukcji, analizy sprawozdania finan-
sowego i studium przypadkow.

2. Srodki pieniezne w regulacjach rachunkowosci

Srodki pieniezne sa kategoriag w rachunkowosci, ktéra nie zostata jednorodnie okre-
slona dla celow sprawozdawczosci finansowej, a ich kwalifikacja jako jednolitej
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pozycji sprawozdawczej nie jest jednoznaczna. Regulacje ustawy o rachunkowosci
nie precyzuja pojecia srodkow pienieznych na potrzeby bilansu, okreslaja natomiast
bardzo konkretnie srodki pieni¢zne w rachunku przeptywow pieni¢znych. Dla celow
bilansowych ustawa o rachunkowos$ci postuguje si¢ pojeciem ,,aktywa pieni¢zne”,
ktore definiuje nastepujaco: ,,aktywa w formie krajowych srodkow ptatniczych, wa-
lut obcych i dewiz. Do aktywow pieni¢znych zalicza si¢ rowniez inne aktywa finan-
sowe, w tym w szczegolnosci naliczone odsetki od aktywoéw finansowych. Jezeli
aktywa te sg ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wy-
stawienia, nabycia lub zalozenia (lokaty), to na potrzeby rachunku przeptywow pie-
ni¢znych zalicza si¢ je do srodkow pienieznych, chyba ze ujmuje si¢ je w przepty-
wach z dzialalno$ci inwestycyjnej (lokacyjnej)” [Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994].

Z definicji aktywow pienigznych wynika, ze sa one kategorig zréznicowang,
obejmujaca rozne rodzajowo aktywa finansowe. Zgodnie z przepisami ustawy o ra-
chunkowosci na aktywa pienigzne sktadaja si¢ krajowe $rodki ptatnicze, waluty obce
1 dewizy, czyli zagraniczne $rodki ptatnicze oraz inne aktywa finansowe. Zakres
pojeciowy aktywow pieni¢znych wedtug ustawy o rachunkowosci prezentuje rys. 1.

Aktywa pieni¢zne

v v v
Krajowe Zagraniczne Inne
srodki ptatnicze srodki platnicze aktywa finansowe
Waluty obce Dewizy

Rys. 1. Zakres pojgciowy aktywow pienigznych wedtug ustawy o rachunkowosci

Zrédto: [Poniatowska 2003, s. 602].

Kategorie krajowych i zagranicznych srodkow ptatniczych okresla ustawa Prawo
dewizowe. W mysl przepisow prawa bilansowego [Ustawa z dnia 27 lipca 2002]:

1) krajowe $rodki ptatnicze to waluta polska, czyli znaki pienigzne (banknoty
1 monety), bedace w kraju prawnym $rodkiem ptatniczym, a takze wycofane z obie-
gu, lecz podlegajace wymianie, oraz papiery warto§ciowe i inne dokumenty, petnia-
ce funkcje $rodka ptatniczego, wystawione w walucie polskiej,

2) waluty obce to znaki pienigzne (banknoty i monety) bedace poza krajem praw-
nym $rodkiem ptatniczym, a takze wycofane z obiegu, lecz podlegajace wymianie
oraz wymienialne rozrachunkowe jednostki pieni¢zne stosowane w rozliczeniach
migdzynarodowych, w szczegdlnosci jednostka rozrachunkowa Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego (SDR),
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3) dewizy to papiery wartoSciowe i inne dokumenty pehiace funkcje¢ $rodka
ptatniczego, wystawione w walutach obcych.

Otwartg podgrupa aktywow pieni¢znych zaliczang do aktywow pienigznych sa
inne aktywa finansowe. Ustawa o rachunkowosci nie precyzuje jednak jakie, wymie-
nia tylko jeden ich rodzaj, tzn. naliczone odsetki [Poniatowska 2003, s. 603]. Wyda-
je sie, ze do tej grupy aktywow pienieznych oprocz zarachowanych memoriatowo
odsetek od aktywoéw finansowych (lokat, udzielonych pozyczek, obligacji, bondéw
skarbowych), ktore wedtug niektorych autoréw majg bardziej charakter naleznosci
niz aktywow pieni¢znych [Gierusz (red.) 2002, s. 101], mozna takze zakwalifikowac
krotkoterminowe pienigzne instrumenty finansowe, tj. bony skarbowe, pieni¢zne
1 komercyjne przedsiebiorstw, certyfikaty depozytowe.

Sposob ujecia aktywdw pienieznych w ustawie o rachunkowosci jest nieprecy-
zyjny, konsekwencjg czego w literaturze przedmiotu mozna znalez¢ rozne okresle-
nia zakresu pojeciowego tej kategorii, jak rowniez odmienne podejscie do ujmowa-
nia aktywow pieni¢znych w ramach poszczego6lnych pozycji bilansowych. Definicja
aktywoOw pienigznych, z jednej strony, jest bardzo ogolna i okresla kategorie wezsza
(aktywa pienigzne) kategoria szersza (aktywa finansowe). Z drugiej strony, przepisy
ustawy o rachunkowosci bardzo szczegdtowo precyzuja pojecie sSrodkoéw pieniez-
nych (subkategori¢ aktywow pieni¢znych), jednak na potrzeby wybranego elemen-
tu sprawozdania finansowego jednostki, jakim jest rachunek przeptywow pieni¢z-
nych. Regulacje ustawy o rachunkowosci nie precyzuja natomiast pojecia srodkow
pienieznych na potrzeby bilansu. Powoduje to pewne zamieszanie klasyfikacyjne
zardbwno w ujeciu bilansowym, jak i w ewidencji ksiggowej. Przepisy ustawy o ra-
chunkowosci stwarzaja bowiem mozliwo$¢ zaliczenia do grupy aktywow pieniez-
nych réznych rodzajowo pieni¢znych aktywow finansowych (np. weksli, czekow,
bondéw skarbowych, pienieznych, oszczednosciowych certyfikatow depozytowych
itd.) [Poniatowska 2003, s. 603].

Oprocz definicji aktywow pienieznych podanej w ustawie o rachunkowosci
w zalaczniku do ustawy o rachunkowosci okreslony jest sposob prezentacji tej ka-
tegorii w bilansie. Kierujgc si¢ z wzorem bilansu w ramach aktywow pieni¢znych,
mozna wyrdzni¢ dwie subkategorie aktywow pieni¢znych, tj.:

1) srodki pienigzne (w kasie i na rachunkach oraz inne §rodki pieni¢zne),

2) inne aktywa pieni¢zne.

Sposob ujecia aktywow pienigznych w bilansie prezentuje rys. 2.

Przepisy ustawy nie okre$laja jednak jednoznacznych kryteriow pozwalajacych
na rozréznienie pozycji srodkéw pienieznych, a w ich ramach innych $rodkow pie-
ni¢znych od innych aktywow pieni¢znych.

Inaczej niz w bilansie wyglada kwestia kwalifikacji §rodkdéw pieni¢znych na
potrzeby rachunku przeptywoéw pienigznych. Ustawa o rachunkowosci doktadnie
precyzuje rodzaje aktywow finansowych zaliczanych do srodkow pienieznych uj-
mowanych w rachunku przeptywow pienigznych. Sa to krajowe $rodki ptatnicze,
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Aktywa pieni¢zne

|
v v

Srodki pienigzne Inne aktywa pienigzne
Srodki pienigzne Inne
w kasie i na rachunkach $rodki pieni¢zne

Rys. 2. Aktywa pieni¢zne w ujeciu bilansowym

Zrédto: [Poniatowska 2003, s. 602].

waluty obce, dewizy oraz inne aktywa finansowe, jezeli sg ptatne lub wymagalne
w ciggu 3 miesigcy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia.

Zakres pojeciowy srodkow pieni¢znych na potrzeby rachunku przeptywow pie-
ni¢znych prezentuje rys. 3.

Srodki pieniezne

v y v
Krajowe Zagraniczne $rodki Inne aktywa finansowe,
$rodki platnicze platnicze jezeli sa ptatne lub

wy magalne w ciagu
/ \ 3 miesigcy od dnia ich
ich otrzymania, wystawienia,
Waluty obce Dewizy nabycia lub zalozenia

Rys. 3. Zakres pojgciowy srodkoéw pienieznych na potrzeby rachunku przeptywow pienigznych
Zrédlo: [Poniatowska 2005, s. 263].

Krajowy Standard Rachunkowosci nr 1 ,,Rachunek przeptywow pienieznych”
(KSR1) postuguje si¢ z kolei pojeciami §rodkéw pienieznych oraz ekwiwalentow
srodkow pienieznych. W mys$l KSR 1 $rodki pieniezne sg to okreslone w ustawie
o rachunkowosci aktywa pienig¢zne, znajdujace si¢ w obrocie gotowkowym lub
w obrocie nastgpujacym za posrednictwem biezacych rachunkéw bankowych. Za-
licza si¢ do nich gotowke w kasie oraz depozyty ptatne na zadanie. Ekwiwalenty
srodkéw pienigznych sa to natomiast aktywa pieni¢zne niezaliczane do $rodkow
pieni¢znych oraz inne aktywa finansowe, ktore charakteryzuja si¢ jednoczesnie
wysokim stopniem ptynnos$ci, nieznacznym ryzykiem utraty wartosci oraz krotkim
terminem ptatnosci lub wymagalnosci. Pojecie srodkow pieni¢znych i ich ekwiwa-
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lentow okreslone w KSR 1 jest zgodne z rozumieniem tych sktadnikow aktywow
w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). We-
dlug MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych” §rodki pieni¢zne to gotow-
ka w kasie oraz depozyty ptatne na zadanie. MSSF nie definiujg jednak pojecia ,,de-
pozyt”. Ekwiwalenty $rodkdéw pienieznych to krotkoterminowe inwestycje o duzej
ptynnosci, tatwo wymienialne na znane kwoty srodkow pieni¢znych oraz narazone
na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci [MSR 7].

Z przeprowadzonych rozwazan dotyczacych zakresu pojeciowego i klasyfikacji
aktywow pienieznych i sSrodkow pienieznych wynika, ze sposob rozumienia i klasy-
fikowania tych kategorii dla celow bilansowych i na potrzeby rachunku przeptywow
pieni¢znych moze si¢ roznic.

Roéznice w definiowaniu $rodkoéw pienigznych dla celow bilansu i rachunku
przeplywow pieni¢znych mogg prowadzi¢ do powstania niezgodno$ci pomi¢dzy
przeplywami pieni¢znymi netto razem a bilansowg zmiang $rodkoéw pieni¢znych.
Podobne niezgodno$ci moga powsta¢ w zwiazku z bilansowa wyceng srodkow pie-
nigznych zgromadzonych w kasie i na rachunkach walutowych. Powstate niezgod-
nosci i ich wyjasnienie sa prezentowane w pozycji E rachunku przeptywow.

3. Informacja o srodkach pieni¢znych
w sprawozdaniu finansowym

Informacja o $rodkach pieni¢znych zawarta jest w dwoch elementach sprawozdania
finansowego, ktorymi sg bilans i rachunek przeptywow pieni¢znych, natomiast dane
objasniajace do tych czesci sprawozdania dotyczace srodkdéw pienieznych przedsta-
wia si¢ takze w informacji dodatkowej. Zasadniczo jest to informacja dwojakiego
rodzaju:

1) bilans dostarcza danych o stanie srodkow pieni¢znych na koniec biezacego
1 poprzedniego roku obrotowego,

2) rachunek przeplywdw pienigznych informuje o zmianie stanu $rodkéow pie-
ni¢znych w ciggu okresu (nadwyzce lub niedoborze srodkow pieni¢znych), wskazu-
jac na zrédta generowania i kierunki wykorzystania srodkéw pienieznych.

Bilans przedstawia dane o wartosci srodkow pienig¢znych na konkretny dzien,
ktorym jest dzien bilansowy. Jest to informacja o charakterze statycznym. W ukta-
dzie bilansowym $rodki pieni¢zne ujmowane sg zawsze w aktywach obrotowych
w grupie inwestycji krotkoterminowych, w podgrupach krotkoterminowe aktywa
finansowe, $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne w dwoch odrebnych pozycjach
bilansowych jako $rodki w kasie i na rachunkach oraz inne $rodki pieniezne. Sposob
ujecia bilansowego $rodkow pienigznych jest nastgpujacy:

B. III. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe:

a) w jednostkach powigzanych,
b) w pozostatych jednostkach,
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c) srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne:
— $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach,
— inne $rodki pieni¢zne,
— inne aktywa pieni¢zne.

2. Inne inwestycje krotkoterminowe.

W pozycji $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach wykazuje sie §rodki pieniez-
ne sensu stricto, tzw. goracy pieniadz. Sg to najbardziej ptynne zasoby majatkowe
jednostki. Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach wykazuje si¢ wedtug wartosci
nominalne;j.

Kwalifikacja innych $rodkéw pieni¢znych badz innych aktywow pienieznych,
dwoch kolejnych pozycji bilansowych, w ktorych wykazuje si¢ aktywa pieni¢zne,
nie jest juz taka jednoznaczna. Inne $rodki pieni¢zne to zwtaszcza:

1) srodki pienigzne w drodze,

2) peliace funkcje ptatnicza: weksle obce, czeki, przekazy i inne dokumenty
ptatne w walucie polskiej, wymagalne od dnia ich wystawienia w ciggu 3 miesigcy,
wycenia si¢ je w kwotach, na jakie zostaty wystawione.

Inny charakter i zakres ma informacja o $rodkach pienieznych zawarta w ra-
chunku przeplywoéw pienieznych. W tym elemencie sprawozdania finansowego
prezentuje si¢ wplywy 1 wydatki srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow (prze-
ptywy pieni¢zne) w okresie sprawozdawczym w podziale na rodzaje dziatalnos$ci
(operacyjna, inwestycyjna, finansowa). Rachunek przeptywoéw pieni¢znych poka-
zuje miejsca generowania gotowki lub ich brak, jak rowniez wielkos$¢ strumieni
pienieznych wptywajacych i wyptywajacych z jednostki gospodarczej w roznych
obszarach dziatalnosci. Istota rachunku przeplywow pienieznych sprowadza si¢ do
przedstawienia nadwyzki lub niedoboru $rodkow pienieznych z calej dziatalnosci
gospodarczej (wyniku finansowego w ujeciu kasowym), jak rowniez z poszczegol-
nych rodzajow tej dziatalno$ci Uproszczony wzor rachunku przeptywow pienigz-
nych prezentuje tab. 1.

Tabela 1. Uproszczony wzor rachunku przeplywow pienigznych

e Rok Rok
Poz. Wyszczegodlnienie biezacy | poprzedni
A | Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjne;j
B | Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
C | Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej
D | Przeptywy pieni¢zne netto razem (A+B+C)
E Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych, w tym:

— zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych

-

Stan $rodkow pieni¢znych na poczatek okresu

G | Stan $rodkow pienieznych na koniec okresu, w tym:
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

7Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie [Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994].
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Walory poznawcze rachunku przeplywow pienigznych zawieraja si¢ gldwnie
w rodzajach dziatalnosci, dla ktorych zestawiane sag wptywy i1 wydatki srodkdw pie-
ni¢znych i ich ekwiwalentéw [Gos 2006, s. 265]. Oddzielne wykazanie przeptywow
pieni¢znych dla poszczegolnych rodzajow dziatalnosci pozwala okresli¢ sposédb po-
zyskiwania i wydatkowania gotowki oraz oceni¢ zdolnos$¢ jednostki do generowania
nadwyzki srodkoéw pieni¢znych. Informacja o przeptywach srodkow pienig¢znych
w roznych segmentach dziatalnosci gospodarczej pozwala takze okresli¢ przeszty
1 przyszty stan finansowy, w tym zdolnos¢ do skutecznego zarzadzania finansowego.

4. Wykorzystanie informacji sprawozdawczych
o Srodkach pienieznych do oceny sytuacji finansowej
touroperatora Rainbow Tours SA

Glownym celem kazdego przedsigbiorstwa jest maksymalizacja jego wartosci. Do
realizacji tego celu przyczyniajg si¢ w przedsiebiorstwie aktywa biezace, w tym
srodki pienigzne i ich ekwiwalenty poprzez realizacje okreslonych funkcji. Celem
zarzadzania srodkami pieni¢znymi jest wyznaczenie zasobow srodkow pienieznych
w przedsigbiorstwie na takim poziomie, aby przyczyniat si¢ do wzrostu bogactwa
wiascicieli [Michalski 2005, s. 41] Zarzadzajacy $rodkami pieni¢znymi dazg do ich
minimalizacji, do poziomu niezb¢dnego do prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej,
przy zachowaniu w tym czasie sumy niezbg¢dnej do: wykorzystania rabatow kupiec-
kich, utrzymywania oceny swojej zdolno$ci kredytowej na niezmienionym pozio-
mie i pokrywania nieoczekiwanych wydatkow [Brigham 1996, s. 108-109]. Celem
zarzadzania $rodkami pienieznymi jest poprawa ptynnosci finansowej w przedsie-
biorstwie, kontrolowanie przeptywow pieni¢znych oraz zwigkszanie pieni¢znych
kapitatow przy najnizszym koszcie ich pozyskania [Okreglicka 2014, s. 72]. Mozna
stwierdzi¢, ze zarzadzanie Srodkami pieni¢znymi polega na ustaleniu optymalnej
wielkosci srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw przy minimalizacji ryzyka utra-
ty plynnosci finansowej i minimalizacji kosztéw obstugi zrédet finansowania. Do
ustalenia optymalnej wielkosci srodkow pienieznych przedsigbiorstwa moga wyko-
rzystywac¢ informacje finansowe pochodzace ze sprawozdania finansowego.

Podejmujac probe oceny przydatnosci informacji pochodzacych ze sprawo-
zdania finansowego w zakresie srodkow pienigznych do oceny sytuacji finansowe;j
w spotce Rainbow Tours SA, w pierwszej kolejnosci dokonano analizy polityki ra-
chunkowosci spoétki, analizy majatkowo-kapitatowej i wskaznikowej w zakresie
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow w latach 2012-2015. Informacje dotyczace
polityki rachunkowosci i wybrane dane finansowe niezbedne do przeprowadzenia
obliczen prezentuje tab. 2 1 3.

Na podstawie danych ujetych w tab. 3 przeanalizowano strukturg aktywow pie-
ni¢znych oraz dokonano analizy wskaznikowej dotyczacej ptynnosci i rotacji. Sto-
sowne wyliczenia zostaty ujete w tab. 4.
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Tabela 2. Polityka rachunkowosci spotki Rainbow Tours SA w zakresie aktywow pienigznych

Wyszczego6lnienie Wycena biezaca Wycena bilansowa
Aktywa pieni¢zne W wartoéci nominalnej W wartosci wymagalnej
Srodki pieniezne w walutach | W przypadku operacji sprzedazy Wedhug $redniego kursu
obcych lub kupna walut na dzien ustalonego dla danej waluty
przeprowadzenia operacji przez NBP na ten dzien

przeliczane sa wedhug kursu kupna
lub sprzedazy walut stosowanego
przez bank, z ktorego ustug korzysta
spotka

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych Rainbow Tours SA.

Tabela 3. Wybrane dane finansowe spotki Rainbow Tours SA w latach 2012-2015 (w tys. zt)

Wyszczegollnienie 2012 2013 2014 2015

Aktywa trwate 23947 22921 25402 30907
Aktywa obrotowe 79 425 130 879 190 118 211 407
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 14 964 48 467 77 991 76 597
— $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach

bankowych, 5154 20136 74 365 74 657
— inne $rodki pieni¢zne 9 810 28431 3626 1 940
— inne aktywa pieni¢zne 0 0 0 0

Udzielone pozyczki krotkoterminowe :

— w jednostkach powigzanych 0 20 000 5000 0
— odsetki od pozyczek 0 191 583 55
— w jednostkach pozostatych 0 0 200 250
— odsetki od pozyczek 0 0 0 0
Kapitaty wtasne 46 523 56 774 83 945 103 870
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci 10 078 51831 19 189 8 696
operacyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci 4125 —17 141 14 338 2053
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -931 -1 087 -4103 —12 143
Przeptywy pieni¢zne netto razem 13272 33603 29 424 —-1394
Zobowiazania krotkoterminowe 45377 83418 108 553 90 468

7Zrédto: opracowanie whasne na podstawie sprawozdan finansowych Rainbow Tours SA.

Na podstawie przeprowadzonych obliczen oraz informacji pochodzacych ze
sprawozdania finansowego mozna zauwazy¢, ze w badanym okresie suma $rod-
kow pienieznych 1 ich ekwiwalentdéw wzrosta z 14 964 tys. zl na koniec 2012 r.
do 76 597 tys. zt na koniec roku 2015. Analizujac wielko$¢ i strukture krotkoter-
minowych aktywow finansowych spotki Rainbow Tours SA, mozna stwierdzi¢, ze
w latach 2012 i 2013 w strukturze aktywow pieni¢znych dominowaty ekwiwalenty
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Tabela 4. Struktura aktywow pieni¢znych oraz wybrane wskazniki ptynnosci spotki
Rainbow Tours SA w latach 2012-2015

Wyszczegolnienie 31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2015
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty/aktywa
ogotem x 100% 14,5% 31,5% 36,2% 31,6%
Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty / aktywa
obrotowe x 100% 18,8% 37,0% 41,0% 36,2%
Inne $rodki pienigzne / aktywa obrotowe x
100% 12,4% 21,7% 1,9% 0,9%
Wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa
biezace / zobowiazania biezace 1,8 1,6 1,8 2,3
Wskaznik ptynnosci szybkiej = aktywa
biezace — zapasy / zobowigzania biezace 1,8 1,6 1,8 2,3

Wskaznik ptynnosci gotowkowej = srodki
pieni¢zne/zobowiazania biezace 0,3 0,6 0,7 0,8

Kapital pracujacy = aktywa obrotowe —
zobowigzania biezace 34048 47 461 81 565 120 939
Wskaznik rotacji naleznosci w dniach =

przecigtny stan nalezno$ci/ przychody ze
sprzedazy x 365 - 18 19 24

Wskaznik rotacji zobowiazan w dniach

= przeciegtny stan zobowigzan
krotkoterminowych / koszt wlasny sprzedazy
% 365 - 31 38 31

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych ze sprawozdan finansowych Rainbow Tours SA oraz
[Poniatowska, Maruszewska 2013, s. 90-107].

srodkow pienieznych. Ponadto spotka udzielita w 2013 roku pozyczki krotko-
terminowej jednostkom zaleznym w wysokosci 20 000 tys. zt oraz w roku 2014
w wysokosci 5000 tys. zt. Odsetki od udzielonych pozyczek wyniosty odpowiednio
191 tys. zt w roku 2013 i 583 tys. zt w roku nastepnym. W kolejnych dwdch latach
struktura aktywow pieni¢znych ulegta zmianie. Dominujacg pozycja staty si¢ srodki
pieniezne. Spdtka nie udzielita kolejnych pozyczek.

W aktywach spotki w calym badanym okresie przewazaly aktywa obrotowe.
Przy czym udziat aktywow pieni¢znych w aktywach obrotowych w badanym okre-
sie ksztaltowat si¢ na poziomie okoto 40%. Wyjatkiem byt rok 2012, kiedy udziat
tej pozycji przyjmowat wielko$¢ 18,8%. Udziat aktywow trwatych w strukturze ak-
tywow jest niewielki. W badanym okresie spotka dysponowata wolnymi $rodka-
mi pieni¢znymi, o czym $wiadczg udzielone pozyczki krotkoterminowe, gtownie
jednostkom zaleznym. Spotka w catym badanym okresie dysponowata udziatami
1 akcjami dtugoterminowymi jednostek zaleznych. Warto$¢ posiadanych udziatow
wynosita 13 328 tys. zt.
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Analizujac wielkos$¢ i strukturg kapitalow spotki, mozna stwierdzi¢, ze tylko
w 2012 roku kapitaly wlasne stanowity 58,8% sumy bilansowej. W pozostatym
badanym okresie kapitaty wlasne stanowity okoto 40% sumy bilansowej, wykazu-
jac w kolejnych latach niewielkg tendencj¢ wzrostowa. Kapitaly obce to gtownie
zobowiazania krotkoterminowe. Ich udziat w strukturze kapitatow wyniost okoto
60%. Niski udzial kapitalow wtasnych oznacza, ze $rodki pieni¢zne angazowane do
dziatalno$ci operacyjnej touroperator moze czerpac z przedptat klientow. Spotka ma
podpisane umowy na limit kredytowy i limit gwarancyjny z trzema bankami. W ca-
tym badanym okresie spotka nie korzystata z limitu kredytowego, a jedynie z limitu
gwarancyjnego.

Na podstawie wyliczonych wskaznikow ptynnosci finansowej mozna stwierdzié,
ze spotka zachowywata ptynnos¢ finansowa w calym badanym okresie. Wskazniki
ptynnos$ci charakteryzowaty si¢ stalym trendem rosngcym i przyjmowaty wartosci
pozadane lub wyzsze. Kapital obrotowy byt dodatni i rést znacznie w kolejnych
latach. Wskazniki rotacji naleznos$ci i rotacji zobowigzan przyjmowaty pozadane
wielkosci. W catym badanym okresie wskaznik rotacji naleznosci byt nizszy od
wskaznika rotacji zobowigzan. Przedsigbiorstwo uzyskiwato $rodki pieni¢zne z na-
lezno$ci przed uptywem terminu splaty zobowigzan. Z analizy przeptywow pienigz-
nych wynika, ze w calym badanym okresie spotka generowata dodatnie przeptywy
z dzialalnosci operacyjnej. Srodki pienigzne pochodzace z dziatalno$ci operacyjnej
pokrywaty ujemne przeplywy z dziatalnosci finansowej w latach 2012-2014 oraz
ujemne przeplywy z dzialalnosci inwestycyjnej w roku 2013. Tylko w roku 2015
przeptywy pieniezne netto byly ujemne.

Przedsiebiorstwo powinno mie¢ wystarczajace $rodki pieniezne na pokrycie
dziennych wydatkéw gotowkowych. Do czynnikow, ktore beda determinowaty po-
ziom $rodkdéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw, a tym samym beda wplywaty na
sytuacje finansowa, w podmiotach z branzy turystycznej nalezy zaliczy¢:

e niestabilno$¢ w dzialalnosci firmy, w tym takze spowodowang sezonowoscia,

* wrazliwo$¢ na wahania pogodowe,

* wystepowanie zjawisk spoteczno-politycznych,

e zmienno$¢ kursow walut,

* nieprecyzyjno$¢ w okresleniu spodziewanych przeptywow srodkoéw pienigz-
nych,

o dhugie okresy objete planowaniem,

* zawarte umowy z bankami dotyczace finansowania krotkoterminowego,

*  wysoko$¢ zabezpieczen finansowych,

*  plynnos¢ finansowa podmiotu i jego kondycje finansowa.

Czynnikiem, ktéry jako pierwszy powinien by¢ brany pod uwage, jest czynnik
spodziewanych przeplywow pieni¢znych, a wiec wpltywow i wydatkow. Przedsig-
biorstwa z branzy turystycznej, ktore charakteryzuja si¢ sezonowoscig i wrazliwoscia
na inne wymienione czynniki (np. zamieszki w Grecji, dziatania wojenne w Afry-
ce Poocnej, paraliz ruchu lotniczego itp.), powinny ustala¢ wickszg ilo$¢ srodkow
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pieni¢znych i ich ekwiwalentow niz w podmiotach, ktore nie podlegaja takim waha-
niom. Istotne jest tez okreslenie prawdopodobienstwa wystgpienia wplywow i wydat-
kow (niektore wycieczki nie dochodzg do skutku, czgs¢ wyjazdow jest sprzedawana
w ofercie last minute lub first minute, co wigze si¢ z obnizeniem wptywow).

5. Zakonczenie

Sprawozdanie finansowe jest cennym zrddtem informacji o srodkach pieni¢znych,
ktore moga skutecznie by¢ wykorzystywane do oceny sytuacji finansowej przed-
sigbiorstwa. Elementami sprawozdania finansowego, ktore dostarczaja informacji
o $rodkach pieni¢znych, sg bilans i rachunek przeptywow pieni¢znych oraz infor-
macja dodatkowa. Zakres i charakter informacji o tej grupie rodzajowej aktywow
finansowych w bilansie i rachunku przeptywow jest rozny, rozny jest takze sposob
okreslenia tej kategorii. Bilans przedstawia stan §rodkow pieni¢znych na konkret-
ny dzien, jest to informacja o charakterze statycznym, a warto$¢ srodkow pieniez-
nych ujeta w bilansie zalezy od przyjetych zasad wyceny. Rachunek przeptywow
pienigznych, ktory nie jest obligatoryjnym elementem sprawozdania finansowego
zawiera wiele istotnych informacji o $rodkach pieni¢znych i w catos$ci poswigco-
ny jest tej kategorii finansowej. Jest on jednym z najbogatszych w informacje eko-
nomiczne sprawozdaniem finansowym. Rachunek przeptywow pienieznych dostarcza
informacji o wypracowanej nadwyzce lub niedoborze §rodkéw pienieznych, a wigc
wyniku finansowym w ujgciu kasowym aktualnie najszerzej obok memoriatowego
wynik finansowego mierniku ekonomicznym. Prezentujac wptywy i wydatki $rod-
kéw pienieznych, przedstawia obraz dokonan przedsiebiorstwa w ujeciu kasowym
— uwzgledniajac fizyczny srodkow pienigznych miedzy podmiotem a jego otocze-
niem w okresie objetym sprawozdaniem, czego nie uwzglednia bilans. Uzytecznosé
tego elementu sprawozdania finansowego w ocenie sytuacji finansowej jest bardzo
duza, a warto$¢ przeptywow pienigznych netto jest jedng z najwazniejszy informa-
cji wykazywanych w sprawozdaniu finansowych. Informacja o przeptywach $rod-
kow pienieznych w roznych segmentach dziatalnosci gospodarczej pozwala okresli¢
przeszly i przyszly stan finansowy, a przede wszystkim:
e zrodla pochodzenia oraz kierunki wydatkowania §rodkdéw pieni¢znych w po-
szczegolnych rodzajach dziatalnosci,
* mozliwo$ci generowania nadwyzki srodkow pieni¢znych przez jednostke,
*  zdolnos¢ jednostki do uzyskiwania wptywow i sptaty zobowigzan w terminie,
* potrzeby zewnetrznego finansowania w przysztosci,
e zmiany w sytuacji finansowej, strukturze finansowania, ptynno$ci, wyptacalnosci,
*  mozliwosci i potrzeby finansowe rozwoju firmy.

Analiza informacji finansowych pochodzacych ze sprawozdania finansowego
touroperatora oraz analiza wybranych wskaznikow pozwala stwierdzi¢, ze badana
spotka prawidtowo zarzadza srodkami pieni¢znymi, zachowujac pltynnos¢ i wypta-
calnos¢. Jednostka ze wzgledu na charakter swojej dziatalnosci utrzymuje stosunko-
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wo wysoki ich poziom, ale wolne srodki pieni¢zne angazuje do udzielania pozyczek
krotkoterminowych, z ktorych czerpie korzysci w postaci odsetek. Z przeprowadzo-
nej analizy danych finansowych wynika takze, ze spotka wykorzystuje $rodki z na-
leznosci do regulowania zobowiazan. Swiadcza o tym wskazniki rotacji naleznosci
i zobowiazan oraz niski poziom kapitatéw wlasnych.
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