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Wstep

Publikacja Finanse publiczne zostata wydana w ramach Prac Naukowych Uniwer-
sytetu Ekonomicznego we Wroctawiu. Poszczegdlne jej czgéci stanowia dorobek
pracownikéw naukowych najbardziej liczacych si¢ w Polsce o§rodkow naukowych.
Przedstawione opracowania odnosza si¢ do calego spektrum probleméw naukowo-
-badawczych zwigzanych z finansami publicznymi i polityka fiskalng. Poszczegdlni
autorzy prezentuja wyniki swoich badan teoretycznych i empirycznych w zakresie
zarzadzania dochodami i wydatkami budzetu centralnego oraz budzetéw jednostek
samorzadu terytorialnego, w kontekscie zarowno reformy finansow publicznych,
reformy systemu emerytalnego, pomocy publicznej, jak i teoretycznych podstaw re-
alizacji wyznaczonych celow przez narzedzia polityki fiskalne;j.

Niniejsza publikacja jest adresowana do $rodowisk naukowych i studentow
wyzszych uczelni oraz osob, ktore w praktyce gospodarczej maja stycznosc ze stro-
ng dochodowg lub wydatkowa polityki fiskalne;j.

Poszczegolne fragmenty ksigzki byly recenzowane przez profesorow uniwer-
sytetow, w wigkszosci kierownikow katedr finansow, katedr ekonomii oraz poli-
tyki ekonomicznej, ktorym chciatbym podziekowac¢ za rzetelne recenzje. Sktadam
roOwniez wyrazy uznania pracownikom Katedry Ekonomii i Polityki Ekonomiczne;j
Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu oraz pracownikom Wydawnictwa za
wiele wysitku i zaangazowanie, dzigki ktoremu powstata ta publikacja.

Mam glebokie przekonanie, ze ksigzka Finanse publiczne, ktdrg oddajemy
w Panstwa rece, bedzie inspiracjg do dalszych badan i dociekan naukowych oraz do
powstania rownie inspirujacych opracowan w przysziosci.

Jerzy Sokotowski
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DETERMINANTS OF BANKS’ NET INTEREST
MARGINS IN POLAND
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Streszczenie: W artykule dokonano analizy czynnikoéw wplywajacych na ksztattowanie
marzy odsetkowej netto (NIM) bankéw spotdzielczych i komercyjnych w Polsce w latach
2010-2015. Doboér proby i okresu badawczego wynikal ze znacznego obnizenia wartosci
NIM bankoéw dziatajacych w Polsce w ostatnich latach. Na bazie analizy literatury dokona-
no wstepnej analizy determinant NIM, w podziale na czynniki mikro- i makroekonomiczne.
Dane jednostkowe pozyskano z bazy Bankscope (banki komercyjne) oraz z baz danych Ban-
ku BPS SA (banki spétdzielcze). Przeprowadzone badania panelowe wykazaty zrdznicowanie
wsrod czynnikow wpltywajacych na warto$¢ NIM w bankach komercyjnych i spotdzielczych.
Istotnym czynnikiem w obu grupach okazala si¢ warto§¢ krotkoterminowych stop procento-
wych, co stanowi istotng informacje takze w obszarze polityki monetarne;.

Stowa kluczowe: marza odsetkowa netto, banki spotdzielcze i komercyjne, polityka niskich
stop procentowych.

Summary: The authors of the article conducted an analysis of determinants of net interest
margin in Poland in the period 2010-2015. The scope of sample and research period were
determined by the fact that this period was characterized by a huge decrease of NIM. Based
on the litarature review, determinants of NIM were divided into two groups: micoeconomic
factors and macroeconomic factors. The data used in the study were obtained from Bancsope
database (for commercial banks) and Bank BPS S.A.’s database (for cooperative banks). The
quantitative study (panel analysis) also indicates that there is a relevant difference between
cooperative and commercial banks in the case of NIM determinants. However, the research
also indicates that an important determinant of NIM in both groups is a level of short term
interest rate. This result should be treated as an important guide in the process of conducting
of monetary policy.

Keywords: net interest margin, cooperative and comercial banks, interest rate zero lower
bound.
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1. Wstep

Jedna z najistotniejszych funkcji dziatalnosci sektora bankowego jest niezwykle
wazna dla sfery realnej gospodarki transformacja przyjmowanych krétkotermino-
wych depozytéw w fundusze przeznaczone na finansowanie projektow inwesty-
cyjnych o dlugoterminowym charakterze. Transformacj¢ przeptywow pienieznych
mozna rozpatrywa¢ w trzech ptaszczyznach: transformacji ptynnosci (liquidity
transformation), transformacji struktury czasowej (term transformation), transfor-
macji ryzyka kredytowego (credit risk transformation) [Memmel, Schertler 2011,
s. 4]. Pierwsza z nich oznacza, ze bank prowadzac swoja podstawowg dziatalnos¢,
przeksztatca ptynne depozyty w kredyty inwestycyjne o niskiej ptynnosci. Trans-
formacja struktury czasowej zwigzana jest z przeksztalceniem krotkoterminowych
zobowigzan (aktywow) w aktywa (zobowigzania) o dtugoterminowym charakterze.
W ramach ostatniego typu transformacji banki dokonuja zamiany obarczonych ry-
zykiem dochodow z inwestycji dlugoterminowych w wolne od ryzyka dochody z ty-
tutu odsetek od posiadanych przez ich klientéw depozytdw.

Znaczenie sektora bankowego w Polsce jest szczegolnie istotne. Sektor ten od-
powiada za finansowanie znaczacej czesci projektow inwestycyjnych oraz wydat-
kéw o charakterze konsumpceyjnym. Zgodnie z danymi Komisji Nadzoru Finanso-
wego [KNF 2015, s. 27] warto$¢ udzielonych sektorowi niefinansowemu kredytow
wyniosta ponad 60% PKB w 2015 r. Dlatego tez wazny jest wiarygodny pomiar
efektywnosci tego sektora oraz okreslenie czynnikow jg determinujacych. W lite-
raturze przedmiotu za podstawowe miary efektywnosci sektora bankowego uznaje
si¢ m.in. marze odsetkowa netto, ROE oraz ROA [Klepkova Vodova 2015, s. 72,
78]". Ze wzgledu na dotychczasowy dorobek teorii 1 badan empirycznych za miare
efektywnos$ci rynku bankowego w Polsce w niniejszym opracowaniu przyjeto marze
odsetkowg netto i poddano ja glebszej analizie.

Ksztattowanie si¢ marzy odsetkowej netto oraz okreslenie jej determinant jest
rowniez istotne ze wzgledu ma jej znaczenie w obszarze realizacji polityki pieniez-
nej. Jest ona waznym elementem m.in. kanatu podejmowania ryzyka oraz mecha-
nizmu zblizonego do kanatu kapitalow banku. J. Bianchi [2014, s. 161] stwierdzit,
iz bank centralny ma mozliwo$¢ wplywania na kompozycje portfela bankow ko-
mercyjnych (moze wptywacé na strukture ich dziatalnosci), stad takze z perspektywy
banku centralnego aktualne jest pytanie, jaki jest wptyw przedluzajacego si¢ okre-
su historycznie niskich stop procentowych na marze odsetkowa bankéw w Polsce.
W zwigzku z tym, w niniejszym opracowaniu dokonano analizy czynnikow wptywa-
jacych na wielkos$¢ marzy odsetkowej netto sektora bankowego w Polsce. Uwzgled-
niono w niej réwniez kwestie ro6znic wystepujacych pomigdzy bankami komercyj-
nymi a spotdzielczymi. Celem badania jest wskazanie czynnikow majacych wpltyw

! Jako miary efektywnos$ci rynku bankowego moga stuzy¢ rowniez: wielko$¢ kosztéw operacyj-
nych [Demirgiig-Kunt i in. 2003, s. 2] oraz poziom dochodéw nieodsetkowych [Sahay i in. 2015, s. 34].
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na poziom marzy odsetkowej bankow w Polsce. Opracowanie sktada si¢ z pieciu
czesci. Pierwsza z nich stanowi wstep. Druga cze$¢ zawiera teoretyczne podstawy
analizy zmiennych determinujacych wielko§¢ marzy odsetkowej oraz wyniki wy-
branych badan empirycznych. W czesci trzeciej przedstawiono analize ksztattowa-
nia si¢ marzy odsetkowej w Polsce. W czesci czwartej opisana zostata metodologia
przeprowadzonych badan. W czgsci piatej przedstawiono wyniki badan panelowych
determinant marzy odsetkowej w latach 2010-2015.

2. Rozwazania teoretyczne i wyniki badan empirycznych
w kwestii determinant marzy odsetkowej netto bankow

Analiza czynnikéw determinujacych wielko$¢ marzy odsetkowej netto byta przed-
miotem licznych opracowan w literaturze przedmiotu. U podstaw wigkszosci badan
dotyczacych tej tematyki lezy publikacja autorstwa T. Ho oraz A. Saundersa [1981,
s. 582]. Bank zostal tam przedstawiony jako pasywny dealer. Autorzy rozpatrywali
bank jako podmiot zgtaszajacy popyt na jeden rodzaj depozytdw oraz swiadczacy
jeden rodzaj pozyczek. Prowadzenie takiej dziatalnosci zwigzane jest z narazaniem
si¢ na niepewnosc¢, a tym samym koszty, ktore wystepuja, gdyz popyt na pozyczki
oraz podaz depozytow majg charakter stochastyczny, stad ,,naptyw” tych drugich nie
wystepowat z ,,odplywem” zwigzanym z pozyczkami [Ho, Saunders 1981]. W mo-
delu teoretycznym stworzonym przez T. Ho oraz A. Saundersa marza odsetkowa
netto zalezy od zmienno$ci stopy procentowej na rynku, poziomu awersji do ryzyka
kadry zarzadzajacej, wielkosci banku oraz struktury rynku bankowego. W oparciu
o dane z rynku amerykanskiego T. Ho oraz A. Saunders potwierdzili pozytywna za-
lezno$¢ wystepujaca pomigdzy zmiennoscig stopy procentowej a poziomem marzy
odsetkowej netto. Ich badania wskazaly, iz czynnikami decydujacymi o wielkosci
NIM sg rowniez wielko$¢ banku oraz struktura rynku bankowego. Skala dziatalnosci
podmiotu wptywa na wielkos¢ marzy pozytywnie (wystepuja dodatnie efekty skali).
Takze odchodzenie struktury rynku od doskonatej konkurencji w kierunku mono-
polu skutkuje wzrostem marzy odsetkowej netto. Z perspektywy wptywu struktury
rynku bankowego (koncentracji) na marz¢ odsetkowg netto istotne sg takze wyniki
badan A. Demirgiic-Kunt, L. Laeven oraz R. Levine [2003]. Potwierdzity one po-
nownie, ze wyzsza koncentracja skutkuje stosunkowo wyzszym poziomem NIM.
Badaniem obj¢to ponad 1000 instytucji w ponad 50 krajach.

Przywotana powyzej koncepcja teoretyczna T. Ho oraz A. Saundersa w 1988 r.
zostata rozszerzona przez L. Allen [1988]. W zmodyfikowanym modelu uwzgled-
niono zr6znicowanie w oferowanych przez bank komercyjny depozytach i pozycz-
kach. Taki rozwdj koncepcji byt wezesniej sugerowany przez T. Ho oraz A. Saun-
dersa [1981]. Ujecie zroznicowania w kwestii oferowanych produktow bankowych
wynika z faktu wystgpowania pomiedzy nimi réznic w zakresie ich elastycznos$ci ze
wzgledu na zmiany stopy procentowej. Z kolei D. Liebeg oraz M. Schwaiger [2006]
w swoim badaniu empirycznym analizowali oddzielnie dochod nieodsetkowy jako
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czg$¢ zysku catkowitego, dochdd z tytutu optat 1 prowizji oraz udziat pozyczek de-
nominowanych w walutach obcych.

Kolejne badania empiryczne wykazywaty, ze na poziom marzy netto wpltyw
ma coraz wigksza liczba zmiennych o charakterze makro- i mikroekonomicznym.
Zmiennymi o charakterze makro determinujacymi poziom NIM sg takze poziom sto-
py procentowej [EBC 2015, s. 67], poziom wzrostu gospodarczego (zob. [Horvath
2009]) nachylenie krzywej dochodowosci [ECB 2015, s. 65, 66], inflacja [Entrop
1in. 2012, s. 14], a w krajach rozwijajacych si¢ dolaryzacja i kurs walutowy [Hama-
di, Awdeh 2012, s. 88-90].

Dotychczasowy dorobek teoretyczny wskazuje, ze czynnikami o charakterze mi-
kro majacymi wptyw na NIM sa m.in.: polityka kosztowa i efektywnosc¢ zarzadzania
[Entrop i in. 2012], udzial kapitatéw wiasnych w aktywach ogétem [Gunter i in.
2013, s. 96-99], pozycja na rynku (market power) [Hempell, Fischer 2015, s. 9],
struktura wlasnosci [Fungacova, Poghosyan 2009, s. 21].

Z perspektywy analizy czynnikow ksztattujacych marze odsetkowa netto sektora
bankowego w Polsce szczegolnie istotne sg wyniki badan empirycznych dotyczace
panstw Europy Srodkowej. W badaniach przeprowadzonych dla czeskiego sektora
bankowego w latach 2000-2006 R. Horvath [2009] udowodnit, Ze stabilnos¢ pozio-
mu cen przyczynia si¢ do spadku marzy odsetkowej netto. Ponadto efektywnie za-
rzadzane banki cechuja si¢ nizszym poziomem NIM. Marza odsetkowa netto spada
takze wraz ze wzrostem skali dziatalnosci prowadzonej przez bank. Taka zaleznos¢
autor thumaczy istnieniem efektow skali. R. Horvath zauwazyl rowniez, ze w przy-
padku niskich poziomoéw uzyskiwanej przez bank marzy nie wystepuje tendencja do
podwyzszania przez ten bank prowizji lub innych optat. Autor podsumowuje wyniki
swoich badan stwierdzeniem, ze pod wzgledem determinant NIM czeski sektor ban-
kowy jest podobny do panstw rozwinigtych.

Analize dotyczaca determinant marzy odsetkowej netto dla panstw Europy
Srodkowej i Wschodniej przeprowadzili takze S. Claeys oraz R.V. Vennet [2003, s.
21-26]. Wyniki ich badan potwierdzily teze, iz struktura rynku determinuje poziom
marzy. Co wigcej, na NIM wptywa poziom adekwatnos$ci kapitatowej, awersja do
ryzyka oraz efektywno$¢ zarzadzania kosztami [Claeys, Vennet 2003]. Wspomniani
autorzy zwracaja uwage na istnienie procesu konwergencji sektorow bankow komer-
cyjnych panstw z tego regionu w kierunku sektorow bankowych Europy Zachodnie;j.

Takze M. Dumici¢ oraz T. Ridzak [2013, s. 16] przeprowadzili analiz¢ determi-
nant NIM dla bankéw Europy Srodkowej i Wschodniej. Co istotne, objeta ona row-
niez okres kryzysu finansowego. Badania te wskazuja, ze czynnikami wptywajacy-
mi na obnizenie NIM w okresie przed kryzysem finansowym byty znaczacy naptyw
kapitalu z zagranicy oraz stabilna sytuacja makroekonomiczna. Z kolei zjawiska
zwigzane z kryzysem, takie jak zwigkszony poziom ryzyka o charakterze makroeko-
nomicznym oraz odptywy kapitatu, oddziatywaty w kierunku wzrostu marzy. Nato-
miast obnizony popyt na kredyt, nizszy poziom dzwigni finansowej oraz znaczacy
wzrost NPL oddziatywaty w kierunku przeciwnym [Dumici¢, Ridzak 2013].
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W analizie determinant zyskownosci sektora bankowego w Polsce P. Klepkova
Vodova [2015] wykazata, ze NIM zalezy od nastepujacych czynnikoéw: poziomu
aktywow ptynnych w relacji do aktywow ogodtem, udziatu pozyczek w aktywach
ogotem, rozmiaru banku, kursu walutowego oraz poziomu wzrostu PKB. Swoim
badaniem autorka objeta lata 2000-2013.

W zwiazku z przedluzajacym si¢ okresem wystepowania skrajnie niskich stop
procentowych istotne jest uwzglednienie w analizie determinant NIM takze tej
zmiennej. Potwierdza to analiza wykonana w ramach Financial Stability Review
przez Europejski Bank Centralny [ECB 2015]. We wspomnianym raporcie EBC wy-
kazata, iz niskim poziomom krétkookresowej stopy procentowej towarzyszy nizsza
marza odsetkowa netto. Potwierdzono, ze takze sptaszczona krzywa dochodowosci
oddziatuje na nig niekorzystnie. Co wigcej, wplyw tej drugiej zmiennej w latach
2009-2014 znaczaco wzrost. Wyniki analizy potwierdzity rowniez, ze pozytywna
zalezno$¢ zachodzi migdzy marzg a pokryciem aktywow ogoétem przez kapitaty wlas-
ne. Procedurg badawcza objeto jednak tylko 72 banki dziatajgce na terenie obecne;j
strefy euro w latach 1994-2014.

3. Marza odsetkowa netto sektora bankowego w Polsce
w ostatnich latach

Marza odsetkowa netto jest szczego6lnie istotng miarg kondycji finansowej, gdyz wy-
raza zarowno efektywnos$¢ sektora bankowego, jak i kwesti¢ jego stabilnosci. Z jed-
nej strony wysokie poziomy marzy wskazuja, ze rynek bankowy jest nierozwinigcty,
nieefektywny oraz brak jest na nim konkurencji. Z kolei zbyt niskie poziomy NIM
moga sktania¢ banki do podejmowania nadmiernego ryzyka, na co wskazuja badania
M.D. Delisa oraz G.P. Kouretasa [2011]>. Trudno zatem zdefiniowa¢ optymalny po-
ziom marzy odsetkowej netto gwarantujacy stabilnos¢ sektora. Niewatpliwie jednak
istotne informacje w gestii efektywnosci rynku oraz jego stabilnosci niesie analiza
zmian marzy odsetkowej netto. Na rysunku 1 przedstawione zostato ksztaltowanie
si¢ NIM w Polsce dla calego sektora bankowego w latach 2011-2015.

W Polsce wartos¢ marzy odsetkowej netto calego sektora bankowego obnizyta
si¢ z poziomu 2,8% w I kwartale 2011 r. do poziomu 2,23% w III kwartale 2015 r.
Nalezy jednak podkresli¢, ze spadek ten byl nieznaczny, jezeli wezmiemy pod uwa-
ge odnotowany w tym okresie spadek poziomu ROE (brutto), z blisko 13,5% do po-
ziomu 10%. Tak istotne obnizenie wartosci ROE zwigzane jest rowniez z dynamikg
wynikéw z tytutu prowizji osigganych przez sektor w okresie ostatnich lat. Porow-
nanie dynamiki marzy odsetkowej netto oraz wyniku z tytuty prowizji (w relacji do
aktywow ogolem) przedstawione zostato na rys. 2.

2O problemie tym pisali rowniez m.in. C. Borio i H. Zhu [2008] oraz D. Dimond i R. Rajan [2009].
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Rys. 1. Marza odsetkowa netto i ROE brutto sektora bankowego w Polsce w latach 20112015 (w %)

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych NBP.
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Rys. 2. Marza odsetkowa netto oraz wynik z tytutu prowizji sektora bankowego w Polsce w latach
2007-2015 (w %)

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych KNF.

Ze wzgledu na specyfike polskiego sektora bankowego, w ktorym istotne miejsce
zajmuja banki spotdzielcze, warto zwrdoci¢ uwage na wartosci marzy netto w przy-
padku tych bankow. Ten segment rynku bankowego charakteryzuje wystepowanie
wyzszego poziomu marzy odsetkowej netto niz w wypadku catego sektora (rys. 3).
Nalezy podkresli¢, ze w poréwnaniu z okresem przed kryzysem finansowym roz-
nica ta ulegla znaczacemu obnizeniu, z poziomu ponad 1,2 p.p. (2006 r.) do prawie
0,72 p.p. (2015 1.).

Na podstawie informacji o tym, ze NIM jest wigksze w przypadku bankow spot-
dzielczych, nie nalezy jednak wnioskowac, iz dziatalno$¢ tych bankoéw niesie za
sobg wieksze koszty finansowej intermediacji. Banki spotdzielcze charakteryzuje
bardzo niska wysoko$¢ relacji wyniku z tytulu prowizji do aktywow ogdtem (rys. 4).
Ten poziom jest tez znaczaco nizszy niz w przypadku catego sektora, jednak rowniez
nalezy zwrdci¢ uwage, ze réznica ta w okresie ostatnich 10 lat zmniejszyla sig.
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Rys. 3. Marza odsetkowa netto sektora bankowego oraz bankow spotdzielczych w Polsce w latach
20072015 (w %)

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych KNF.
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Rys. 4. Marza odsetkowa netto sektora bankowego oraz bankow spotdzielczych w Polsce w latach
2007-2015

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie danych KNF.

Z powyzszej analizy wynika, ze w ciggu ostatnich lat marza odsetkowa netto
sektora bankowego ulegla obnizeniu. Na jej podstawie wnioskowa¢ mozna roéwniez,
iz na poziom NIM wptyw mialy takie czynniki, jak zmieniajace si¢ poziomy stop
procentowych, polityka kredytowa oraz forma organizacyjno-prawna banku. Do de-
finitywnego stwierdzenia wskazanych zaleznosci potrzebna jest jednak gtebsza ana-
liza o charakterze ilosciowym, ktéra zostata przedstawiona w kolejnych punktach
niniejszego opracowania.

4. Metoda badawcza

Badaniom dotyczacym determinant marzy odsetkowej poddano grupe bankoéw spot-
dzielczych zrzeszonych w BPS SA (350 bankéw) oraz 38 bankéow komercyjnych
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dziatajacych obecnie na polskim rynku bankowym. Banki spotdzielcze podzielone

zostaty dodatkowo na dwie grupy badawcze, wedtug kryterium wartosci aktywow

na koniec 2015 r.:

e mate banki o sumie aktywow do 200 mlIn ztotych (269 podmiotow),

* duze banki o wartosci aktywoéw powyzej 200 mln ztotych (81 podmiotow).
Analizujac dane zagregowane dotyczace marzy odsetkowej w tej grupie w latach

20102015, widzi si¢ znaczne wahania w zakresie wartosci tej zmiennej w latach

2010-2015 —wzrost w poczatkowym okresie i znaczny spadek od 2013 r. (tab. 1). Jed-

noczesnie dla bankow duzych (o sumie aktywow powyzej 200 mln zt) w catym okresie

obserwowano nizszy poziom marzy odsetkowej niz w przypadku bankéw matych.

Tabela 1. Charakterystyki opisowe marzy odsetkowej bankow grupy badawczej w latach 2006-2015
(w %)

Charakterystyka 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Srednia bs ogbtem 4,60 4,73 491 3,91 3,68 3,20
Srednia duze bs 4,07 4,17 4,28 3,48 3,37 2,91
Srednia mate i $rednie bs 4,77 492 5,12 4,05 3,78 3,30
Srednia banki komercyjne 2,76 2,85 3,01 2,79 2,84 2,26
Odchylenie st. Ogotem 0,97 0,91 0,92 0,80 0,73 0,66
Minimum bs ogdtem 0,92 0,87 0,87 0,75 0,70 0,64
Maksimum bs ogdtem 8,97 7,92 8,05 7,55 6,36 5,22

bs — banki spotdzielcze.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych BPS SA oraz Bankscope.

Celem dokonania analizy czynnikow wptywajacych na ksztaltowanie marzy
odsetkowej bankow spotdzielczych (grupa BPS SA — 52% sektora) oraz bankow
komercyjnych w Polsce w okresie pokryzysowym przeprowadzono badanie pane-
lowe ze statymi efektami (przeprowadzono test Hausmana i test Breuscha-Paga-
na), do ktérego pozyskano jednostkowe dane bilansowe bankoéw spotdzielczych
dziatajacych nieprzerwanie w ramach zrzeszenia BPS SA oraz bankow komercyj-
nych w latach 2010-2015 (baza Bankscope). W zwigzku z procesami przej¢¢ na
polskim rynku bankowym z badania wytaczono Bank Spoétdzielczy w Branicach,
Bank Spotdzielczy w Wysokiem, Bank Spotdzielczy w Dobrem, Bank Spoétdziel-
czy w Lazach, Jurajski Bank Spotdzielczy w Niegowie, Bank Spotdzielczy w Sar-
nakach, Bank Spotdzielczy w Starym Dzikowie, Bank Spoétdzielczy w Zawierciu
(banki przejete w latach 2010-2015, wykreslone z KRS) oraz Bank Spoétdzielczy
w Namystowie, Bank Spotdzielczy w Minsku Mazowieckim Bank Spoétdzielczy
w Wolbromiu i Bank Spoétdzielczy w Kornicy, Bank Spotdzielczy w Lubaczowie
(banki przejmujace). Wytaczono ponadto SK Bank, dla ktérego w 2015 r. ogtoszo-
na zostata upadtos¢.
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Zmienne wykorzystane w modelu jako regresory zostaly przedstawione w tab. 2.

Tabela 2. Charakterystyka zmiennych objasniajacych wykorzystanych w modelu

Oczekiwany
Zmienna Opis Rola Zrédto danych kierunek
oddziatywania
1 2 3 4 5
PKB Dynamika PKB w ujeciu | Tempo wzrostu GUS — bank dodatni
sredniorocznym gospodarczego danych lokalnych
w wojewodztwie (dla
bankow spotdzielczych)
oraz §rednio w kraju dla
bankéw komercyjnych —
op6zniona o 1 okres
CPI Indeks cen konsumenckich | Poziom inflacji GUS dodatni/
w Polsce ($redniorocznie) ujemny
DSP Rentowno$¢ 10-letnich Dhugoterminowa Eurostat dodatni
obligacji skarbowych stopa procentowa
KSP WIBOR 3M Krotkoterminowa | Eurostat dodatni
stopa procentowa
HHI Herfindahl-Hirschman Koncentracja EBC - dodatni
Index sektora bankowego | consolidated
banking data
logAkt Logarytm wartos$ci Wielkos¢ banku Bankscope/dane | dodatni
aktywow banku z BPS SA
KrNf Kredyty sektora Rola kredytu Bankscope/dane | dodatni
niefinansowego/aktywa dla sektora z BPS SA
banku niefinansowego
w dziatalnosci
banku
DNf Depozyty sektora Rola sektora Bankscope/dane | ujemny
niefinansowego/pasywa niefinansowego z BPS SA
banku w finansowaniu
dziatalnosci banku
wWWwW Laczny wspotczynnik Poziom pokrycia Bankscope/dane | dodatni/
kapitatowy kapitatem wlasnym |z BPS SA ujemny
(regulacyjnym)
aktywow
i zobowigzan
pozabilansowych
wazonych ryzykiem
WPiO Wynik z tytutu prowizji/ Znaczenie optat Bankscope/dane | ujemny
aktywa banku i prowizji dla z BPS SA
generowania
zysku w relacji do
wielkosci banku
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1 2 3 4 5
KGD Kredyty dla gospodarstw | Znaczenie Bankscope/dane | dodatni/
domowych / kredyty gospodarstw z BPS SA ujemny
ogoélem dla sektora domowych
niefinansowego w polityce
kredytowej banku
KPR Kredyty dla Znaczenie Bankscope/dane | dodatni/
przedsigbiorstw/ kredyty | przedsigbiorstw z BPS SA ujemny
ogotem dla sektora w polityce
niefinansowego kredytowej banku
NPL Naleznosci z utrata Jakos¢ naleznosci | Bankscope/dane | dodatni/
warto$ci/ naleznosci brutto | banku z BPS SA ujemny

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych BPS SA oraz Bankscope.

Ze wzgledu na wystepowanie Scistej wspotliniowosci nie uwzgledniono wsréd
regresorow nachylenia krzywej dochodowosci.

5. Wyniki badan

W badanej grupie bankéw dziatajacych w Polsce potwierdzono istotny statystycznie
wplyw na warto$¢ marzy odsetkowej dziesigciu z analizowanych zmiennych (tab. 3).
Wsrdéd zmiennych makroekonomicznych dodatnio na warto$¢ marzy odsetkowej od-
dziatujg zaréwno dlugo-, jak i krétkoterminowa stopa procentowa, przy czym wplyw
stopy krotkoterminowej potwierdzono przy wyzszym poziomie ufnosci (99%). Na
poziomie istotnosci 1% potwierdzono tez ujemna zalezno$¢ miedzy dynamika wzro-
stu gospodarczego a wysokoscig generowanej przez banki marzy odsetkowe;.

Wsrdd czynnikow mikroekonomicznych wptywajacych na marze odsetkowa
bankoéw dziatajagcych w Polsce wyrdzni¢ nalezy wielkos$¢ banku oraz warto$¢ wskaz-
nika WPiO (z ujemnym wplywem) oraz udziat kredytow dla sektora niefinansowego
w aktywach, warto$¢ wspotczynnika wyptacalnosci i NPL oraz udziat kredytow dla
gospodarstw domowych w portfelu kredytowym (dodatnia zaleznos$c¢).

Istotne wnioski ptyng takze z analizy determinant marzy odsetkowej w podzia-
le na grupy badawcze z uwzglgdnieniem formy organizacyjno-prawnej i wielko$ci
bankoéw — bankéw komercyjnych, duzych i matych bankow spotdzielczych. Wyniki
badan zostaty przedstawione w tab. 4.

Dla wszystkich trzech badanych grup bankéw potwierdzono istotnos¢ wptywu
krotkoterminowej stopy procentowej na ksztaltowanie sig marzy odsetkowej (we
wszystkich przypadkach przy ufnosci na poziomie 99%). Jest to istotny sygnat dla
kreatoréw polityki monetarnej w Polsce.

Drugim czynnikiem wptywajacym na wartos¢ NIM we wszystkich trzech gru-
pach byla jakos$¢ ekspozycji kredytowej (dodatnia zaleznos¢ miedzy NPL a NIM).
Oznacza to, ze banki charakteryzujace si¢ wyzszym udziatem nalezno$ci z utratg
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Tabela 3. Czynniki wplywajace na marze¢ odsetkowg bankow dziatajacych w Polsce
w latach 2010-2015

Zmienna Wspotezynnik Btad stand.

const 6,548 1,652
PKB -0,024"" 0,008
CPI -0,038 0,043
DSP 0,058" 0,030
KSP 0,500"" 0,051
HHI 2,755 5,520
LogAkt -0,413™" 0,076
KrNf 0,045 0,002
DNf 0,001 0,000
KPR 0,004 0,004
KGD 0,009 0,004
WWwW 0,018 0,004
WPiO -0,130"" 0,031
NPL 0,016™" 0,003
R2 0,904

Skorygowane R? 0,883

Liczebnos$¢ proby 2134

Fxk

" Istotno$¢ na poziomie 10%; ™ istotno$¢ na poziomie 5%; " istotno$¢ na poziomie 1%.

Zrbdto: opracowanie wilasne.

Tabela 4. Determinanty marzy odsetkowej bankow dziatajacych w Polsce w latach 2010-2015
w podziale na grupy badawcze

Mate banki spotdzielcze | Duze banki spotdzielcze Banki komercyjne
Zmienna Wspotczynnik S]?:?lg Wspotczynnik s]?:f;g Wspotczynnik S]?:z‘g

1 2 3 4 5 6 7
const 6,265 2,040 7,379 4,138 —-16,243 11,389
PKB -0,021™ 0,010 -0,019 0,014 0,032 0,087
CPI -0,089" 0,050 0,027 0,076 0,259 0,347
DSP -0,066 0,039 0,080 0,056 0,242 0,243
KSP 0,642 0,059 0,402 0,092 0,394 | 0,047
HHI =23,751"" | 7,026 17,209 9,342 7,536 23,727
LogAkt -0,282"" 0,100 -0,535™" 0,128 0,686 0,440
KrNf 0,040 0,002 0,044™ 0,004 —0,005 0,013




Determinanty marzy odsetkowej bankéw w Polsce w okresie pokryzysowym 173

1 2 3 4 5 6 7

DNf -0,016™" 0,002 0,001™ 0,000 0,025 0,012
KPR -0,009 0,006 0,016 0,030 0,004 0,006
KGD -0,004 0,006 0,019 0,030 -0,003 0,012
WwW 0,018 0,005 0,004 0,012 0,053 0,040
WPiO —-0,048 0,041 0,188 0,045 0,067 0,290
NPL 0,015™ 0,004 0,017" 0,004 0,081 | 0,038
R? 0,904 0,878 0,957
Skorygowane R? 0,884 0,848 0,929
Liczebnos$¢ proby 1575 468 91

Hk

* Istotno$¢ na poziomie 10%; ™ istotno$¢ na poziomie 5%;"" istotno$¢ na poziomie 1%.

Zrodto: opracowanie wiasne.

warto$ci rekompensuja straty wynikajace z odpiséw z tytutu utraty wartosci wyzszy-
mi zyskami z tytutu odsetek.

Jednocze$nie zaobserwowano kilka istotnych r6znic pomigdzy badanymi grupa-
mi bankéw. Czynniki makroekonomiczne okazaty sie istotne dla ksztattowania NIM
jedynie dla matych bankéw spotdzielczych. Znaczaca jest w tym obszarze zwlaszcza
rola koncentracji sektora bankowego, co w przypadku matych bankow jest zjawi-
skiem zrozumiatym (przy wzroscie koncentracji koniecznos¢ dostosowywania si¢
do oferty oligopolistow). Wielko$¢ banku ma znaczenie wylacznie dla ksztattowania
NIM bankow spétdzielczych. Wigksze banki charakteryzuja si¢ nizszym NIM, upo-
dabniajac sie tym samym do bankéw komercyjnych, ktore wigksza cze$¢ swojego
zysku generuja z wyniku nieodsetkowego.

Zgodny z oczekiwaniami jest takze wplyw udziatu naleznosci i zobowigzan wo-
bec sektora niefinansowego w strukturze bilansu. Wyzszy udziat kredytéw powoduje
wzrost marzy odsetkowej, wyzszy udziat depozytow — jej obnizenie. Prawidlowos¢
ta jest szczegodlnie widoczna w przypadku matych bankow spotdzielczych.

6. Wnioski

Przeprowadzone badania potwierdzajg wskazywany w literaturze istotny wptyw krot-
koterminowej stopy procentowej na ksztaltowanie si¢ marzy odsetkowej bankow
w Polsce. W perspektywie pokryzysowej podejmowane systematycznie obnizki stop
procentowych przez bank centralny, a takze inne analizowane czynniki doprowadzi-
ty do znaczacej obnizki marzy odsetkowej bankow w Polsce, a tym samym istotnie
pogorszyly ich rentownos¢. W tym kontekscie banki spotdzielcze powinny zwroci¢
szczego6lng uwage na pozaodsetkowe mozliwosci generowania wyniku finansowego.
Wprowadzony w 2016 r. podatek od niektorych instytucji finansowych poprawi nie-
co pozycje konkurencyjng bankow spotdzielczych (zwolnione z podatku ze wzgledu
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na niska sume bilansowa), jednak moze by¢ czynnikiem wzrostu marzy odsetkowej
w skali sektora. W dalszych badaniach nalezy zwroci¢ uwagg na tg kwestie.
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