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Wstep
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WPLYW DODATKOWEGO OPODATKOWANIA
SEKTORA FINANSOWEGO
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ON THE FOREIGN DIRECT INVESTMENT INFLOW
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Streszczenie: Celem artykulu jest ocena wptywu wprowadzenia dodatkowego opodatko-
wania sektora finansowego na przeplywy zagranicznych inwestycji bezposrednich w pan-
stwach UE. W pracy postawiono hipoteze, ze opodatkowanie jest istotng determinantg ZIB
i wprowadzenie dodatkowych publicznych danin obcigzajacych sektor finansowy powoduje
zmniejszenie naptywu inwestycji zagranicznych. Zaréwno analiza poréwnawcza, jak i bada-
nia statystyczne z wykorzystaniem jednoczynnikowej analizy wariancji ANOVA nie wyka-
zaly istotnego wpltywu opodatkowania sektora finansowego na naptyw ZIB. Stad tez nalezy
domniemywa¢, ze inne czynniki ekonomiczne, polityczne czy tez otoczenie biznesowe maja
wigkszy wplyw na naptyw ZIB.

Stowa kluczowe: podatek bankowy, podatek od transakeji finansowych, zagraniczne inwe-
stycje bezposrednie, analiza wariancji ANOVA.

Summary: The aim of the aticle is to assess the impact of additional taxation of the financial
sector on FDI flows in the EU member states. The hypothesis is: taxation is an important de-
terminant of FDI and the introduction of additional financial sector taxation results in a reduc-
tion in FDI inflows. Both comparative analysis, as well as statistical studies using univariate
analysis of variance ANOVA did not reveal significant effect of financial sector taxation on
the inflow of FDI. Therefore, it must be presumed that other factors: economic, political or
business environment, have a greater impact on the inflow of FDI.

Keywords: bank tax, financial transaction tax, foreign direct investment, analysis of variance
ANOVA.
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1. Wstep

Wprowadzenie dodatkowych danin publicznych obcigzajacych sektor finansowy
rozwazane jest od wielu lat w roznych formach. Pierwsze propozycje tego typu in-
strumentow sformutowali J.M. Keynes [1936] oraz J. Tobin [1978]. Ostatni kryzys
finansowy nasilit dyskusj¢ zarowno na poziomie UE, jak i w poszczegolnych kra-
jach nad mozliwoscig oraz skutkami dodatkowego opodatkowania instytucji finan-
sowych. Badania wskazuja, ze réznicowane formy opodatkowania sektora finanso-
wego wywolujg rozne, zarowno pozytywne, jak tez negatywne skutki dla instytucji
finansowych objetych podatkiem, jak tez dla catej gospodarki. Do najczgsciej wska-
zywanych skutkow wprowadzenia dodatkowego opodatkowania sektora finansowe-
go mozna zaliczy¢ skutki makroekonomiczne, mikroekonomiczne oraz spoteczne
[Szoo-Koguc, Twarowska 2015; Kil, Slusarczyk 2014].

Celem artykutu jest ocena wptywu wprowadzenia dodatkowego opodatkowania
sektora finansowego na lokalizacj¢ ZIB w panstwach UE. W pracy postawiono hipo-
teze, ze opodatkowanie jest istotng determinantg ZIB 1 wprowadzenie dodatkowych
publicznych danin obcigzajacych sektor finansowy powoduje zmniejszenie naptywu
inwestycji zagranicznych. Weryfikacja hipotezy wymaga zastosowania zrdznicowa-
nych metod badawczych, przede wszystkim przegladu literatury przedmiotu, analizy
poréwnawczej oraz metod statystycznych.

2. Opodatkowanie sektora finansowego w krajach UE

Opodatkowanie sektora finansowego ma rézne formy i rézny zasieg. Do dodatko-
wych danin publicznych obcigzajacych sektor finansowy zaliczy¢ mozna podatki
lub optaty bankowe (bank levies), podatek od transakcji finansowych (financial
transaction tax) oraz podatek od aktywnosci finansowej (financial activity tax).
Sposrod panstw cztonkowskich UE 14 panstw wprowadzito podatki bankowe i trzy
panstwa podatki od transakcji finansowych. Przyjete modele opodatkowania r6znig
si¢ pomigdzy panstwami przede wszystkim w zakresie podstawy opodatkowania,
wylaczen i zwolnien, stawki i skali podatkowej oraz mozliwosci zaliczenia podatku
do kosztéw uzyskania przychodéw w zakresie podatkow dochodowych. Sposrod
panstw UE, ktore wprowadzity podatek bankowy, w 10 podstawe opodatkowania
stanowig zobowigzania, pasywa lub wybrane ich pozycje (Austria, Belgia, Cypr,
Lotwa, Holandia, Niemcy, Portugalia, Stowacja, Szwecja, Wielka Brytania). Z ko-
lei w 4 panstwach podstawg opodatkowania sg aktywa (Polska, Wegry) lub aktywa
wazone ryzykiem (Finlandia, Francja). Wielka Brytania w 2016 r. wprowadzila do-
datkowe opodatkowanie zyskow bankow (bank surcharge).

Rézne moga by¢ cele wprowadzania tego typu danin publicznych. Najczesciej
wystepujacym celem jest cel fiskalny, jednak czesto wskazywane sa takze inne,
np.zwigkszenieudziatusektorafinansowegow finansowaniuwydatkowbudzetowych,
stabilizacja sektora finansowego, zmiana struktury pasywow bankow czy zniechece-
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Rok Podstawa Koszt
Kraj |wprowa-| Cel wprowadzenia Przeznaczenie . Stawka podatku Wylaczenia podatkowy
: opodatkowania
dzenia (CIT)
Austria 2011 | Stabilnos¢ Fundusz stabilizacyjny | Pasywa 0,09-0,11% (> 20 mld EUR) | I mld EUR Tak
sektora bankowego, | (2012-2017), Kapital, depozyty ubezpieczone, niektore
fiskalny Budzet panstwa zobowigzania
Belgia 2012 | Stabilno$¢ sektora | Fundusz gwarantowania| Pasywa 0,035% Kapital, depozyty ubezpieczone Tak
bankowego depozytow
Cypr 2011 | Stabilno$¢ sektora | Fundusz stabilizacyjny, | Depozyty 0,15% Nie
bankowego, fiskalny| budzet panstwa -
Finlandia | 2013 | Fiskalny Budzet panstwa Aktywa wazone 0,125% Nie
ryzykiem N
Francja 2011 | Fiskalny Budzet panstwa Aktywa wazone 0,539% 500 mln EUR Tak
ryzykiem (redukcja do 0,141% w 2019)
Lotwa 2011 | Fiskalny Budzet panstwa Pasywa 0,072% Kapital, depozyty obj¢te systemem Tak
gwarantowania, obligacje hipoteczne,
zobowigzania podporzadkowane
Holandia | 2012 | Fiskalny Budzet panstwa Pasywa 0,022-0,044% 20 mld EUR Nie
Kapitat, depozyty ubezpieczone
Niemcy 2011 | Stabilnos¢ Fundusz Pasywa 0,02-0,06% 300 mln EUR Nie
sektora bankowego | restrukturyzacyjny Instrumenty poch. | 0,0003% Kapitat, depozyty ubezpieczone
Polska 2016 | Fiskalny Budzet panstwa Aktywa 0,4392% 4 mld zt (banki), 2 mld zt (zaktady ubezpieczen), Nie
200 mln zt (instytucje pozyczkowe), fundusze
wlasne, dodatkowe wymogi kapitalowe, skarbowe
papiery wartosciowe
Portugalia| 2011 | Fiskalny Budzet panstwa Pasywa 0,01-0,085% Kapitat, depozyty ubezpieczone, instrumenty Nie
Instrumenty poch. | 0,001-0,0003% pochodne stuzace zabezpieczeniu
Stowacja | 2012 | Stabilnos¢ sektora | Fundusz Pasywa 0,2% (0,4% w 2012-2014) Kapitat, dtug podporzadkowany, dlugoterminowe Tak
bankowego stabilizacyjny zobowigzania wewnatrzgrupowe
Szwecja 2009 | Stabilno$¢ sektora | Fundusz Pasywa 0,036% Kapitat, zobowiazania podporzadkowane, Tak
bankowego stabilizacyjny zobowigzania wewnatrzgrupowe
Wegry 2010 | Fiskalny Budzet panstwa Aktywa 0,53% > 50 mld HUF Pozyczki migdzybankowe, pozyczki dla Tak
(0,31% od 2016) przedsigbiorstw finansowych
0,15% < 50 mld HUF
Wielka 2011 | Fiskalny Budzet panstwa Pasywa 0,21% zob. krotkoterm. 20 mld GBP Nie
Brytania 0,105% zob. dtugoterm. Kapitat, depozyty ubezpieczone

(stopniowo obnizane do 0,1%
10,05% w 2021)

forysfodong rmun yoefeny m omoyueq ppepod ‘I PYEL
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Tabela 2. Podatki od transakcji finansowych w krajach Unii Europejskiej

. Podstawa Stawka .
Kraj Data opodatkowania podatku Wylaczenia
Francja |1sierpnia | akcje 0,2% akcje spolek o kapitalizacji rynkowej
2012 wyemitowane ponizej 1 mld EUR,
przez spoiki, nabycie akcji na rynku pierwotnym,
o kapitalizacji nabycie akcji przez izby rozliczeniowe
rynkowej i centralne depozyty papierow
wyzszej niz 1 warto$ciowych, z wyjatkiem transakcji,
mld EUR, ktore nie sa zwigzane z podstawowa
» handel wysokiej | 0,01% dzialalno$cia, nabycie akcji przez
czestotliwosci animatorow rynku (market maker),
(HFT) nabycie akcji wynikajace z zawartych
« CDS 0,01% umow o ptynnoscei (liguidity
contracts), transakcje w ramach grupy,
nabycie tymczasowe, np. Umowy
z przyrzeczeniem odkupu, nabycie
akcji przez cztonkow pracowniczych
programow oszczednosciowych,
nabycie w ramach programow
oszczednosciowych lub obligacji
zamiennych na akcje
Wiochy |1 stycznia |+ obrét gieldowy |0,1% akcje spolek o kapitalizacji rynkowej
2013 * obrot 0,2% ponizej 500 min EUR,
pozagietdowy transakcje z kontrahentami
OTC instytucjonalnymi, transakcje
* handel wysokiej | 0,02 % realizowane przez market maker,
czgstotliwosci transakcje wynikajace z zawartych
(HFT) umow o ptynnosci (liquidity contracts),
* pochodne optata obowigzkowe fundusze emerytalne lub
instrumenty instytucje zabezpieczenia spotecznego
finansowe z siedzibg w panstwach czlonkowskich
UE lub EOG
Wegry 1 stycznia | wszystkie 0,3% g6rny limit podatku 6000 HUF (okoto
2013 transakcje, 20 EUR) za transakcj¢ (z wyjatkiem
z wyjatkiem wyplat gotowki)
wyptat gotowki przelewy pomiedzy rachunkami w tym
(m.in. przelewy, samym banku, nalezacymi do tej
polecenia samej osoby, cash pooling na rachunku
zapfaty, bankowym nalezacym do korporacji,
depozyty, transakcje pomig¢dzy rachunkiem
transakcje biezacym i rachunkiem inwestycyjnym
wymiany walut) nalezacymi do tej samej osoby w tej
* wyplaty gotowki | 0,6% samej instytucji finansowej

Zrédto: [PWC 2013al.
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nie do podejmowania ryzykownych operacji. Cel wprowadzenia podatku nie pozo-
staje bez wptywu na przeznaczenie srodkow z tego typu podatkow. Jezeli gtdéwnym
celem wprowadzenia podatku jest zapewnienie dochodow budzetowych (cel fiskal-
ny), to wplywy z podatku co do zasady trafiajg bezposrednio do budzetu panstwa.
Z kolei jezeli dominuja cele pozafiskalne, to dobrym rozwigzaniem jest tworzenie
funduszy stabilizacyjnych, jak np. w Austrii, Belgii, na Cyprze, w Niemczech, na
Stowacji i w Szwecji. Szczegdtowe informacje dotyczace podatkow bankowych zo-
staty zaprezentowane w tab. 1.

Trzy panstwa UE wprowadzily podatki od transakcji finansowych (Francja,
Wiochy 1 Wegry). Francja i Wiochy to panstwa, ktére silnie wspieraty idee podatku
od transakcji finansowych na poziomie UE i wobec braku konsensusu w tym za-
kresie pomig¢dzy krajami UE zdecydowaly si¢ na autonomiczne wprowadzenie tego
typu rozwigzan na poziomie krajowym. Wydaje si¢ jednak, ze podatek od transak-
cji finansowych moglby by¢ skutecznym narzgdziem fiskalnym, jednak w tym celu
powinien zosta¢ wprowadzony w skali ogélnoswiatowej. W przeciwnym wypadku
moze naraza¢ panstwa wprowadzajace dodatkowe opodatkowanie na spadek konku-
rencyjnosci sektora finansowego, spadek atrakcyjnosci inwestycyjnej oraz odplyw
kapitatu. Charakterystyka wprowadzonych podatkéw od transakcji finansowych
w krajach UE zostala zaprezentowana w tab. 2.

3. Obciazenia podatkowe jako czynnik przeplywu ZIB —
przeglad badan

Zagraniczne inwestycje bezposrednie (ZIB) definiowane sg w literaturze jako po-
dejmowanie od podstaw samodzielnej dziatalnosci gospodarczej za granica lub
przejmowanie kierownictwa juz istniejacego przedsigbiorstwa [Budnikowski 2006,
s. 146]. E. Romiszewska definiuje ZIB jako migdzynarodowy transfer kapitalu re-
alizowany w celu utworzenia filii w innym kraju i sprawowania nad nig kontroli.
W ramach tego pojecia wystepuja nastepujace formy inwestycji kapitatu za granica
[Romiszewska 2012, s. 63]:
» zalozenie nowe;j filii za granica,
» zakup udziatéw w juz istniejacych firmach zagranicznych,
e utworzenie joint venture z podmiotem zagranicznym,
* nabycie majatku nieruchomego w celu rozszerzenia dotychczasowej dziatalnosci.
Wybierajac miejsce lokalizacji inwestycji zagranicznej, inwestorzy biorg pod
uwage czynniki ekonomiczne, polityczne, jak rowniez otoczenie biznesowe [Dun-
ning 2004, s. 283, 2006, s. 206]. Czynniki ekonomiczne, do ktérych zaliczy¢ mozna
roOwniez obcigzenia podatkowe, odgrywaja istotng role w wyborze miejsca lokali-
zacji ZIB, a tym samym naplywie kapitatu zagranicznego do gospodarki. Wzrost
opodatkowania moze przyczyni¢ si¢ do obnizenia zyskownosci inwestycji, a tym
samym oslabi¢ bodzce do inwestowania.
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Tabela 3. Przeglad najwazniejszych badan dotyczacych wpltywu opodatkowania przedsigbiorstw na BIZ

Autorzy badan Miary opodatkowania | Proba badawcza
Ujemny istotny wptyw
Wawrzyniak, 2013 EATR, EMTR kraje UE 27, 1998-2009

Van Parys, James, 2010

stopa nominalna i EMTR

80 krajow, 2005-2008

Bellak, Leibrecht,
Damijan, 2009

BEATR

8 krajow ESW (kraje goszczace), 7 krajow
inwestujacych; 1995-2004

2008

Bellak, Leibrecht, Riedl, BEATR 8 krajow ESW (kraje goszczace), 7 krajow
2008 inwestujacych; 1995-2003
Bellak, Leibrecht, Stehrer, | EATR 11 krajow: 4 ESW+USA+UE6, 1995-2003

Wijeweera, Dollery, Clark,
2007

stopa nominalna

USA (kraj goszczacy), 9 krajow
inwestujacych, 1982-2000

Bellak, Leibrecht, 2007 BEATR 8 krajow ESW (kraje goszczace), 7 krajow
inwestujacych; 1995-2003

Bellak, Leibrecht, 2005 (1) | BEATR 7 krajow inwestujacych, 1995-2003

Bellak, Leibrecht, 2005 (2) | EATR 5 krajow ESW (kraje goszczace), 7 krajow

inwestujacych; 1995-2002

Bénassy-Quéré, Fontagné,
Lahréche-Révil, 2005

stopa nominalna,
EATR, EMTR,
stosunek podatkow
od przedsi¢biorstw do
nadwyzki operacyjne;j

11 krajow OECD, 1984-2000

Clausing, Dorobantu, 2005

stopa nominalna

28 krajow, 1992-2001

Carstensen, Toubal,2004

stopa publikowana przez
PriceWaterhouseCoopers

7 krajow goszczacych, 10 inwestujacych,
1993-1999

Zmienna nieistotna

Wawrzyniak, 2013

stopa nominalna

kraje UE 27, 1998-2009

Torrisi, Delaunay, Kocia,
Lubieniecka, 2008

stopa nominalna

Wegry, Polska, Czechy, Stowacja,
1989-2006

Lada, Tchorek, 2008

stopa nominalna

26 krajow OECD, 1990-2006

Kirkpatrick, Parker, Zhang, | stosunek przychodow kraje rozwijajace sie, 1990-2002

2006 z podatkéw do PKB

Wijeweera, Dollery, Clark, | EATR, EMTR USA (kraj goszczacy), 9 krajow

2007 inwestujacych, 1982-2000

Bellak, Leibrecht, 2007 BEMTR 8 krajow ESW (kraje goszczace), 7 krajow

inwestujacych; 1995-2003

Bellak, Leibrecht, 2005 (1)

stopa nominalna

7 krajow inwestujacych, 1995-2003

EMTR - krancowa efektywna stopa podatkowa typu forward-looking; EATR — przecigtna efek-
tywna stopa podatkowa typu forward-looking; BEMTR — krancowa efektywna stopa podatkowa typu
backward-looking; BEATR — przecigtna efektywna stopa podatkowa typu backward-looking.

Zrédlo: [Twarowska, Twarowska 2015, s. 156].
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W literaturze przedmiotu wystgpuja liczne badania dotyczace wptywu opodat-
kowania na naptyw ZIB (tab. 3), nalezy jednak zauwazy¢, ze badania te dotycza
przede wszystkim podatkow dochodowych. Przewazajaca czgs¢ badan wskazuje
na istotny ujemny wptyw podatkéw na naplyw kapitatu. Brak jest natomiast badan
w zakresie wplywu dodatkowego opodatkowania sektora finansowego na przeptywy
ZIB. W tym kontekscie niezwykle interesujace wydaja si¢ zmiany w wielkoSciach
i kierunkach przeptywow ZIB po wprowadzeniu podatkow bankowych lub podat-
kéw od transakeji finansowych w krajach UE.

4. Przeplywy ZIB w krajach UE, ktore wprowadzily
opodatkowanie sektora finansowego

Zagrozeniami wskazywanymi przy rozwazaniu wprowadzenia dodatkowego opo-
datkowania sektora finansowego sg: spadek atrakcyjnosci inwestycyjnej, odptyw
kapitatu za granice oraz wycofywanie kapitalu przez inwestorow zagranicznych.
Trudno wskaza¢ jednoznacznie na negatywne konsekwencje opodatkowania sek-
tora finansowego w zakresie naptywu ZIB w poszczegdlnych krajach. Sytuacja
w poszczegbOlnych krajach jest zroznicowana i zmienna w poszczego6lnych latach
(por. rys. 1). Nalezy przy tym pamigtac, ze podatek nie jest najistotniejszym czynni-
kiem wptywajacym na przeptywy kapitatowe, ktore stymulowane sg przede wszyst-
kim czynnikami ekonomicznymi, takimi jak atrakcyjno$¢ inwestycyjna, poziom
zwrotu z inwestycji, bezpieczenstwo zainwestowanego kapitatu, ale takze czynni-
kami o charakterze politycznym [Kotkowski 2014]. Juz same plany i zapowiedzi
wprowadzenia podatku moga sktoni¢ inwestoréw do wycofywania kapitatu. Nie na-
lezy réwniez zapominac o czynnikach behawioralnych, ktére moga przyczyniac si¢
m.in. do odptywu kapitatu jeszcze przed wprowadzeniem podatku i niejednokrotnie
poézniejszego powrotu.
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Na czarno oznaczono rok wprowadzenia podatku bankowego Iub podatku od transakcji finansowych.

Rys. 1. Przeptywy ZIB (% PKB) w panstwach, ktore wprowadzity dodatkowe opodatkowanie sektora
finansowego oraz w UE 28

Zrédo: opracowanie wlasne na podstawie [UNCTAD database].
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5. Analiza wplywu opodatkowania sektora finansowego
na naplyw ZIB w krajach UE

W celu zbadania wptywu opodatkowania sektora finansowego na naplyw ZIB
w krajach UE przeprowadzona zostala jednoczynnikowa analiza wariancji ANOVA.
W badaniu wykorzystano dane UNCTAD dotyczace naptywu ZIB w relacji do PKB
w 2014 r. Grupg testowa stanowig panstwa UE, w ktorych wprowadzone zostato
opodatkowanie sektora finansowego, natomiast grupe kontrolng pozostate panstwa
cztonkowskie UE. Okreslono hipotezg zerowa (H), ze opodatkowanie sektora fi-
nansowego nie ma wplywu na naptyw ZIB ($redni naptyw ZIB w relacji do PKB jest
jednakowy w obu grupach) oraz hipoteze¢ alternatywng (H,), ze istnieje zaleznos¢
miedzy opodatkowaniem sektora finansowego a naptywem ZIB. W tabelach 4-6
przedstawione zostaly wyniki badania.

Tabela 4. Statystyki opisowe

95% Przedziat ufno$ci
_ i dla $redniej
Opoda-t T Srednia Std. .| Std. btad Minimum | Maksimum
kowanie odchylenia ograniczenie | ograniczenie
dolne gorne
0 14 | 9,306 22,988 6,144 3,967 22,579 451 88,604
1 14 | 1,964 1,993 ,533 ,813 3,115 —-929 6,904
Ogotem 28 | 5,635 16,442 3,107 741 12,010 —-929 88,604

*,,0” oznacza brak dodatkowego opodatkowania sektora finansowego, ,,1”” oznacza wprowadzenie
opodatkowania sektora finansowego

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie [UNCTAD database].

Przed wykonaniem analizy wariancji nalezy dokona¢ sprawdzenia zatozen me-
tody. Przede wszystkim wazne jest sprawdzenie zatozenia o jednorodnosci warian-
cji. Test jednorodno$ci wariancji Levene’a nie jest istotny statystycznie (p > 0,05),
w zwiazku z czym zalozenie jest spetnione.

Tabela 5. Test jednorodnosci wariancji

Statystyka Levene’a dfl df2
3,706 1 26

Istotno$c
,065

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie [UNCTAD database].

Statystyka F jest niska i wyniosta 1,417, co oznacza, ze zmienno$¢ (warian-
cja) miedzy grupami jest zaledwie 1,417 razy wigksza niz zmienno$¢ (wariancja)
wewnatrz grup. W zwigzku z tym mozna wnioskowaé, ze na poziom naptywu ZIB
majg wptyw inne czynniki. Statystyka F jest zbyt mata, zeby uznaé, ze zmienna nie-
zalezna (opodatkowanie sektora finansowego) wptywa na zmienna zalezna (naptyw
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ZIB). Wynik nie jest istotny statystycznie (p > 0,05). Brak jest podstaw, aby odrzuci¢
hipotezg zerowa.

Tabela 6. Jednoczynnikowa analiza wariancji ANOVA

Wyszczegblnienie | Suma kwadratow df Sredni kwadrat F Istotnos¢
Miedzy grupami 377,328 1 377,328 1,417 ,245
W grupach 6921,354 26 266,206 - -
Ogotem 7298,682 27 - - -

Statystyka F — stosunek s$redniego kwadratu migdzy grupami do Sredniego kwadratu wewnatrz
grup. Gdy warto$¢ F jest duza, a poziom istotnosci niewielki (zwykle mniejszy niz 0,05 lub 0,01),
hipoteze zerowa mozna odrzucic.

Zr6dto: opracowanie wiasne na podstawie UNCTAD database: http://unctadstat.unctad.org/.

Badania empiryczne nie pozwalajg na jednoznaczne stwierdzenie, czy opodatko-
wanie sektora finansowego ma wplyw na naptyw ZIB. Zar6wno obserwacja danych
dotyczacych przeptywoéw ZIB w panstwach, ktore wprowadzity dodatkowe opo-
datkowanie sektora finansowego, jak i jednoczynnikowa analiza wariancji ANOVA
wskazuja, ze inne czynniki moga odgrywac wazniejszg role w przeptywach kapitatu.
Analizujac wyniki badania, nalezy tez pamigta¢, ze dane dotyczace napltywu ZIB
moga by¢ znieksztalcone przez kapital w tranzycie, ktory jest trudny do oszacowania
1 nie zawsze jest uwzgledniany w statystykach'.

6. Zakonczenie

Problematyka opodatkowania sektora finansowego jest od dawna dyskutowana za-
rowno w UE, jak i w innych krajach $wiata. Kryzys gospodarczo-finansowy rozpo-
czety w 2008 1. spowodowat powrot do koncepeji opodatkowania sektora finanso-
wego w celu zwigkszenia dochodow publicznych, wzrostu partycypacji tego sektora
w finansowaniu wydatkéw publicznych oraz zapewnienia stabilnosci sektora finan-
sowego. Literatura przedmiotu, a takze doswiadczenia wielu panstw wskazuja na
r6zng konstrukcje tych podatkéw, co powoduje zréznicowane skutki nie tylko dla
instytucji objetych podatkiem, ale takze dla budzetow i gospodarek.

! Z kapitatem w tranzycie mamy do czynienia w przypadku ulokowania w danym kraju podmiotu
specjalnego przeznaczenia, za pomoca ktorego transferowane sa kapitaty. Naptyw kapitalu w tranzycie
nie ma wptywu na krajowa produkcje i zatrudnienie. Transakcje te spelniaja jednak wszystkie kryteria
definicji ZIB i s jako takie traktowane. W Europie najpopularniejszymi lokalizacjami dla takich pod-
miotow sg Luksemburg, Niderlandy, Cypr i Liechtenstein, a takze Wegry i Polska. Pewnym problemem
z aktualnymi danymi o kapitale w tranzycie jest brak przekrojowych informacji o udziale podmiotow
specjalnego przeznaczenia w inwestycjach bezposrednich wigkszosci krajow. Wiecej w: [NBP 2013,
S. 39—44; Mozdzierz 2016, s. 126].
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W pracy postawiono hipoteze, ze opodatkowanie jest istotng determinanta ZIB
1 wprowadzenie dodatkowych publicznych danin obcigzajacych sektor finansowych
powoduje zmniejszenie naptywu inwestycji zagranicznych. Zaréwno analiza po-
rownawcza, jak i badania statystyczne z wykorzystaniem jednoczynnikowej analizy
wariancji ANOVA nie wykazaly istotnego wptywu opodatkowania sektora finanso-
wego na naptyw ZIB. Stad tez nalezy domniemywac, ze inne czynniki ekonomiczne,
polityczne czy tez otoczenie biznesowe maja wickszy wptyw na naplyw ZIB.

Literatura

Budnikowski A., 2006, Miedzynarodowe stosunki gospodarcze, PWE, Warszawa.

Dunning J.H., 2004, Determinants of Foreign Direct Investment: Globalization-induced changes and
the role of policies, [w:] Tungodden B., Stern N., Kolstad 1. (red.), Toward Pro-poor Policies, Aid,
Institutions and Globalization, World Bank, Washington.

Dunning J.H., 2006, Towards a new paradigm of development: Implications for the determinants of
international business, Transnational Corporation, vol. 15, no. 1.

Keynes J.M., 1936, The General Theory of Employment, Interest Rates and Money, Harcourt Brace &
World, New York.

Kil K., Slusarczyk R., 2014, Podatek bankowy w krajach Unii Europejskiej — ocena implementacji,
Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu, nr 348, s. 124—133.

Kotkowski D., 2014, Naplyw zagranicznych inwestycji bezposrednich i ich oddziatywanie na gospo-
darke Wegier, Kwartalnik Kolegium Ekonomiczno-Spolecznego ,,Studia i Prace”, nr 1 (17)/2014.

KPMG, 2012, Bank Levies — comparison of certain jurisdictions, Edition IX, June.

Mozdzierz A., 2016, Gospodarcze skutki polityki podatkowej na Wegrzech w latach 2008—2014, Anna-
les Universitatis Mariae Curie-Sktodowska sectio H (Oeconomia), vol. 50, no. 1.

NBP, 2013, Bilans platniczy Rzeczypospolitej Polskiej za 1V kwartal 2012 roku, Warszawa.

PWC, 2013a, Financial transaction tax: The impact and arguments. A literature review, 21 November
2013.

PWC, 2013b, Proposed bank levies — update, May.

Romiszewska E., 2012, Bezposrednie inwestycje zagraniczne w swietle teorii ekonomicznych, Zeszyty
Naukowe Panstwowej Wyzszej Szkoty Zawodowej w Ptocku. Nauki Ekonomiczne, t. XV: Banko-
wos¢ i rozwdj lokalny w gospodarce rynkowej.

Szolo-Koguc J., Twarowska M., 2015, Dodatkowe daniny publiczne sektora finansowego (bankow)
— przeglgd miedzynarodowy, ALTERUM Osrodek Badan i Analiz Systemu Finansowego, Lublin.

Tobin J., 1978, A proposal for international monetary reform, Eastern Economic Journal, vol. 4,
no. 3/4, s. 153-159.

Twarowska K., Twarowska M., 2015, Opodatkowanie jako determinant bezposrednich inwestycji za-
granicznych, [w:] Sporek T., Talar S. (red.), Problemy rozwojowe i powigzania gospodarcze w wy-
miarze migdzynarodowym. Wyniki wybranych badan, Wydawnictwo Uniwersytetu Ekonomiczne-
go w Katowicach, Katowice.

UNCTAD database, http://unctadstat.unctad.org/.

Ustawa z 15 stycznia 2016 r. o podatku od niektorych instytucji finansowych, Dz.U. 2016 nr 0, poz. 68.





